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T he gods did not reveal, from the beginning

All things to us; but in the course of time,

T hrough seeking we may learn, and know

things better.

But as for certain truth, no man has known it,

Nor will he know it; neither of the gods,

Nor yet of all the things of which I speak.

And even if by chance he were to utter

T he perfect truth, he would himself not know it,

for all is but a woven web of guesses.

-Xenophanes

A Greek bard, 570-475 B.C.

Whence this creation has

come

He who is its surveyor in

heaven

he alone knoweth

And yet doth he know?

- Rig Ved

•Ê ŸÙ ÷º˝Ê ∑˝§Ãfl— ÿãÃÈ ÁflEÃ—–

-´§ÇflŒ
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Á_’Îÿ¿Ì›

±‹ıÏfl¿ÎfiÌ fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ±ı I›Î_fiÎ ±◊˝÷_hÎfiı ÷˘ ΩHÎı ‹_ÿÌ‹Î_ ‘¿ı·Ì … ÿÌ‘_ »ı, ’fl_÷ ÁÎ◊ı ÁÎ◊ı ±Î¬Î

Ï‰r‹Î_ CÎHÎÎ ‹˘ÀÎ ’˛I›ÎCÎÎ÷˘ ’ÎÕuÎ »ı. ‰ˆÏr¿ V÷flı ±◊˝÷_hÎ ‹_ÿÌfiÌ ’¿Õ‹Î_ ±Î‰Ì Ω› ±ı‰˘ ¬÷fl˘ ’ıÿÎ ¿flÌ

ÿÌ‘˘ »ı. »ıS·Î_ ¿ıÀ·Î_›ı ‰Ê˘˝◊Ì {Õ’◊Ì ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁ ’Î‹Ì flËı·Î ±Î’HÎÎ ±fiı «Ìfi …ı‰Î ∂¤fl÷Î ÿıÂ˘‹Î_

’HÎ ±ıHÎı ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁfiÌ ’˛Ïø›Îfiı ‘Ì‹Ì ’ÎÕÌ ÿÌ‘Ì »ı.

±Î ¿À˘¿ÀÌ±ı ±◊˝÷_hÎfiÎ Ïfi›‹fi‹Î_ “⁄Ωfl” ±fiı “flÎF›”fiÌ ¤ÒÏ‹¿Îfi˘ Á‰Î· ŒflÌ◊Ì ««Î˝fiÎ ¿ıLƒ‹Î_ ·Î‰Ì

ÿÌ‘˘ »ı. ‹˘ÀÎ¤Î√fiÎ ·˘¿˘ ±Î ¿À˘¿ÀÌfiı “‹@÷ ⁄Ωfl”fiÎ Ï‰«ÎflfiÌ CÎ˘fl ÏfiWŒ‚÷ÎfiÎ µÿÎËflHÎ ÷flÌ¿ı …

…\±ı »ı. 1980 ’»Ì ÿÏfi›Î¤fl‹Î_ “‹@÷ ⁄Ωfl”fi˘ …ı ‰Î‰fl «ÎS›˘ ÷ı‹Î_ ±Î ÷˘ ‰Ëı·_ ‹˘Õ<_ ◊‰Îfi_ … Ë÷_ ±ı‹

‹Îfiı »ı. ⁄Ì∞ ⁄Î…\ ¿ıÀ·Î¿ ±ı‰Î ·˘¿˘ ’HÎ »ı …ı ±Î‰_ ¿o≥¿ ◊Î› ¿ı ÷fl÷ … ±ı ‹ÎÀı “Áfl¿Îfl”fiı …

…‰Î⁄ÿÎfl Ãıfl‰Ì ÿı »ı. ±fiı ««Î˝ ⁄Ë {Õ’◊Ì “±Î≥Õ˘·˘∞¿·” ÷Ò ÷Ò ‹ıÓ ‹ıÓ ‹Î_ ÁflÌ ’Õı »ı. ±ı‹ fi ◊Î› ÷ı

‹ÎÀı …wflÌ »ı ¿ı ¬flı¬fl Â_ ◊›_, @›Î ¿ÎflHÎÁfl ◊›_, ±ıfiÌ Ë¿Ì¿÷˘fiÎ ±Î‘Îflı Ï‰√÷‰Îfl Ω_« ’Õ÷Î·

¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı.

ΩHÎÌ÷Î ±◊˝ÂÎjÎÌ FË˘fi Àı·fl ÷ı‹… ±L› ⁄ÌΩ ¿ıÀ·Î¿ ±◊˝ÂÎjÎÌ±˘±ı ±Î‰Ì … Ï‰√÷‰Îfl Ω_« ’Õ÷Î·

¿flÌ »ı ±fiı ±Î ¿À˘¿ÀÌ ¿ı‹ ’ıÿÎ ◊¥, ¿ı‹ ±ÎÀ·Î ·Î_⁄Î Á‹› Á‘Ì «Î·Ì ±fiı ’»Ì ¿ı‹ ±ÎÀ·Ì CÎıflÌ ⁄fiÌ

÷ıfiÌ ÏÁ·ÏÁ·Î⁄_‘ Ë¿Ì¿÷˘ fl…^ ¿flÌ »ı ±fiı ±ıfiÎ ±_÷ı ±ı ÷ÎflHÎ ’fl ’Ë˘ÓE›Î »ı ¿ı ±Î hÎHÎı ⁄Î⁄÷˘‹Î_

Áfl¿ÎflÌ ÏfiHÎ˝›˘ ±fiı ËV÷ZÎı’˘±ı CÎHÎÌ ‹Ëk‰fiÌ ¤ÒÏ‹¿Î ¤…‰Ì »ı. “±ÎÏ◊˝¿ ¿À˘¿ÀÌ - ⁄Ωflfi˘ ±Ï÷flı¿ ¿ı

Áfl¿ÎflÌ ±Ï÷flı¿ ?” ·ı¬‹Î_ ±ı‹fiÎ_ ‹A› ÷ÎflHÎ˘ ±fiı ±ıfiÎ Á‹◊˝fi‹Î_ ±ı‹HÎı …ı ÏÁ·ÏÁ·Î⁄_‘ Ë¿Ì¿÷˘ fl…^

¿flÌ »ı ÷ıfi˘ ÁÎfl ±Î’‰ÎfiÌ ¿˘ÏÂÂ ¿flÌ »ı. ±Î µ’flÎ_÷, ±Î ¿À˘¿ÀÌ ±fiı ÷ıfiÎ µ’Î› ±_√ı FË˘fi Àı·flı

Ë‰fl ≥LVÀÌÀuÀfiÎ ’ÌÀfl fl˘⁄ÌLÁfifiı …ı ±ı¿ ·Î_⁄˘ ≥LÀflT› ±Î’ı·˘ ÷ıfi˘ ¤Î‰Îfi‰Îÿ ’HÎ ±ÎM›˘ »ı. ÁÎ◊ı

ÁÎ◊ı ‹¿ıÂ¤Î≥ ±ıÕfi‰Î·Îfi˘ ±Î ¿À˘¿ÀÌ ±_√ıfi˘ ±ı¿ ±_√˛ı∞ ·ı¬ ’HÎ ±Î’Ì±ı »Ì±ı. ±Î ·ı¬ ÷ı‹HÎı CÎHÎÎ

Á‹› ’Ëı·Î_ ‹˘¿·Ì ±ÎM›˘ Ë÷˘ ±fiı ±ı‹Î_ ÷ı‹HÎı ±Î ¿À˘¿ÀÌfiı …\ÿÎ ’Ïfl’ı̨Z›◊Ì ÷’ÎÁÌ »ı ±fiı ¿ıÀ·Ì¿ Á_¿<·

⁄Î⁄÷˘ ±_√ı CÎHÎÌ µ’›˘√Ì ‹ÎÏË÷Ì ’HÎ ±Î’Ì »ı.

±Î µ’flÎ_÷, ‹. ≥·Î⁄ıfi ¤|fiÎ ’V÷¿ “√flÌ⁄, ’HÎ »ˆ›ı ¿ıÀ·Î_ ⁄‘Î_”‹Î_◊Ì ŒıÏfl›Î±˘ Á_⁄_‘Ì ·ı¬ ’HÎ ±Î’Ì±ı

»Ì±ı. ÂËıflÌ Ï‰¿ÎÁfiÎ fiÎ‹ı ’fl_’flÎ√÷ ⁄Ωfl˘ ±fiı ŒıÏfl›Î±˘fiı ËÀÎ‰‰Îfi˘ ÏÁ·ÏÁ·˘ …ı ‰Ê˘˝◊Ì «Î·÷˘

±ÎT›˘ »ı ±fiı ±Î…ı ÷˘ ’ÒflΩıÂ‹Î_ «Î·Ì flèÎ˘ »ı ÷ı ¿ıÀ·˘ ±L›Î›Ì ±fiı ±ÎI‹CÎÎ÷Ì »ı ±fiı ÷ıfiÎ ⁄ÿ·ı

¬flı¬fl Â_ ¿fl‰ÎfiÌ …wfl »ı ÷ıfi˘ Á«˘À A›Î· ±Î’HÎfiı ±ı‹Î_◊Ì ‹‚ı »ı.

- Á_’Îÿ¿
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’hÎ˘ / ≠Ï÷¤Î‰˘

±Î’fiÎ 5hÎ˘ / ≠Ï÷¤Î‰˘ ±Î‰¿Î›˝ »ı.
’hÎ T›‰ËÎflfiÎ_ ÁflfiÎ‹Î_ —

±Î«˝, ¥-702, ÁÎ‹˛ÎF› ¿˘QM·ıZÎ,
Œ÷ı√_… ’˘VÀ ±˘ÏŒÁ ’ÎÁı, Œ÷ı√_…,
‰Õ˘ÿflÎ - 390 002, √…flÎ÷.
Œ˘fi — 0265 2782053
¥-‹ı¥· — m_ambrish@hotmail.com

±Î«˝, ‹. ’˘. ‹Î_√fl˘·,
÷Î. flÎ…’Ì’‚Î, Ï…. fi‹˝ÿÎ,
√…flÎ÷. ’Ìfi— 393 150
Œ˘fi — 02640-250140

“¬˘…” Ïfi›Ï‹÷ ‹‚ı … »ı. fi‰ı ÏÕÁı.fiÎ ±_¿‹Î_
lÌ‹÷Ì ¿Ï‰÷Î⁄ıfi ¿fl¿flıfi˘ “±ı‹fi_ Q≤I› . .”
‰Î‚˘ ·ı¬ »ÎM›˘ ÷ı ÁflÁ ¿Î‹ ◊›_. ⁄ÌΩ_
ÁÎ‹Ï›¿˘ Repeat ¿flı ÷ı‰Ì ±’ıZÎÎ ¿flÌfiı
÷_hÎÌ±˘fiı Ï‰fi_÷Ì ¿flÌ »ı.

÷‹ÎflÌ ≠√Ï÷◊Ì ±Îfi_ÿ … ±Îfi_ÿ »ı.
- F›˘Ï÷¤Î¥ ÿıÁÎ¥, ‰ıÕ»Ì

¬˘…”  fi‰ı-ÏÕÁı 2008fiÎ ±_¿‹Î_ ≠˘. (Õ˘.)
‹Ëı⁄Ò⁄ ÿıÁÎ≥fi˘ ·ı¬ ““≥V·Î‹ ±fiı (±˘‹)
ÂÎ_Ï÷”” ·ı¬ ‰Î_«Ì ±Î ·¬‰Î ≠ıflÎ›˘ »\_.
≠V÷÷ ·ı¬‹Î_ ¿˘≥ ‰ˆ«ÎÏfl¿ ¨ÕÎHÎ fi◊Ì.
±Ï÷ ÁÎ‹ÎL› ¿ZÎÎfi˘, »Î’ÎfiÌ ’ÒÏ÷˝±˘ ¤fl‰Î
‹ÎÀı ·¬Î÷Î ·ı¬ …ı‰˘, ≥V·Î‹fiÌ ‰ÎË ‰ÎË
¿fl÷˘ ·ı¬ »Î’Ì “¬˘…”fi\_ Á_’Îÿ¿ ‹_Õ‚ ¿›_
·Z› ËÎ_ÏÁ· ¿fl‰Î ‹Î√ı »ı? ∞‰fi ±ı¿
±Ï‰fl÷ “¬˘…” …ı‰_ ÁÒhÎ ÀÎ_¿÷Î ‰ˆ«ÎÏfl¿
ÁÎ‹Ï›¿‹Î_ ±Î ¿ZÎÎfiÎ ·ı¬˘ ÁÎ‹Ï›¿fiÌ
√HÎ‰kÎÎfiı fiÌ«Ì µ÷Îflı »ı ±fiı ⁄Ë‹÷Ì
ÏË_ÿ±˘‹Î_ ⁄Î̂Ï©¿˘, flıÂfiÎÏ·VÀ˘, ‹Îfi‰‰ÎÿÌ±˘
±fiı Áı¿›·fl˘ ≠I›ıfiÎ ±HÎ√‹ÎfiÌ ÷Ì‰˛÷Î
‰‘Îflı »ı ¿ÎflHÎ ¿ı µ’fl ·¬ı·Î ‰√˝fiÎ
‹ÎHÎÁ˘ ¿˘≥ ¤HÎı·˘ ¿ı Ë˘t˘ ‘flÎ‰÷˘ ±◊‰Î
µz˘√-‘_‘Î ‘flÎ‰÷˘ ‹ÏV·‹ Á_≠ÿÎ›fi˘
‹ÎHÎÁ ‹‚ı ¿ı ÷ıfiı ±»˘‰ÎfiÎ_ ¿fl‰Î ‹Î_Õı »ı.
’HÎ ¤·ı ÷ı ÷ıfiÎ ‘‹˝√˛ _◊ ±fiı ‘ÎÏ‹˝¿
Ïø›Î¿Î_Õ‹Î_ «V÷ ±ÎV◊Î ‘flÎ‰÷˘ Ë˘› ÷ı
⁄Î⁄÷ ±Î_¬ ±ÎÕÎ ¿Îfi ¿flı »ı ±fiı ±Î‰Î
¿˘≥ ÏËLÿ  Ë˘› ±fiı ‘ÎÏ‹ ˝¿ √ ˛ _◊ ¿ ı
Ïø›Î¿Î_Õ‹Î_ «V÷ l©Î‚ Ë˘› ÷˘ ÷ıfiı µ÷ÎflÌ
’ÎÕı »ı. “¬˘…”‹Î_ lÌ ‹Ëı⁄Ò⁄ ÿıÁÎ≥fi˘ ·ı¬
÷ıfiÌ ÁÎÏ⁄÷Ì »ı. Ωı ±Î‰˘ … ¿˘≥ ·ı¬
√Ì÷Î ¿ı µ’ÏfiWÎÿ ¿ı ÏÂZÎÎ’hÎÌfiı ±Î‘Îflı ÷ı
Á_≠ÿÎ›fiÎ ±fi›Î›Ì±ı ·A›˘ Ë˘› ÷˘ ÷ıfiı
“¬˘…” ¿ı ÏfiflÌZÎ¿ …ı‰Î Ï‰«Îfl’hÎ˘ V◊Îfi fi
… ±Î’ı ±fiı ±Î’‰_ ’HÎ fi Ωı≥±ı. ’HÎ
±Î‰Î ¿˘≥ ’_◊-Á_≠ÿÎ›fiÌ ‰ÎË‰ÎË ±fiı

¿ı‰‚ ≠Â_ÁÎ ¿fl÷Î_ ·¬ÎHÎ Œ@÷ ÏË_ÿ fi◊Ì
±ıÀ·ı … Ï‰«Îfl’hÎ˘‹Î_ »Î’‰Î_ ÷ı ⁄Î⁄÷
Ï⁄·¿<· ±›˘B› »ı. lÌ ‹Ëı⁄Ò⁄ ÿıÁÎ≥
≥Ï÷ËÎÁfiÎ ≠ÎK›Î’¿ ±fiı ±K›ZÎ »ı. ÷ı±˘±ı
÷˘ Â˘‘- Á_Â˘‘fi ¿flÌ ‰ˆ«ÎÏfl¿ ·ı¬˘ ·¬‰Î
Ωı≥±ı (±Î ÁÒ«fi fi◊Ì ‹Îfl˘ ‹÷ »ı).

≥V·Î‹‹Î_ Á‹Îfi÷Î fiı ⁄_‘÷Î »ı ÷ı ÁÎv_ »ı
’HÎ ÷ı‹Î_ jÎÌ ±fiı ’vWÎ ‰E«ı ¤Îflı ¤ıÿ¤Î‰
»ı ÷ıfi_ Â_? ‰‚Ì √·Î‹Ì ≠◊Îfiı ’HÎ ‹ÎL›÷Î
±Î’Ì … »ı. ›©‹Î_ ’¿Õı·Î ’vWÎ˘ ±fiı
⁄Î_ÿÌ±˘fi_ Â_ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰÷_? ±Î‰Î ⁄ÌΩ
CÎHÎÎ ≠ë˘ µÿ˚¤‰ı ÷˘ ÷ıfiÎ Ï‰Âı ¿ı‹ ¿˘≥
‹ÏV·‹˘ ««Î˝ ¿ı Á_‰Îÿ fi◊Ì √˘Ã‰÷Î? ±Î‰Î
ÏË_ÿ ¿ı Ï¬˛V÷Ì ‘‹˝√_˛◊˘ ⁄Î⁄÷ Ï‰‰Îÿ-Á_‰Îÿ
◊÷˘ … flËı »ı. ÷˘ ≥V·ÎÏ‹¿ ⁄Î⁄÷˘‹Î_
±_‘ÎflÎ_ µ·ı«‰Î ¿˘≥ ⁄ÌΩ ’_◊fiÎ ·˘¿˘ ÷˘
fi◊Ì … ±Î‰‰ÎfiÎ ’HÎ ≥V·Î‹fiÎ …ı ±Î√‚
’Õ÷Î ¿Ëı‰Î÷Î µÿÎfl‹÷‰ÎÿÌ±˘ …ı ‰ÎV÷‰‹Î_
«V÷ ‘ÎÏ‹˝¿ … »ı ÷ı±˘ ¿ı‹ ≠›Ifi˘ fi◊Ì
¿fl÷Î ? ¿ÎflHÎ ¿ı ÷ı±˘fiÌ ‘ÎÏ‹˝¿ «V÷÷Î ±fiı
l©Î‚÷Î ÁÎ◊ı ÷ı±˘fiÎ ⁄ÎˆÏ©¿˘, Áı@›·fl˘,
‹Îfi‰÷Î‰ÎÿÌ±˘, flıÂfiÎÏ·VÀ˘ ±fiı “ÏfiflÌZÎ¿”
±fiı “¬˘…” …ı‰Î Ï‰«Îfl’hÎ˘ ’HÎ ÷ı‹fi˘
V‰Ì¿Îfl ¿flı »ı!!

±fiı ±Î … ’Î›ÎfiÌ ¤Ò· »ı ±fiı ≥flÎÿÎ’Ò‰˝¿
¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰÷Ì ¤Ò·-√fi˘ »ı. ¤Îfl÷‹Î_ Ω‰ıÿ
±A÷fl, Â⁄ÎfiÎ ±Î{‹Ì, ±Á√fl±·Ì
±ıÏL…Ïfi›fl, Ïÿ·Ì’¿<‹Îfl …ı‰Î ΩHÎÌ÷Î ±fiı
⁄ÎˆÏ©¿˘-Áı@›·fl˘ ‰√ıflı±ı V‰Ì¿Îflı·Î ⁄‘Î …
‹ÏV·‹˘ ’˘÷ÎfiÌ ‘ÎÏ‹ ˝¿ ‹ÎL›÷Î‹Î _
‹Ò‚÷k‰‰ÎÿÌ±˘ (Œ_ÕÎ‹ıLÀ·ÌVÀ) »ı. ≠˘.…ı.±ıÁ
⁄_ÿÒ¿‰Î·Î ÷˘ ¿˘≥ ‹Îfi‰±Ï‘¿Îfl …ı‰Ì
Á_V◊Î‹Î_ ËÎ· ≠‹¬’ÿı Ï⁄flÎ…ı »ı!

Â_ ±Î’HÎı ±ı‰Ì ¿S’fiÎ ¿flÌ Â¿Ì±ı ¿ı ‘‹ıLƒ
‹ËÎflÎ…, ≠‰ÌHÎ ÷˘√ÏÕ›Î … ı‰Î ¿˘≥
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‹Ò‚÷k‰‰ÎÿÌ±˘ ‹Îfi‰±Ï‘¿Îfl …ı‰Ì Á_V◊Î‹Î_
≠‹¬ ◊Î›?

‹ÎflÎ ±Î ’hÎ‹Î_ fiÎ‹˘S·ı¬ ÁÎ◊ı ÿÎ¬·Î
±Î’Ìfiı Á‹Ω‰‰ÎfiÌ …wÏfl›Î÷fiı ·Ì‘ı ⁄‘ÎfiÎ_
fiÎ‹ ·A›Î_ »ı. ÷ı ±Î‰U›¿ »ı ⁄Î¿Ì, ±_√÷
flÌ÷ı ¿˘≥ Ï‰fl˘‘ ¿ı ¶ıWÎ fi◊Ì … ±fiı ±Î
Ï‰«Îfl‰·˘b_ «Î·ı ±fiı ⁄ÌΩ ¿˘≥ ±Î√‚
‰‘Îflı ÷˘ … ∞‰fi ±ı¿ ±Ï‰fl÷ ¬˘… ÁÎ◊˝¿
◊Î›.

Ï‹hÎ˘ ±fiı Ï‰«Îfl¿˘fiı ±ı‹ ·Î√Âı ¿ı ‘‹ı˝Lƒ
‹ËÎflÎ… ¿ı ≠‰ÌHÎ ÷˘√ÏÕ›Î ÁÎ◊ı ±Î ·˘¿˘fiÌ
Áfl¬Î‹HÎÌ fi ¿flÎ›, ÷˘ Ï‰«Îfl‰_ Ωı≥±ı ¿ı
÷ı±˘ ’HÎ «V÷ ‘ÎÏ‹˝¿ ±fiı «V÷ Ïø›Î¿Î_ÕÌ
»ı ±fiı ±fiı ‘‹˝√_̨◊fiÎ ±ZÎflı ±ZÎflfiÎ ’Î·fi
µ’fl ±fiı ÷ıfiÌ ≥rflÌ ‰ÎHÎÌ ’fl lK‘Î
‘flÎ‰ı »ı. ±ıÀ·ı Ωı ¿Î· ∂ÃÌfiı ±Î ·˘¿˘fiÌ
ÁkÎÎ Ë˘› ÷˘ ÷ı±˘ ÷ı‹fiÎ √˛_◊ ±fiı ÷ı‹fiÌ
lK‘Î ≠‹ÎHÎı … ‰÷˝fi ¿flÂı. ±ıÀ·ı ±Î…ı
⁄Ë‹÷Ì ‘flÎ‰÷Î ‰√˝fiÎ ⁄fiÌ ⁄ıÃ ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘fiÌ …ı‹ … ÷ı‹fi_ ‰÷˝fi flËı ÷ı
V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı. ÷ı±˘ ÷ı‹fiÎ ‘‹˝√_̨◊˘‹Î_ ·¬ı·Ì
⁄‘Ì … ⁄Î⁄÷˘ ‰ˆiÎÎÏfi¿ »ı ±fiı ±‹¿
⁄Î⁄÷˘ ÿı¬Ì÷Ì flÌ÷ı … ¬flÎ⁄ ·Î√÷Ì Ë˘›
÷ı‰Ì ⁄Î⁄÷˘fiı ‹ÎflÌ ‹«ÕÌfiı ÁÎflÌ ÁÎÏ⁄÷
¿flı »ı ±fiı ±ˆÏ÷ËÎÏÁ¿ Ë¿Ì¿÷˘fiı ’HÎ
∂·ÀÎ‰Ì fiÎ¬ı »ı; …ı‹ ¿ı ÏËLÿ‰ÎÿÌ±˘ ¿Ëı
»ı ¿ı ±Î’HÎı I›Î_ Á÷Ì≠◊Î Ë÷Ì … fiËÌ_.
±‹¿ ±’‰Îÿ˘ ±ı‰Î ⁄fiı·Î ±ıÀ·ı ±_√ı̨Ωı±ı
±Î’HÎfiı µ÷ÎflÌ ’ÎÕ‰Î ±Î‰_ ⁄‘_ ≥Ï÷ËÎÁ‹Î_
·¬ı· _ ±fiı flÎΩ flÎ‹‹˘Ëfi flÎ› …ı‰Î
±_√˛ıΩıfiÎ ÿ·Î·˘ Ë÷Î! ÷ı‰Ì flÌ÷ı ±Îˆfl_√{ı⁄ı
≠Ω ’fl …ı …\·‹˘ ¿›Î˝ ±fiı flÎ…‘‹˝ «Ò¿›˘
÷ ı ‰Î÷ ¿fl‰Îfi ı ⁄ÿ·ı ±ı¿ flÎF›fiÎ
‰ËÌ‰À¿÷Î˝ ÷flÌ¿ı ±Îˆfl_√{ı⁄ ¿ıÀ·˘ ≠Î‹ÎÏHÎ¿
±fiı ÏfiV‰Î◊˝ Ë÷˘ ÷ı‰Ì ‰Î÷˘ ‹ÏV·‹‰ÎÿÌ±˘
¿flÂı. ‹A› ‹t˘ ±ı »ı ¿ı lÌ ‹Ëı⁄Ò⁄ ÿıÁÎ≥,

±Á√fl±·Ì ±ıÏL…Ïfi›fl ¿ ı … ı .±ıÁ.
⁄_ÿÒ¿‰Î·Î ‰√ıflı ¿˘≥’HÎ l©Î‚ ‹ÏV·‹fi_
÷ı‹fiÎ ’˘÷ÎfiÎ ZÎıhÎ‹Î_ …ı V◊Îfi »ı ÷ı ‹ÎÀı
÷ ı±˘ ±Ï‘¿ÎflÌ »ı …, ’HÎ Áı@›·fl˘,
flıÂfiÎÏ·VÀ˘ ±fiı ‹Îfi‰±Ï‘¿Îfl ‰√ıflı ZÎıhÎ˘‹Î_
÷ı±˘fi_ V◊Îfi ¿ıÀ·_ ›˘B› »ı? ‹ÎflÎ ‹÷ı ÷˘
Ï⁄·¿<· ±›˘B› … »ı. ¬ıfl, ±Î√‚ …÷Î_ ±Î
Ï‰WÎ›‹Î_ ÏfiWHÎÎ÷˘ Ï‰«Îfl≠Ïø›Îfi˘ ÿ˘fl
Á_¤Î‚Ì ‹_◊fi ¿flı ÷˘ ±Î…fiÎ Á‹›fiÌ
…wÏfl›Î÷ Á_÷˘WÎÎ› ’HÎ ¬flÌ! ≥¿⁄Î·fiÎ
±ı¿ Âıfl◊Ì Ë_ ‹ÎflÌ ‰Î÷ ’ÒflÌ ¿flÌÂ.

“±√fl ÏË_‹÷ Ëˆ ÷˘ ±’fiÎ ¬Sÿı⁄flÌ ¬ÿ ’ıÿÎ
¿fl, ‹Î_√Ì Ë≥ …Lfi÷ Áı ÷˘ ÿ˘{¬ ¿Î ±Ω⁄
±E»Î Ëˆ.”

÷Î. ¿.
“¬˘…” fiÎ »ıS·Î ¿‰fl ’fl fl‰ÌLƒfiÎ◊fi_ ¿ÎT›
»Î’˘ »˘ ÷ı ¿ÎT›fiÎ ≠Ï÷¿ÎT› …ı‰_ … ¿ÎT›
¤Î‰fi√flfiÎ lÌ fiÎ◊Î·Î· ÿ‰ı±ı ·¬ı·_, …ı
Free press Journal‹Î_ 9‹Ì ±Î̃√VÀ 1942
(9 ‹Ì ±Î˜√VÀ 1942 ±ı “¤Îfl÷ »˘Õ˘”
·Õ÷fi˘ ≠◊‹ Ïÿfi Ë÷˘.) fiÎ Á_ÿ¤˝‹Î_ _
»’Î›ı·_ (…\±˘ ⁄Î…\fi˘ ⁄˘ZÎ), ÷ıfi˘ µ÷Îfl
±ı¿ ÏfiT≤÷ ÏÂZÎ¿fiÌ ±_√÷ ÕÎ›flÌ‹Î_◊Ì
‹ı‚‰Ìfiı ‹˘¿· »\_. “¬˘…” ‹Î_ »Î’‰Î …ı‰_
»ı, ±fiı ±Î…ı ’HÎ ±Áfl¿÷Î˝ »ı … ÷ı ÷‹˘
Ωı≥ Â¿Â˘. lÌ Ëfl¤Î≥ ÏhÎ‰ıÿÌ ÁÎ◊ı
ÏÂZÎHÎ‹Î_ Á_¿‚Î›ı·Î ËÎ· 83 ‰WÎ˝fiÎ lÌ
ÁÎ·ıË¤Î≥ TË˘flÎ ’ÎÁı◊Ì ±Î ‹ı‚‰ı·_ »ı.

- fl_√‰Î·Î Ë¿Ì‹. ±ı«., ¤Î‰fi√fl

(‹˘. — 9824957609)

[lÌ Ë¿Ì‹ fl_√‰Î·Î±ı ±Î ’hÎ‹Î_ ±√I›fi˘
‹t˘ ∂¤˘ ¿›˘˝ »ı, ’fl_÷ ±ı ¿fl÷Ì ‰¬÷ı
“‘ÎÏ‹˝¿” Ë˘‰_ ±fiı “‘‹˝{fiÒfiÌ” Ë˘‰_ - ±ı ⁄ı
‰E«ıfi˘ ¤ıÿ ¿fl‰Îfi_ «Ò¿Ì √›Î »ı. ’ÏflHÎÎ‹ı,
±ı‹fiÌ ÀÌ¿Î ±fiı Áfl¬Î‹HÎÌ‹Î_ Ï‰‰ı¿ «Ò¿

The prayer of youth

Where mind is suppressed into

silence by the arrogant might;

Where the soul shrinks back

while the body obeys orders;

Where the conscience is afraid

of the clang of fearful fetters;

Where power raises the

insolent whirlwind of lies to

defeat the truth;

Where frown crushes the

flower of healthy doubt;

Where empty authority treads

like spectre inspiring terror;

Where the dull routine

dreadens the living heart in the

name of discipline;

Where beauty shivers under

the cold glare of compulsion;

Against that Hell of Slavery,

O Father!

Give me strength to revolt

 - Nathalal Dave, Bhavnagar

(1942)
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◊¥ »ı. Áı¿›·fl ¿ı ‹Îfi‰-±Ï‘¿Îfl ‹ÎÀıfiÌ
Á_V◊Î±˘‹Î_ ‘ÎÏ‹˝¿ T›„@÷±˘fiı V◊Îfi fiËŸ
Ë˘‰Îfi˘ ¿˘¥ Á‰Î· … ∂¤˘ fi ◊¥ Â¿ı -
’»Ì ±ı ÏËLÿ Ë˘› ¿ı ‹ÏV·‹ Ë˘›, Ï¬˛V÷Ì
Ë˘› ¿ı ±L› ¿˘¥ ’HÎ ‘‹˝‹Î_ ‹ÎfifiÎfl Ë˘›.
±ı‹ ¿fl‰Î …¥±ı ÷˘ ±fiÌrfl‰ÎÿÌ±˘ ¿ı
fiÎÏV÷¿˘ ÏÁ‰Î› ¿˘¥ ±Î‰Ì Á_V◊Î±˘‹Î_ flËÌ
… fiÎ Â¿ı. ⁄ÌΩ ‘‹˘˝fiı ∂÷ÎflÌ ’ÎÕfiÎfl
±fiı ‘‹˝-‘‹˝ ‰E«ı ‰ˆ‹fiV›fi_ {ıfl Œı·Î‰fiÎfl
‘‹˝{fiÒfiÌ ·˘¿˘fiı ±Î‰Ì Á_V◊Î±˘-Á_√Ãfi˘‹Î_
÷˘ V◊Îfi fi … Ë˘¥ Â¿ı. ±ıÀ·ı ’ ˛˘.
⁄_ÿÒ¿‰Î·Î, ±{√fl±·Ì ±ıÏL…fiÌ›fl ‰√ıflıfiÌ
’˛Ï‰HÎ ÷˘√ÏÕ›Î ¿ı ‘‹ı˝Lƒ ‹ËÎflÎ… ÁÎ◊ı
±ı‹HÎı …ı Áfl¬Î‹HÎÌ ¿flÌ »ı ÷ı ÁÎ‰ ¬˘ÀÌ
»ı.

flËÌ ‰Î÷ ’˘÷ÎfiÎ ‘‹̋fiÌ fi⁄‚Î¥±˘ ÿÒfl ¿fl‰Î
‹ÎÀı ±Î ‹ÏV·‹ ±Î√ı‰Îfi˘ Â_ ¿flÌ flèÎÎ »ı
÷ıfiÌ. ÷ı ±_√ı ÷˘ ±ıÀ·_ … ¿Ëı‰Îfi_ ¿ı ±ı ‹ÎÀı
÷˘ ÷ı±˘±ı CÎb_ ¿›* »ı ±fiı CÎb_ ¿flÌ flèÎÎ »ı
±ı ÁÎˆ ¿˘¥ ΩHÎı »ı. lÌ Ë¿Ì‹¤Î¥fiÌ ±Î
±_√ıfiÌ ΩHÎ¿ÎflÌfiÎ ±¤Î‰‹Î_ √ıflÁ‹… Ë˘›
±ı‹ ·Î√ı »ı. ±ı¿ flÌ÷ı Ωı¥±ı ÷˘ ’̨˘. ‹Ëı⁄Ò⁄
ÿıÁÎ¥fiÎ …ı ·ı¬ ÁÎ‹ı ±ı‹HÎı µ’ÎÕ˘ ·Ì‘˘ »ı
±ı ·ı¬ ’HÎ ’˘÷ÎfiÎ ‘‹˝fiÌ fi⁄‚Î¥±˘ ÿÒfl
¿fl‰ÎfiÌ - ÂÏ©¿flHÎfiÌ ’˛Ïø›Îfi˘ … ±ı¿ ¤Î√
√HÎÎ›. fi⁄‚Î¥±˘ »÷Ì ¿fl‰ÎfiÌ ÁÎ◊ı ÁÎ◊ı
±ıfiÎ ÁÎflÎ ±_Â˘fiı µΩ√fl ¿flÌfiı ÷ıfiÎ ’fl
¤Îfl ‹Ò¿‰Îfi_ ¿Î‹ ’HÎ ¿fl‰_ … ’Õı. “¬˘…”fiÎ
±Î … ±_¿‹Î _  lÌ ¥V‹Î¥· √Î _‘Ìfi˘
“±Î÷_¿‰Îÿ ¿ı …ıËÎÿfiÎ fiÎ‹ı ⁄fl⁄ÎÿÌ ?” ·ı¬
’HÎ ±ÎM›˘ … »ı. ±ıfiÌ ’HÎ lÌ Ë¿Ì‹¤Î¥±ı
fi˘Ó‘ ·Ì‘Ì ËÂı.

÷Î. ¿. “¬˘…”‹Î_ ⁄fiı I›Î_ Á‘Ì T›„@÷fiÌ ««Î˝
¿ı ÀÌ¿Îfiı ⁄ÿ·ı Ï‰«Îfl˘fiÌ ««Î˝ ¿ı ÀÌ¿Î ’fl
… ¤Îfl ‹Ò¿Ì±ı »Ì±ı ±ıfiÌ fi Ó̆‘ ·ı‰Î Ï‰fi_÷Ì.]

-Á_’Îÿ¿

fi‰ıQ⁄fl-ÏÕÁıQ⁄fl 2008fi˘ ±_¿ ‹‚÷Î_
±Î¤ÎflfiÌ ·Î√HÎÌ T›@÷ ¿v_ »\_.

“±Î÷_¿‰Îÿ — Á‹V›Î ±fiı ≠I›kÎfl” …›_÷Ì
’Àı·fi˘ flÁ≠ÿ ±fiı ‹ÎÏË÷ÌÁ¤fl ·ı¬ ≠√À
◊›˘ ÷ı ‰Î_«Ì ‘L›‰Îÿ ’ÎÃ‰_ »\_. Ï‰iÎÎfi-
±K›ÎI‹-7 (⁄) ±Ïfi· ’Àı·fi˘ ‰ˆiÎÎÏfi¿
iÎÎfifiÌ ‹ÎÏË÷Ì ÿÂÎ˝‰÷˘ ·ı¬ √Q›˘. iÎÎfi‹Î_
Á÷÷ T≤Ï© ±fiı ≠√Ï÷fi˘ ‹t˘ √Q›˘.

“ÿ⁄ÎHÎ «Î·  flÎ¬˘. ±Î ‰¬÷ı Ï‰r
’ÎÏ¿V÷Îfifiı ‹ÎŒ fiÎ ¿flÌ Â¿ı” ÂÂÌ ◊wflfi˘
·ı¬ √Q›˘.

Á‹√˛ ±_¿fi_ Á_¿·fi ¬Ò⁄ … √Q›_. ‘L›‰Îÿ.
-flÏÁ¿·Î· T›ÎÁ, ¤Î‰fi√fl

(‹˘. — 9714775800)

fi‰ ‹ÏËfiÎfiÎ ’flÿıÂ‰ÎÁ ’»Ì CÎfl µCÎÎÕu_
±fiı “¬˘…”fiÎ ±_¿˘ µ’fl µ’fl◊Ì Ωı›Î. ±ı
Ωı÷Î_ A›Î· ±ÎT›˘ ¿ı “¬˘…”‹Î_ ⁄ı Ω÷fiÎ
·ı¬˘ ±Î‰ı »ı. ±ı¿ Á‹Ω› ±ı‰Î ±fiı ⁄ÌΩ
±Ïfi·¤Î≥fiÎ.

⁄ı› Ω÷fiÎ ·ı¬˘ ‰Î_«÷Î_ ÿ—¬ ◊Î› »ı.
±Ïfi·¤Î≥fiÎ ·ı¬ ‰Î_«Ì±ı I›Îflı ·Î√ı ¿ı
±Î‹Î_ ¿Î_≥¿ Á‹…‰Î …ı‰_ »ı ’HÎ ±Î’HÎfiı
Á‹Ω÷_ fi◊Ì. ±fiı ÷ı◊Ì ÿ—¬ ◊Î› »ı.
Á‹Ω› ±ı‰Î ·ı¬˘ ÿ—¬Ì … Ë˘› »ı. ±ıÀ·ı
ÿ—¬ ◊Î› »ı.

±Ïfi·¤Î≥fiÎ ·ı¬˘ µ’fl◊Ì ·ÎB›_ ¿ı ±ı‹fiÌ
±fiı lÌ ±flÏ‰_ÿ ‰E«ı ¿Î_≥¿ ÁÎQ› »ı.
·¬ÎHÎfiÌ CÎfi÷Î ±ı ’Ëı·_ ÁÎQ› »ı. ⁄Ì…\_
ÁÎQ› ±ı ·ÎB›_ ¿ı lÌ ±flÏ‰_ÿ ±Ï÷‹fiÁfiı
µ’fl◊Ì fiÌ«ı µ÷Îfl‰Î ‹J›Î. ±Ïfi·¤Î≥
Ï‰iÎÎfifiı ’Ïç‹‹Î_◊Ì ¤Îfl÷‹Î_ fiËÌ_ ÷˘
√…flÎ÷‹Î_ “¬˘…”fiÎ ‰Î«¿˘ Á‘Ì µ÷Îfl‰Î ‹◊ı

»ı. ±Î’HÎı ‹ÎÀı ÷˘ Ï‰iÎÎfi ’HÎ ±Ï÷‹fiÁfiÎ
¤Î√ …ı‰_ … ·Î√ı »ı.

Á‹Ω› ±ı‰Î “¬˘…”fiÎ ·ı¬¿˘ ¤√‰Îfi
⁄©fiÎ ’Î›ÎfiÎ Ï‰‘Îfi ’ÎÁı ⁄ıÁÌ ’Õ›Î Ë˘›
±ı‹ ·Î√ı »ı. ∞‰fi ÿ—¬‹› »ı, ±ı ‰Î÷
“¬˘…”fi˘ ‰Î«¿ ±ı¿ ‹ÏËfiÎ ‹ÎÀı › fi ¤Ò·ı
±ıfiÌ ±Î ·ı¬¿˘ ÷¿ıÿÎflÌ flÎ¬÷Î Ë˘› ±ı‰_
·Î√ı »ı. ±Î ’ÏflÏV◊Ï÷ ¿ı Á_Ωı√‹Î_ ÷_hÎÌ-
Á_’Îÿ¿ Ïfiÿ˘˝WÎ fiËŸ ÷˘ ±ÁËÎ› ËÂı.

‹fiı ›Îÿ fiË˘÷_ ¿ı ’flÿıÂ …÷Î_ ’Ëı·Î_ ‹ıÓ
Ï‰«Îfl-‰·˘b_ ÁÎ‹Ï›¿fi_ ·‰Î…‹ ¤flı·_.
√ıflËÎ…flÌfiÎ fi‰ ‹ÏËfiÎ‹Î_ ±ıfiÎ ’HÎ CÎHÎÎ
±_¿˘ ±Î‰Ìfiı ’ÕuÎ Ë÷Î. ±ı ±_¿˘ Ωı÷Î_ ·ÎB›_
¿ı, “Ï‰«Îfl-‰·˘HÎÎ”‹Î_ › ¬˘… ÷˘ Ë˘‰Ì
Ωı≥±ı. ’HÎ ““Ï‰«Îfl ‰·˘b_”” fiÎ ±_¿˘-
’ÏV÷¿Î±˘ ‰Î_«÷Î_ ÷˘ ·ÎB›_ ¿ı ±ıfiÎ ·ı¬¿Îı
Á_’Îÿ¿˘fiı ∞‰fi ÿ—¬‹› Ë˘› ±ı‰˘ A›Î·
±ÎT›˘ fi◊Ì. ±ı Ωı÷Î_ ±ÎÂÎ ⁄_‘Î› »ı ¿ı
“¬˘…”fiÌ CÎıflÌ µÿÎÁÌ Ë‚‰Ì ¿fl‰Î Ë˘≥
Ï…iÎÎÁ ·ı¬¿ ⁄ÌÕ<_ {Õ’ı ¬flÎı. “¬˘…”fi_ ¿‰fl
±fiı √ıÀ±’ ÷˘ «Ì›fld· »ı ….

÷Î. 6. …\·Î≥-±Î˜@À˘⁄flfiÎ ¿‰fl ’flfi˘
ÕÎÏ‰˝fifi˘ Œ˘À˘ Impressive ±fiı ⁄Ë ÁflÁ
»ı ±fiı ¬flÌ ¿Î‚∞◊Ì »ÎM›˘ »ı ±ı ‹ÎÀı
±Ï¤fi_ÿfi.

- ¿<‹Îfl ¤|, ±‹ÿÎ‰Îÿ

“¬˘…” fi‰ı-ÕÌÁı.fi˘ ±_¿ ‹Y›˘. ±ı ⁄ÿ·
±Î¤Îfl. ÷ı‹Îfi_ ¿ıÀ·_¿ ·¬ÎHÎ ’Ò. ‹˘flÎÏfl⁄Î’±ı
µÃÎ‰ı· Á‰˝‘‹˝ Á_‰ÎÿfiÎ fi‰÷fl ±‰Î… …ı‰_
»ı. ÷‹Îfl˘ ≠›Ifi ’HÎ Á‰˝-‘‹˝ Á_‹ı·fi‹Î_◊Ì
µÃı· ›iÎfiÌ ‘‹˛Áıfl …ı‰˘ »ı, …ı Á÷÷ ⁄˛õÎ_ÕfiÌ
±Îfl’Îfl Ë˘Ωı.

- Á‰∞ »Î›Î, ¶Îfl¿Î
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““∞‰fi ±ı¿ ±Ï‰fl÷ ¬˘…”” ±ı CÎb_ Ï‰ÂÎ‚
ZÎıhÎ »ı, »ı¿ ’Î÷Î‚◊Ì ±Î¿ÎÂ Á‘Ì “∞‰fi”
Ωı‰Î ‹‚ı »ı. ’fl_÷ ‹fiW›∞‰fi M≤J‰Ì ’fl
… »ı. ÷ ı‹Î _  Á _ ı¿Õ˘ ≠¿ÎflfiÎ Ï‰«Îfl˘-
±Î«Îfl˘‰Î‚Î ‹fiW›˘ »ı. ¤Îfl÷‹Î_ ’HÎ
Ï‰Ï‰‘ ‰ÎHÎÌ fiı ‰ıÂ, Ï‰Ï‰‘ fl_√˘ fiı ¿ıÂ.
±Î ⁄‘Î‹Î_ ◊˘Õ˘¿ Á_¿˘« ¿flÌfiı Œ¿÷ √…flÎ÷
‹ÎÀı Ï‰«ÎflÌ±ı, ÷˘ ’HÎ √…flÎ÷fiÌ «Îflı
ÏÿÂÎ±˘‹Î_ ±·√-±·√ flËıHÎÌ¿flHÎÌ, ±·√
’ÎÕı ÷ı‰Î ¤ÎWÎÎfiÎ µE«Îfl˘, ÷ı‹Î_ ’HÎ ¿E»Ì
¤ÎWÎÎ ÷˘ Ë… ’HÎ Á‹Ω÷Ì fi◊Ì, »÷Î_ ÷ı
√…flÎ÷fi˘ ¤Î√ »ı. ±Î‰Ì Ï‰Ï‰‘÷Î‹Î_
±Î’HÎı “¬˘…” ¿fl‰ÎfiÌ »ı. ÂıfiÌ ¬˘… ¿flÌÂ_?
Ï‰Ï‰‘÷Î‹Î_ “±ı¿÷Î” ¿›Î_ »ı ÷ıfiÌ ¬˘… ¿fl‰Ì
…wflÌ »ı. ±Î ¿Î›˝ CÎb_ ‹U¿ı· »ı, »÷Î_ ÷ı
¿fl‰Î …ı‰_ »ı.

±Î’HÎÎ ÁÎˆ ‰E«ı ±ı¿÷Î Á‘Î› ±ı‰˘ Áı÷
““±Î{ÎÿÌ””fi˘ Ë÷˘, 1947 ‹Î_ ±Î{ÎÿÌ ‹Y›Î
’»Ì “·˘¿ÂÎËÌ” ±Î‰Ì, ⁄_‘ÎflHÎı ÷‹Î‹ ’A÷
‰›fiÎ ·˘¿˘fi ı Áfl¿ÎflfiÎ ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘
«Ò_À‰Îfi˘ “‹÷ ±Ï‘¿Îfl” ±ÎM›˘, ⁄‘Îfiı Áfl¬˘.
¿ÎflHÎ¿ı, ≠›Ifi Ë÷˘ Ï‰Ï‰‘÷Î‹Î_ ±ı¿÷Î ∂¤Ì
¿fl‰Îfi˘.

÷ı »÷Î_, ‰ÎV÷Ï‰¿÷Î ⁄Ë Ï⁄ËÎ‹HÎÌ Ë÷Ì. ±ı¿
‘‹˝‹Î_ ‹ÎfifiÎflÎ±˘‹Î_ ΩÏ÷‰Îÿ Ë÷˘, ÷ı
ΩÏ÷‰Îÿ‹Î_ ’Î»˘ Á_≠ÿÎ›‰Îÿ Ë÷˘, ÷ı‹Î_ ’HÎ
’ıÀÎ Ï‰¤Î√˘ Ë÷Î. ±Î{ÎÿÌ …_√‹Î_ …ı±˘
ÁÎ◊ı Ë÷Î, ÷ı±˘ ’HÎ ±Î{ÎÿÌ ’»Ì …ÿÌ…ÿÌ
»Î‰HÎÌ±˘‹Î_ ‰Ëı Ó«Î÷Î √›Î. flÎ…¿ÎflHÎı
÷ı±˘fiı …ÿÌ…ÿÌ »Î‰HÎÌ±˘‹Î_ …÷Î ¿›Î˝,
√Î_‘Ì∞±ı …ı Á‹Î…T›‰V◊Îfiı ±ı¿ ¿fl‰Î
’˘÷ÎfiÎ ±Îl‹ ∞‰fi ‹ÎflŒ÷ı ≠›Ifi˘ ¿flı·Î,
÷ı Á‹√˛ ‰Î÷˘ ±Î{ÎÿÌ ’»ÌfiÎ_ Œ@÷ ÿÂ
‰WÎ˝‹Î_ … ¤Ò_ÁÎ÷Ì √≥. Á‹Î…fi_ ±ı¿Ì¿flHÎ
◊‰Îfiı ⁄ÿ·ı Ï‰CÎÀfi ◊÷_ √›_. ±ıÀ·ı ±Î’HÎÌ
ÁÎ‹ı “¬˘…” ¿fl‰Î ‹ÎÀı Ï‰ÂÎ‚ ≠ë˘ »ı. ÷ı

⁄‘Î‹Î_◊Ì ±Î’HÎı ¿›Ì ÏÿÂÎ ’¿ÕÌ±ı ÷ı fiyÌ
¿flÌ±ı ±fiı ÷ı ±_√ı “¬˘…” ¿flÌ±ı.

±ı¿ ‰Î«¿ ÷flÌ¿ı ±fiı ±ı¿ ÁÎ‹ÎÏ…¿ ¿Î›˝¿fl
÷flÌ¿ı ’Ëı·Ì ’Á_ÿ√Ì “√flÌ⁄Ì ¿ı‹ ‰‘ı »ı” ÷ı
±_√ı “¬˘…” ¿fl‰ÎfiÌ »ı, ¿ÎflHÎ ¿ı √flÌ⁄Ì F›Î_
±◊ÕÎ›Î ¿fl÷Ì Ë˘› I›Î_ Á¬Ì-Á_’¯Î ·˘¿˘fiÎ_
‹fi‹Î_ ’HÎ ÷ı ≠ë˘ ±◊ÕÎ÷Î … Ë˘›. ›fl˘’
±fiı ±‹¿ ±_Âı ±‹ıÏfl¿Î‹Î_ ¨«-fiÌ«fiÌ
±ÎÏ◊˝¿ ±‰V◊Î±˘ Ë˘‰Î »÷Î_ I›Î_ √flÌ⁄Ì
flV÷Î ’fl ¿ı Á‹Î…∞‰fifiÎ Ï‰Ï‰‘ ¤Î√˘‹Î_
±◊ÕÎ÷Ì fi◊Ì. ‹ÎÀı ¤Îfl÷‹Î_ 60 ‰WÎ˝fiÌ
±Î{ÎÿÌ ’»Ì ±ÎÏ◊˝¿ flÌ÷ı √flÌ⁄ ±fiı
ÁÎ‹ÎÏ…¿ flÌ÷ı ’HÎ ’»Î÷ ±ı‰Î ≠ë˘ ±Î’HÎÌ
‰E«ı »ı. ÷ı ¿ı‹ ±˘»Î ◊Î› ÷ı ‹ÎÀıfiÌ “¬˘…”
‹Îflı ‹fi ‰‘ …wflÌ »ı.

Ë_ ±ı ‰Î÷ Ωb_ »\_ ¿ı, ÷‹ÎflÎ ‰÷̋‚‹Î_◊Ì ¤Î≥
±Ïfi· ’Àı· ±fiı Ï‹hÎ˘ ±ı¿ Ï…S·ÎfiÎ
»ı‰ÎÕÎfiÎ √Î‹ı ·˘¿«ı÷fiÎ ‹ÎflŒ÷ı »ı¿ fiÌ«ı◊Ì
Ï‰¿ÎÁ ◊Î› ÷ı ‹ÎÀı ‰WÎ ˝̆◊Ì ¿Î›˝ ¿flı »ı. ±Î‰Î
‹˘Õı· √…flÎ÷‹Î_ ¿ıÀ·ı¿ Ãı¿ÎHÎı »ı ¿ı …ıfiÎ◊Ì
ÁkÎÎ-Á_«Î·fi ¿flfiÎflÎ±˘fiı Ï‰¿ÎÁfiÌ flÌ÷˘
ΩHÎ‰Î ‹‚ı. ±ŒÁ˘Á ±ı »ı ¿ı M·ÎÏfi_√fiÌ
≠Ïø›Î‹Î_ …ı±˘ fiÌ«ıfiÎ V÷fl◊Ì ·˘¿Â„@÷fi˘
Ï‰¿ÎÁ ¿flı »ı ÷ı±˘fiı ÁÎ‹ı· ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰÷Î
fi◊Ì, ±ıÀ·ı ±Î’HÎÌ “¬˘…” ±ı‰Î Ï‹hÎ˘fiı
ΩB≤÷ ¿fl‰Î ‹ÎÀı ¿fl‰ÎfiÌ »ı.

“¬˘…”fi_ ≠¿ÎÂfi “ÿflı¿ ZÎıhÎ‹Î_ ¬˘… ◊Î› »ı”
÷ı ÿÂÎ˝‰ı »ı. ÷ıfiÎ fiÎ‹ ÁÎ◊ı ÷ı ÁÎ◊˝¿ »ı.

·ı¬¿˘-‰Î«¿˘fiÎ_ ÁflfiÎ‹Î_ Ωı »Î’˘ ÷˘ “¬˘…”
‰Î_«÷Î_ …ı ≠Ï÷¤Î‰˘ Ω√ı ÷ı ÁÎ◊ı ÁÌ‘Î
·¬‰Îfi˘ ±Îfi_ÿ ¿ıÀ·Î¿‹Î_ Ω√Âı. ¿ıÀ·Î_¿
ÁÎ‹Ï›¿˘ ÷ı ±Î’ı »ı. Ï‰«ÎflΩı.

- ÁÒ›˝¿ÎL÷ ’flÌ¬, ±‹ÿÎ‰Îÿ

( Œ˘fi 079 25503996)

Ï≠› ‰Î«¿˘,

±‹fiı ±ÎÂÎ »ı ¿ı “¬˘…”fiÎ ±_¿ ±Î’fiı
Ïfi›Ï‹÷ ±fiı ÁÎflÌ ÏV◊Ï÷‹Î_ ‹‚÷Î ËÂı.
Ωı ±ı‹ fiÎ Ë˘› ÷˘, ±◊‰Î ·‰Î…‹ ±_√ı
±L› ¿˘≥ ≠ë Ë˘› ÷˘ ±‹ÎflÌ
ZÎ‹Î›Î«fiÎ V‰Ì¿ÎflÂ˘ ±fiı fiÌ«ı ±Î’ı·Î_
±√I›fiÎ_ ÁÒ«fi˘ K›Îfi‹Î_ flÎ¬Â˘.

vvvvv ‹ı≥Ï·_√ ·ı⁄· ’fl ±Î’fiÎ √˛ÎË¿
ø‹Î_¿fiÌ ÁÎ◊ı ·‰Î…‹ ’Òv_ ◊÷_ Ë˘›
±ı ‹ÏËfi˘/‰WÎ˝ ±ÎM›Î_ Ë˘› »ı, …ı
K›Îfi‹Î_ flÎ¬Ì Œıfl·‰Î…‹ ‹˘¿·‰Îfi_
«Ò¿Â˘ fiËŸ.

vvvvv ·‰Î…‹ ¤fl÷Ì ‰¬÷ı ’Ò fl_ ÁflfiÎ‹_,
’Ìfi¿˘Õ, À ı Ï·Œ˘fi fi_⁄fl ·¬Ì
‹˘¿·Â˘.

vvvvv ·‰Î…‹fiÌ flÁÌÿ ÁÎ‹ÎL› flÌ÷ ı
“¬˘…”fiÎ ±ı ’»ÌfiÎ ±_¿ ÁÎ◊ı
‹˘¿·Ì±ı »Ì±ı. ·‰Î…‹ ‹Y›Îfi_
’˘VÀ¿ÎÕ˝ Ωı¿ı ÷fl_÷ ·¬Ì ÿ≥±ı »Ì±ı.
Ωı ±Î’fiı flÁÌÿfiÌ ÷ÎI¿ÎÏ·¿ …wfl
Ë˘› ÷˘ ·‰Î…‹ ¤fl÷Ì ‰¬÷ı ±ıfiÌ
V’p ÁÒ«fiÎ ·¬Â˘.

vvvvv Ωı ±Î’fi_ ÁflfiÎ‹_ ⁄ÿ·Î›_ Ë˘› ÷˘
±‹fiı ±ıfiÌ ΩHÎ ¿flÂ˘.

vvvvv ¿˘≥ ±_¿ fiÎ ‹Y›˘ Ë˘› ÷˘ …HÎÎ‰Â˘.
±‹ı ⁄Ì∞ fi¿· ‹˘¿·Ì ±Î’Â_.

vvvvv Ωı ¤Ò·◊Ì ±Î’fiÎ ÁflfiÎ‹ı ⁄ı fi¿·
±Î‰÷Ì Ë˘› ÷˘ ±‹fiı ΩHÎ ¿flÂ˘.

vvvvv Âw±Î÷fiÎ_ ⁄ı ‰WÎ˝fiÎ …^fiÎ ±_¿˘fi˘
⁄Î≥ÏLÕ_√ ¿flÎ‰ı·˘ ’Òfl˘ ÁıÀ “±Î«˝”fiÎ
‰Õ˘ÿflÎ ÷◊Î ‹Î_√fl˘‚fiÎ ÁflfiÎ‹ı◊Ì
‹‚Âı. ±ıfiÌ Ï¿_‹÷ (’˘VÀı… ¬«˝
ÁÏË÷) w. 250/- »ı ±fiı
⁄ËÎfl√Î‹fiÎ «ı¿‹Î_ w. 40/- µ‹ıfl‰Î
Ï‰fi_÷Ì »ı.
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÷Ï‚›ı◊Ì . . . . . ‹˘ÕÎÁÎ ËÌ’ıÀÎ¥ÀÌÁ ⁄Ì CÎÀfiÎ fiÎ ±fiÁ_‘Îfi‹Î_
- flÎ…ıÂ Ï‹lÎ

"vk)l sih[b, s&rt  jen[ li[h) T[AT kriv) j aivi[, mn[ S>ki C[.

gi[L) li[ ti[[ sir&> lig[ C[ pN T[AT ti[ krivi[ j." vk)l sih[b T[AT

kriv) aiv[ C[. (rpi[T< Ô[en[, "p>dr v)s (dvsY) fiÃs)p[rm m[l[(ryi

len[ fri[ Ci[. s&rt je ki[e hi[(ApTlmi> diKl Ye Ôv." vk)l

sih[b kh[, ah)> j kri[n[. ti[ t[ai[ kh[, ‘dvi kr&> Kri[ pN a[k Srt[.

ds (dvs di[DFim nh)>. vFir[mi> vFir[ GrY) ai[(fs s&F). ci[misini

(dvsi[ C[, z[r) m[l[(ryi hi[y an[ kyir[ ºy&mi[(nyi Ye Ôy t[ kh[viy

nh).>" vk)l(m#i s>mt Yyi. z[r) m[l[(ryin) dvi m[f`li[±v)n, ³l&ki[z

biTli an[ a[ºT)biyi[T)k cil& krvimi> aiv[ C[. vk)l(m#i ds[k

(dvsmi> siÔ Ye Ôy C[. k&l mL) $(pyi Csi[n) aispis Kc<

Yyi[. t[ Di[kTr D)g\) (vnini[ k[ j[n[ l[Big& ai[LKiviy C[ t[ hti[!

a[k vir nsviD) m&²y mYkY) d*rni D&>griL a>t(ryiL gim[ jvin&>

Yy[l. aiKi (dvsn) (m(T>>g pC) si>j[ D&>gr pr frvi pN gyi[.

klik[k pC) Bir[ miY&> cQy&>. k>e Kbr j ni pD[ k[ S&> kr&>. j[ni Gr[

Utr[l t[ ai(dvis) pN (c>timi> pD) gyi[. a[k ai(dvis) G[r je

t[N[ nh)> l)F[l) gi[L)ai[n&> pD)k&> le aiÄyi[. pN ke gi[L) ht) t[

Kbr ni pD) a[Tl[ l)F) nh)>. Yi[D) vir[ a[k jN[ kH&>, d&kin[ Di[kTr

aiv[ C[. mn[ K*b nvie lig) ! d&kin[ Di[kTr aiv[ C[ a[Tl[ S&>? pN

(vcirvini hi[>S j kyi> hti. s)Fi[ Ryi> gyi[. d&kindir ti[ bhirgim

gy[li[. u_irp\d[Sni p\tipgQ (jÃlini jyAvil vrsi[Y) ah)> d&kin

kr[ C[. t[n[ Ryi> a[ki>tr[ (dvs[[ Ak&Tr pr Di[kTr aiv[. B[gi Ye rih

Ô[ti dd)<ai[n[ dviai[ aip) Ôy. d&kindirni> pRn) hti>. t[ kh[ T[blmi>

Ô[e li[, dviai[ pD[l) C[. “vi[ {t[mni p(t} hi[t[ ti[ dvi d[ d[t[, unki[

sb aiti h]. a[k tiv k) gi[l) B) hi[g) vi[ Di[kTr a[k siY di[ l[n[

ki[ bi[lti h]>.” T[blmi> p[ris)Timi[l an[ ÔtÔtn) dviai[ pD[l)

ht). pN mn[ p[l) b[ gi[L)n) Si[F ht). t[ b[ gi[L) m[li[sieDn) j

n)kL) an[ b&\f[n pN mL). t[ Ô[e miri Jvmi> Jv aiÄyi[. dviai[n)

a[kspiyr) D[T ti[ aim pN v>cit) nY) t[Y) t[ miYik*Tmi> pDyi

(vni an[ sidi[ m[l[(ryi k[ fiÃs)p[r[m,  j[ hS[ t[, gi[L)ai[ le j l)F).

b)Ô (dvsn) (m(T>>gi[ ptiv) Ak&Tr pr G[r phi[>c) S±yi[.

vrsi[ ph[li> ai>K aivvini[ c[p f[liy[li[ hti[. nm<dini> D&biN

gimi[n) aispisni> gimi[mi> d&kin krti d&kindiri[a[ hÔri[n)

s>²yimi ai>Kni> pi[pTi> -±li[rmf[n)ki[l a[¼l)k[p- tr)k[ ai[LKit)

Ty&b Kr)d) liv)n[ U>>DiNni> gimDi>ai[mi> phi[>ciD[l). ai>biD&>gr

Kit[ d&kin krti S[q kh[ k[ cimD)ni k[ a[vi ki[e ri[g fiT) n)kL[ ti[

t[n) ke dvi aiv[ t[ ti[ Kbr pD) j Ôy pC) Kr)d) liv)a[ an[

D&>grpÍ)mi> phi[>ciD)a[. ah)> Di[±Tr Yi[Di j aiv[?

C[Ãli k[Tliy (dvsY) Cipi> Ki[l&> C&> an[ h[Dlieni[ pr njr fr[

C[. aiKi g&jritmi> b>gil) Di[kTr k[ l[Big& tr)k[ p\²yit

air.a[m.p). Di[±Tri[ gimD[ gimD[ f[liy[li C[. hmNi> hmNi> t[mn)

pr Sisn t*T) pDy&> C[ k[m k[ u_ir g&jritni mi[Disimi> h)p[TiET)s

b) ni[ ri[gciLi[ f[liyi[ C[. ai h[Dlieni[ Ô[u> C&> an[ mnmi> (vcir

aiv) Ôy C[ k[ p[li vk)l(m#in[ k>ek C[ t[n) S>ki kr) jbrdAt)Y)

l[bi[r[Tr) krivnir an[ pC) ds (dvsni k>pl)>T r[ATn) Srt[ Csi[

$(pyimi> z[r) m[l[(ryin) dvi krnir t[ Di[kTr aiv) j  ki[e

h[Dlienni[ airi[p) bn) gyi[ hS[! an[ t[n) sim[ kdic k[s Ye

gyi[ hS[. gimD[ gimD[ a[li[pY) dvini> Dbli> le Ak&Tr pr f[r)

krvi n)kLnir a[m.b).b).a[s. k[Tli>?

mi[Disi rijAYinn) hd pis[n&> v[pir) mYk C[. T^iºspi[T<ni[ mi[Ti[ F>Fi[

C[. Sh[rni diktr) F>Fimi> k&l p]k) 30 Tki j[Tli> dd)<ai[ rijAYinni>

C[. mi[Disini srkir) Di[±Tr air.a[l. zprkr[ sgi>s>b>F)ai[mi> cil)

rh[l) a[k simiºy vitc)t si>BL). t[mn[ S>ki ge. mi[Disini>

dviKiniai[mi> fyi< an[ ci[>k) Uqyi. trt j upli a(Fkir)ai[n[

mi(ht) piqv) k[ k>ek  Iv(c#i bn) rH&> C[. airi[³y (vBigni

a(Fkir)ai[a[ dd)<ai[ni li[h)ni HbsAg an[ SGPT (rpi[T<

kQivvin) s*cni aip). Ô[tÔ[ti>mi> z[r) kmLi[ - h)p[TiET)s b) -

hi[vin&> smY<n q[kq[kiN[Y) mLvi mi>Dy&>. C[Ãl) mi(ht) m&jb 81 li[ki[a[

Ôn Ki[yi C[. n[Snl eºAT)Ty&T ai[f viyri[li[Jni> Di[. (vwi

arilkr mi(ht) aip[ C[ k[  simiºyt: h)p[TiET)s b)ni[ f[livi[

li[h) mirft[ Yiy C[. dd)<ai[n[ apiti> eºj[kSn, biTlimi> kiLJ

ni rKiy, vpriy[l si[y-s)r)>j fr) b)Ô dd)< pr vpriSmi> l[viy

t[vi s>Ô[gi[mi> ai ri[g f[liy C[. (vgt[ tpis krti> ÔNvi mL[ C[

k[ aiv&> krniriai[[mi> mi[Disini b[ pT[l (ptip&#i a[mb)b)a[s Di[kTri[

C[. h)p[TiET)s b) Yyi[ an[ mZRy& piÀyi hi[y t[vi dd)>ai[mi> pT[l

Di[kTri[n[[ Ryi>Y) eºj[kSn k[ biTli l)F[l t[vi dd)<ai[n&> mi[T&> p\miN

ni[>Fiy&> C[. ai (ptip&#i Di[kTri[ sim[ fi[jdir) k[si[ ni[>Fiyi C[. t[ (sviy
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aºy ki[e sim[ ai bibt[ k[si[ Yyi nY). t[ prY) kh) Skiy k[ l[Big&

k[ b>gil) k[ aiy&<v[d)k k[ air.a[m.p). gNiti Di[±Tri[n[ Ryi>Y) ri[g

f[liyi[ hi[y t[vi (kAsi kdic nh)> hi[y.

mi[Disi (hp[TieT)s b) GTnin&>  a[k b)j&> pis>& pN C[. Di[. (vwi

arilkr kh[[ C[ k[ (hp[TieT)s b) n&> viyrs f[rfir -Ày&T[T- Yen[

f[liy&> C[, an[ aik\mk bn[l C[. h)p[TiET)s-b)n&> viyrs c)n an[

a[(Syini b)Ô am&k d[Si[mi> kiym) endemic Ô[vi mL[ C[[ pN

mi[Disimi> j[ Ô[vi mL[ C[ t[ k>ek j&d&> j C[. ah)> dd)<n[ tiv aiv[,

p[Tmi> d&:K[, zDpY) t(byt lYDvi mi>D[, b[Bin Ye Ôy an[ b[

#iN (dvsmi> mZRy& pim[. ri¶y srkir[ Äyipk z&>b[S hiY Fr) C[.

mi[Disi a[klimi> j h)p[TiET)s b) n) 77000 j[Tl) rs)ai[

apie C[. pN svil a[ Ye rHi C[ k[ h)p[TiET)s-b)n)  rs) ti[

ni[m<l h)p[TiET)s b) miT[n) C[ Ryir[ mi[Disimi> Ô[vi mL[ C[ t[ ti[

f[rfir Yy[l viyrs C[.

svil (c>tijnk C[.  mi[Disimi> c[p f[liyi[ an[ t[ni kirNB*t tr)k[

j[ ai[LKiyi t[ a[m.b).b).a[s. Di[kTri[ C[ Cti> mi[Disi GTni bid

gimD[ gimD[ pYriy[li an[ tiRki(lk sirvir kr) aipnir l[Big&

tr)k[ ai[LKiti air.a[m.p). Di[kTri[ pr s)F) tvie aiv) C[,

dviKiniai[ pr s)l vig) gyi C[ an[ t[ai[ riti[rit uciLi kr)

gyi C[. upr jNiv[l vk)l (m#in[ z[r) m[l[(ryi Yyi[ t[ j arsimi>

Sh[rmi> a[k s>b>F)n[ z[r) m[l[(ryi Yy[li[. si[siyT) nJkni a[k

a[m.D). f)JS)ynni dviKin[ diKl kyi[<.  z[r) m[l[(ryin) dvi ti[

a[n) a[ j hi[y pN ³l&ki[z biTli drri[jni pi>c sit lgitir cir

(dvs s&F). C[Ãl[ b)l Yiy C[ bir hÔrn&>. biTli cQivvini biTli

d)q #i)s $(pyi ti[ Kri j pN biTlimi> j S(ktni> {v)Tim)nni>}

ej[kSn um[r) d[ t[ni pN v)s algY) gN[. nvie lig[ t[vi ciJ<s

cQiviy an[ nvie lig[ t[v) dviai[. simiºy ri[g miT[ v)s v)s

dvini (p\Ak\)¼Sn lKiy[li> pN Ô[yi> C[. a[k (m#ini sgi am[(rkiY)

vDi[dri aiv[li. sh[j gBrimN YE an[ f[m)l) Di[kTr[ hiT<n)

²yitnim hi[(ApTlmi> mi[kl) ai¼yi. an[k r)pi[T< Yyi. C[vT[ Di[kTr[

tirN kiQy&>. li[h) le jt) nL)ai[ 90% ¾li[k C[ pN ds[k (dvsmi>

ai[pr[Sn krivSi[ ti[ vi>Fi[ nh)>. ai vitY) (m#i ci[>kyi an[ Bir[

gBriyi. sgi>vhili> B[gi> Ye gyi>. a[k (m#i[ s*cn ky&<> k[ s[kºD

ai[p)n)yn lea[. hiT<ni b)Ô a[k Di[kTrn[ mÇyi>. b)Ô Di[kTr[ Ô[e

tpis) gi[L)ai[ lK) aip). 90 Tki hiT< ¾li[k hi[vin) agiuni

Di[kTrn) vit pr ti[ s)Fi[ svil j kyi[< k[ ¾li[k C[ j kyi>? b[ #iN

(dvsn) dvi bid t[mn[ sir&> Ye Ôy C[. a[k bij& ri[gi[ j(Tl Yti

Ôy C[ an[ b)J bij& Di[kTr an[ dd)< vµc[ S>kini> ÔLi> Yti> Ôy C[.

mi[Disimi> h)p[TiET)s b) n&> viyrs f[rfir Ye aik\mk bºy&> C[ an[

siv x&Ãlk gNtr)a[ k[ siv j b[prvieY) mi[Disini (ptip&#i Di[kTri[

tb)b) (vXinni p\iY(mk piyini (sÛi>ti[ (vr&¹Fn) p\[kT)s kr) t[

viyrsn[ hiYvgi bºyi. m[l[(ryin) Yi[D) vit kr)a[.  aRyir s&F)

mµCrn) a[k ai[LK ht). t[ai[ a[r[i¼l[n, tmri> j[vi avijn) r)>g

Ti[n len[ aivti an[ aipN[ a[lT< Ye jea[. pN hv[ t[ai[ r)>g

Ti[n ai[f kr)n[ siylºT mi[Dmi> aiv[ C[.  m[l[(ryini mµCr S)²yi>

C[ k[ S&> C[ a[ ti[ (vXin)ai[n) tpisni[ (vPy bn[ C[ pN a[k vitni[

piki[ an&Bv C[ k[ aijkilni ai mµCr mr(Nyi defiant C[. j[ kin

aipNn[ sivc[t kr[[ t[ kin pr j s)Fi krD[ C[! m[l[(ryini> lxNi[

pN siv j&di> j d[Kiy C[. tiv aiv[ ti[ aiv[, ni pN aiv[. q>D) lig[

ti[ lig[, ni pN lig[. siv j (v(c#i f(ryid hi[y. p[Tmi> k[ hiY k[

pgni t(Ly[ d&:Kivi[ Yiy, KBi[ k[ G*>TN pN d&K[ k[ mgj s&ºn Ye

Ôy - biGi d[Kivi mi>D[. siv j aApÖ f(ryid/(ch`ni[ hi[y. li[h)

tpis krvimi> aiv[ ti[ m[l[(ryi n)kL[. amiri - aic< mi>gri[lni

- dviKin[ a[k Bie aiv[li. Dibi[ KBi[ d&Kvin) f(ryid. amiri

airi[³y kiy<kri[a[ (vgtvir (hAT̂) l[vin) air>B). m[l[(ryi trf vit

jt) lig[ a[Tl[ dd)< akLie Ôy, tiv nY) q>D) nY) ligt), m[l[(ryi

S[ni[ hi[y? U>D[ U>D[ t[mn[ ãdyn) b)mir)n) S>ki an[ ap[xi a[v)

k[ ki(D<yi[g\im vg[r[ Yiy ti[ sir&>. pN airi[³y kiy<kri[a[ svil ky[<

ri²yi, (hAT^) kQiv), li[h)ni[ T[AT krivvi s[Àpl apiÄy&>. klik pC)

li[h)ni[ (rpi[T< aiÄyi[ k[ t[mn[ ti[ m[l[(ryi hti[!

(hp[TieT)s b) n&> viyrs Ày&T[T Yen[ k[ m[l[(ryi mµCr Tk) rh[vin)

mYimNmi> vFir[ sS±t bnt&> hS[ an[ t[n) Ôtn[ Tkiv) riKvin)

ki[(SSmi> sfL rh[t&> hS[. pN aipN[ S&> kr)a[ C)a[? s&rtmi> riv

sih[b[ si(bt kr) btiÄy&> k[ mµCrn[ jºmti> j Dim) d[vin&> aipNi

hiYmi> C[ an[ aipN[ t[ kr) Sk)a[ t[m C)a[. riv sih[bn) sfLti

an[ smY<tin) ai (v(SÖtin&> trait   d[Sn) svi[>_im b&(ÛS(±t an[

d[Sn) kri[Dr¶j& a[v) t[mn) (bridr) - vh)vT)t>#i -mi> ti[ ni j

f[liy&>, g&jritni s&X Sisk vg<n[ pN ni kLiy&> an[ smij ti[

±yirni[y  bF&> sir&> B*lti jvin) trait  FirN kr)n[ j b[qi[ C[, pC)

t[ ki[m) s>vi(dtini[ s&ØQ virsi[ hi[y k[ AvµC Grai>gNi>, S[r)ai[ k[

l_iiai[! (vPiN&- JviN&ai[ni m&kibl[ aipN) a[k aigv) Ki(syt

s>p*N< nkirn) C[ t[ Äy(ktgt Atr[ ti[ Ô[vi mL[ j C[ pN Sisn
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vh)vTni Atr[ ti[ (vS[P j an[ t[ aiKi smijn[ Jvl[N pN Ye

pD[. mi[Disi h)p[TieT)s b)ni pgl[ pgl[ q[r q[r dviKini>ai[mi>

biyi[m[D)kl kcrini (nkilmi> b[drkir)ni m&Ñ[  k[si[ Ye rHi C[. ai

kimg)r) yYiY< hi[y ti[ pN svil ti[ UBi[ Yiy j k[ aRyir s&F)

k[m kS&> ni Yy&> ? acink j f[b\&air)- mic<mi> biyi[ m[D)kl kcri

(nkilni k[s k[m vF) gyi. ¶yir[ pN ri[gciLi[ k[ a[v&> k>e Yiy - b[

vrs agiu c)kng&(nyi - Ryir[ srkir)t>#in) D^)l kviyt cil& Ye

Ôy. aira[mp), aiy&v[<(dk, hi[(myi[ b>gil)ai[ pr #iiTk) pDvin&>.

Yi[Di (dvs Fmil Fmil Ye rh[ pC) b[qi> j C)a[ ! aiy&v[<(dk,

hi[(myi[ k[ air.a[m.p). k[ b>gil) k[ t[vi di±tri[ a[li[pY) sirvir

kr) Sk[ k[ nh)> t[ svil krti> agiu a[ svil pN krvi[ j pD[ k[

U>DiNni> gimDiai[ s&F) aivi Di[±Tri[ a[kli j k[m phi[>c[ C[ an[ a[v&>

t[ a[ li[ki[ S&> kr[ C[ k[ dd)<ai[ t[mn) sirvir l[ C[ ? s)F) j vit C[

k[ aizid)ni> siq vrs[ pN srkir) airi[³y ÄyvAYi U>DiNni> gimDi>

s&F) phi[cvimi> (nOfL rh) C[. ¶yi> phi[>c) C[ t[mi> pN an[k

Kim)ai[ C[ j[Y) K*b ai[Ci> dd)<ai[ srkir) airi[³y ÄyvAYimi> kvr

Yiy C[ an[ GNi[ ai[Ci[ Bri[si[ ai ÄyvAYi pr li[ki[n[ rHi[ C[. ri¶yn)

ki[l[Ô[mi> BN[li a[m.b).b).a[s. Di[±Tri[a[ hmNi> hmNi>> til&ki/ Tiun

Atr[ jvin&> S$ ky>&< C[ an[ t[mi>y a[k ai>K ti[ mi[Ti Sh[r BN) j

tkiy[l) hi[y C[.  ai ki[e nvi[ m&Ñi[ nY). diykiai[Y) aivi svili[

mi#i p&Ciyi j kyi< C[. nig(rki[n) nin) mi[T), g>B)r simiºy a[v)

alg alg diktr) s[viai[n) mi>g - j$(ryit - C[ an[ t[n[

¹yinmi> le tb)b) (vXinni piyini (sÛi>ti[ jLviy an[ li[ki[n)

airi[³y j$(ryiti[ pN scvie rh[ t[ r)tn) (vcirp*v<kn) n)(t

GDiv) Ô[ea[. ri¶yni aiy&v[<(dk k[ hi[(myi[ Di[kTri[ a[li[pY) dviai[

aip[ j C[ an[ aipvini j C[. t[n[ srkir ri[k) Sk[ t[m nY) an[

t[ b>F Ye Ôy ti[ gimDi> gimni an[ Sh[ri[ni pN simiºy

m¹ymvg)< gr)b li[ki[n) airi[³y j$(ryiti[n[ phi[>c) vLvin&> srkir)

t>#in[ Bir[ pD) Ôy. ai B)>t pr lKiy[l) hk)kti[ C[ t[n[ Av)kir)

aigL vFvin[ bdl[ ¶yir[ pN ri[gciLi vg[r[ k>e Ye Ôy ti[ t[mni

pr #iiTkvini> niTk Yiy C[!

viAt(vkti j(Tl C[. mhingri[, nini> Sh[ri[, t[mi> piCi> hie p\i[fiel

(vAtiri[. m¹ymvg)< si[siyT)ai[, n)cli m¹ymvg)<ai[n) cil)ai[,

gr)b Sh[r)ai[n) z*>pDpÍ)ai[, gimDi>ai[ an[ C[k U>DiNni> gimi[n)

vAt), d(ryiki>qin) aibid) a[m an[k p\kir[ vh[>ciy[l minv

vAt)ai[[mi> ±yi> S&> Ye rH&> C[, k[m Ye rH&> C[ t[n) nij&k mi(ht)ai[

- (k\T)kl f)Db[k - k[v) r)t[ m[Lviy t[ piyini[ svil C[. pN aRyir[

ti[ aipN[ nkir BN)a[ C)a[. aRyir[ m[l[(ryini mµCr miT[ D)D)T)

j a[kmi#i kirgir upiy C[. pN minv sm&diyn) aipN)

pyi<vrN)y (bridr)a[ cir[ ki[rY) hÃli[ bi[liv)n[ t[ni vpriS sim[

s>p*N< p\(tb>Fi[ JRyi. an[ m[l[(ryi aTkivvi miT[ D)D)T) C>Tkiv

pr s>p*N< p\(tb>F aiv) gyi>. ai Ô[e mµCri[ Bir[ hrKiyi> hS[!

t[ pC) GNi> vrsi[ bid d(xN ai(f\kini am&k d[Si[a[ ph[l kr) an[

D)D)T)ni[ upyi[g mµCr (ny>#iN miT[ S$ Yyi[ C[. aipN[ Ryi> D)D)T)

nh)> pN t[ni j[v) b)J dvini[ C>Tkiv S$ Yyi[ C[. pN kyi gim[

dvi  Ci>Tv) t[ miT[ ti[ [ srkirni r[kD< j aiKr) ! srkir)

dviKinimi> j[ gim[ m[l[(ryini k[s ni[>Fiyi hi[y t[ gimmi> j dvi

Ci>Tvin), bik)ni gimi[mi> nh)>! pN srkir) dviKin[ k&l ri[gni

mi>D b[ cir Tki j k[si[ Ôy C[ t[ srkir S&> nY) ÔNt)? mhingrY)

le U>DiNni> gim[gim s&F) f[liy[li King) sirvir krniriai[ siY[

ki[e Jv>t an[ srK[srKi hi[y t[v) Big)dir)ni[ s>b>F srkir)

Kit>& k[Lv) Sk[ Kr&>? g\iÀy (vAtiri[mi> kim krt) Av](µCk s>AYiai[

an[ diktri[ vrsi[Y) kh[ C[ k[ e>j[kSn biTli (bnj$r) C[ an[ t[

Di[kTri[n) kmiN)ni> niTki[ j C[. t[ j vit mi[D[mi[D[ pN mi[Disini

(hp[TieT)s b) viyrsni dbiN[ hv[ srkir[ li[k(SxNn) z&>b[S $p[

upiD) C[. dd)<ai[ eºj[kSn k[ biTli nh)> pN dvi gi[L)ai[ mi>gti

Yiy t[ miT[ r[(Dyi[ T)v) pr asrkirk Ôh[rit Ye rh) C[. vF&mi>,

srkir King) Di[kTri[n) sirvir pÛ(t s>b>F) a[k kiydi[ pN GD)

rh) C[, j[mi> dr[k dd)<ni k[sp[pr fr(jyit riKvi t[v) Ô[gvieai[

C[. aiSi riK)a[ k[ srkirni[ ai p\yRn fkt kiydi bniv) sRtin)

cib&k v)>zvi p*rti[ nh)> hi[y. pN li[k airi[³yni[ svi<>g) p(rp\[Èy

- (c>ti Frivt&>> p\Ym pgl&> hS[.

ait>kvid sim[n&> hi[y k[ (vPiN&-JviN&ai[ siY[n&> y&Û hi[y,  tL[Y)

upr s&F)ni an[ smijni (v(vF vgi[<ni arsprsni t)ÈN-v[Fk

- Intelligent -,  g&Ndi[P btivnir-critical- an[ civ)$p -vital

feedback- (vni miNsÔt k[v) r)t[ Tk) jS[ t[ svil C[. s&rtni

Di[±Tr (m#i kml[S pir[K[ 'Ki[j’ni s*rt p*r prni  a>kmi> a[k

p\(sÛ u(±t Ti>k) C[ : ‘hv[ pC) #i)j&> (vVy&Û miNsÔ(t an[

JviN&ai[ vµc[ hS[, j[mi> C[Ãl&> hiAy JviN&ai[n&> hS[ !’ JviN&&ai[

an[ (vPiN&ai[ siY[ni ai y&Ûmi> hiAy miNsni px[ rh[ t[ miT[

Di(v<n Sti¾d)a[ aipN[ sc[t Yea[, p\imi(Nk rh)a[. á

{mi [Disi (hp[TieT)s (vP[ni E>(Dyn a[xp\ [sni aiy[Si{mi [Disi (hp[TieT)s (vP[ni E>(Dyn a[xp\ [sni aiy[Si{mi [Disi (hp[TieT)s (vP[ni E>(Dyn a[xp\ [sni aiy[Si{mi [Disi (hp[TieT)s (vP[ni E>(Dyn a[xp\ [sni aiy[Si{mi [Disi (hp[TieT)s (vP[ni E>(Dyn a[xp\ [sni aiy[Si

Kinni a[hvili [ vi >cti > aiv[l (vciri [}Kinni a[hvili [ vi >cti > aiv[l (vciri [}Kinni a[hvili [ vi >cti > aiv[l (vciri [}Kinni a[hvili [ vi >cti > aiv[l (vciri [}Kinni a[hvili [ vi >cti > aiv[l (vciri [}
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»ıS·Î ±œÌ-hÎHÎ ‹ÏËfiÎ◊Ì ÿÏZÎHÎ √…flÎ÷fiÌ ’Ò‰˝ ’|Ì‹Î_ ÿÎwfiÌ ⁄ÿÌ
Ï‹ÀÎ‰‰Î ⁄Ëıfi˘±ı ‹˘fl«˘ Âw ¿›˘˝, V◊ÎÏfi¿ »Î’Î_±˘±ı CÎHÎÌ ‹ÿÿ
¿flÌ. ±‹¿ √Î‹fiÎ Á¬Ì‹_Õ‚ı ±Î‹ ¿›*, ±ı‰Î Á‹Î«Îfl˘±ı √Î‹ı √Î‹
…\VÁ˘ ≠ı›˘˝ ±fiı fi‰Î_ fi‰Î_ Á¬Ì‹_Õ‚˘ ⁄fiÎ‰‰ÎfiÌ ≠ıflHÎÎ ±Î◊Ì.
±Î_√HÎ‰ÎÕÌ ¿Î›˝¿fl˘±ı Á¬Ì‹_Õ‚˘ ⁄fiÎ‰‰ÎfiÎ_ … Ë÷Î_ ÷ı‹Î_ ‹ÿÿ ‹‚Ì.

⁄ıfi˘±ı ±ÎÀ·Ì ÏË_‹÷ ⁄÷Î‰Ì ÷ı◊Ì √Î‹‹Î_◊Ì ÿÎw ⁄Ë … ±˘»˘
◊›˘ »ı. flÎ÷-Ïÿ‰Á ÿÎw‹Î_ fl÷ flËıfiÎfl ¤Î≥±˘-⁄ıfi˘fiÎ ◊˘◊flÎ≥
√›ı·Î_ ‹˘Ó Ë‰ı ÁÎflÎ_ ·Î√ı »ı. ‹˘÷fiÌ »Î›Îfiı ⁄ÿ·ı fiÒfl ÿı¬Î› »ı.
±Ã_√ ÿÎwÏÕ›Îfiı ’HÎ “Ë_ ±Î¬˘ fl˘À·˘ ¬Î≥ Â¿<_ »\_” ±ı‰˘ Ï‰rÎÁ
±ÎT›˘ »ı. ±Î ±ı¿ ‰Î÷ ◊≥. Ë‰ı ⁄Ì∞ ‰Î÷.

√Î‹‹Î_ ÿÎw ⁄Ë … ±˘»˘ ◊›˘ »ı ±ı‰_ ¿Ë_ »\_ I›Îflı ’HÎ 150-
200 ·ÌÀfl …ıÀ·˘ ÿÎwfi˘ ¿Î«˘ ‹Î· ËÎ◊ ·Î√Ì Ω› »ı. ≥_B·ÌÂ
ÿÎwfiÌ ¬Î·Ì ⁄ÎÀ·Ì ±Î’˘ ÷˘ ÷fl⁄Ò«fiÌ ±ı¿ «ÌflÌ ¿Î’Ì ±Î’÷˘
·ÎflÌ‰Î‚˘ ⁄ı ¿˘◊‚Î ¤flÎ› ÷ıÀ·Ì ¬Î·Ì ⁄ÎÀ·Ì±˘ ¤ı√Ì ¿flÌ ±Î
±Ã‰ÎÏÕ›Î‹Î_ … ·≥ √›˘. ÿflı¿ √Î‹‹Î_ Á¬Ì‹_Õ‚˘fiÌ «Î_’÷Ì fi…fl
»ı ÷˘› ±Î ’ÏflÏV◊Ï÷ »ı! ’˘·ÌÁ÷_hÎfi_ ÿ⁄ÎHÎ ’HÎ ‰K›_ »ı I›Îflı
’HÎ ±Î ’ÏflÏV◊Ï÷ »ı ÷˘ ⁄ıfl˘¿À˘¿ ‘_‘˘ «Î·÷˘ Ë÷˘ I›Îflı ÷˘ ÷‹ı
ËÎ·÷ Ωı≥ Ë˘÷ ÷˘!!

Ï‰ÿıÂÌ ÿÎw @›Î_¿ fiı ¿›Î_¿ ’√ ¿fl÷˘ … flËı »ı. …ı‹ ‘‹ÎÕ˘ fiÌ¿‚÷˘
Ë˘› ÷˘ ¿˘≥’HÎ ÏÿÂÎ‹Î_ Œı·Î÷˘ … flËı‰Îfi˘ ÷ı‹ Œı¿ÀflÌ±˘ «Î·
Ë˘› ÷˘ ⁄ÎÀ·Ì±˘fi_ Ï‰÷flHÎ ◊÷_ … flËı‰Îfi_. ÿflı¿ √Î‹fiÌ 15 ◊Ì
20 À¿Î ⁄ıfi˘ ±fiı ’_ÿfl-‰ÌÁ √Î‹ ‰E«ı ±ı¿ …‹ÎÿÎfl ±Î ±ÎÁflÌ
Â„@÷fiı @›Îflı fiÎ◊Ì Â¿Âı ÷ı ÷˘ Á‹› … ¿ËıÂı. ±Î… Á‘Ì‹Î_ ¿ıÀ·Î›
¿Ò‰Î, ÷‚Î‰, fiÿÌ±˘ Á¿Î›Î ΩH›Î_ »ı ’fl_÷ ÿÎwfi˘ ≠‰ÎË Á¿Î›˘
ΩH›˘ fi◊Ì. ±Î…¿Î· ≠‰ÎËfi˘ ‰ı√ ‘Ì‹˘ ’Õ›˘ »ı. ±ıfiı ÁÒ¿‰‰˘ ¿ı
‰‘Îfl‰˘ ÷ı ‹ÎHÎÁfiÎ ËÎ◊‹Î_ »ı.

‰WÎ˘˝◊Ì ÿÎw ⁄_‘ ¿flÎ‰‰Î ‹ÎÀı »^ÀÎ-»‰Î›Î ≠›Ifi˘ ◊÷Î flèÎÎ »ı.
·Î_⁄Ì ±Áfl ‹Ò@›Î Ï‰fiÎ ±ı‰Î ≠›Ifi˘ ¤Ò_ÁÎ÷Î flèÎÎ. ±Î ‰¬÷ı 20-
25 √Î‹fiÌ ⁄ıfi˘ ±ı¿ÁÎ◊ı ·Î√Ì ’ÕÌ I›Îflı V‰Î‹Ì ±Îfi_ÿı “‘fl÷Ìfi_
·ÒHÎ” ’V÷¿‹Î_ ·¬ı· ‰Î÷ ›Îÿ ±Î‰Ì.

““‹Îfi‰ÌfiÌ ‹Îfi‰÷ÎfiÌ √Ïfl‹Î µ’fl F›Îflı µ’flÎ-µ’flÌ ‰Á‹Î
±ÎCÎÎ÷ ◊Î›, ±ıfiÎ ∞‰fifi_ ËÌfl-¬‹Ìfl, Ëˆ›Î⁄‚ ÷‹Î‹ F›Îflı
¬‰Î≥-«‰Î≥ …‰Î ⁄ıÃ<_ Ë˘›, ±ıfi˘ ±_÷flÎI‹Î ÕCÎÎ≥, ¿«ÕÎ≥, ÿHÎÎ≥-
ÿ¤Î¥ …÷˘ Ë˘› I›Îflı ±ÎI‹÷k‰fiÎ_ √_¤Ìfl ¨ÕÎHÎ˘‹Î_ ÁÒ÷ı·˘
‹Îfi‰±ÎI‹Î {⁄¿Ìfiı Ω√Ì ∂Ãı »ı. ’˘÷Îfi_ ÷‹Î‹ ⁄‚ ±ı¿Ωıfl
¿flÌfiı ±ıfiÎ ÿıË-±ÎI‹Îfiı √˛ÁÌ …‰Î ‹◊÷Ì Ï‰’ÿ˚ ÁÎ‹ı ‹_ÕÎ› »ı.
±ıfi_ ÷‹Î‹ ÷ı…-±˘… ±fiı √Îˆfl‰ ±ı¿ÀÌ’ı ±Î‰Ìfiı ‹flÏHÎ›˘ ‹˘fl«˘
·ÕÌ ¿Îœ‰Î ‘Áı »ı. ÷‹Î‹ Ï‰’ÿfiÌ ÁÎÕÌÁÎ÷Ìfiı ’√ ÷‚ı »^_ÿÌ
‹ÏË‹Î‹› ‹Îfi‰ ‰ıÓ÷ ¨«˘ ∂¤˘ flËı »ı.””

Ï‰’ÿfiÌ ÁÎÕÌÁÎ÷Ìfiı ’√ ÷‚ı »^_ÿÌ ¿Îœ‰ÎfiÌ ÷Î¿Î÷ ÿflı¿ ‹fiW›‹Î_
»ı. ±ËŸ Â˘ÏWÎ÷, ’ÌÏÕ÷, ‰_Ï«÷ Á‹Î… ±ı¿…^◊ fi◊Ì, ÷ı◊Ì Ï‰’ÿ
»\_ÿÎ≥ …‰Îfiı ⁄ÿ·ı ÿ¤˝fiÌ …ı‹ fi‰Î fi‰Î ’Ì·Î ¿Îœı »ı. flÎ÷fiÌ
ÁÒÁ‰÷Ì Ã_ÕÌ ¿ı ⁄’˘flfiÌ ¿Î‚{Î‚ √fl‹Ì‹Î_◊Ì ÿÎwfiÌ ¬˘… ¿flÌfiı
CÎflı ±Î‰÷Ì ⁄ıfi˘ ÁÎ‹ı F›Îflı CÎflı◊Ì hÎÎÁ Âw ◊Î› I›Îflı ÷ı‰Î Ïÿ‰Á˘
⁄ıfi˘ ‹ÎÀı ⁄Ë ¬flÎ⁄ Ω› »ı. ““µΩ√fl˘ ±fiı √fl‹Ìfiı ¿ÎflHÎı ◊›ı·Ì
’˘÷ÎfiÌ ·Î· ±Î_¬˘, CÎfl‹Î_ ’Ï÷ ¿ı ±L› ‰ÕÌ·fiÌ ·Î· ±Î_¬˘, ¿Î‹ı
flÎ¬fiÎflfiı I›Î_ flΩ ’ÎÕÌ Ë˘› ±ıÀ·ı ¿Î‹ı flÎ¬fiÎflfiÌ ·Î· ±Î_¬˘,
‰ı‚ÎÁfl flÎ_K›_ fiËŸ Ë˘› ±ıÀ·ı ±¿‚Î›ı·Î_ √VÁı ◊›ı·Î_ ⁄Î‚¿˘fiÌ
Ã’¿Î¤flÌ ±Î_¬˘ - ±Î ⁄‘Î_ ÁÎ‹ı Ë‰ı ÷˘ ±‹ı ±ı¿⁄ÌΩ ÁÎ‹ı ±Î_¬
‹Î_Õ‰ÎfiÌ ÏË_‹÷ … fi◊Ì ¿fl÷Î_””.

ÿÎwfiÌ Â˘‘¬˘‚ ¿fl‰Î fiÌ¿‚ı·Ì ⁄ıfi˘ ‰√Õı Œfl÷Ì Ë˘› I›Îflı ±ı‹fi_
‰Î¿˚«Î÷›˝ Á˘‚ı ¿‚Î±ı ¬ÌS›_ Ë˘›. ‰Î÷ ‰Î÷‹Î_ ±ı‰Î ±ı‰Î ‹tÎ
∂¤Î ¿flı …ı Ï‰«Îfl÷Î ¿flÌ ‹Ò¿ı. ΩËıfl‹Î_ ‹¿Î› ÷ı‰Ì ◊˘ÕÌ¿ ‰Î÷˘
±ËŸ ·¬_ »\_.

1. ““ÿÎw‹Î_ ‰’flÎ÷˘ ’Î‰Õfl (¿ıÏ‹¿·), ¬Î¥ fi Â¿Î› ÷ı‰˘
√˘‚, ∫B·ÌÂ ÿÎw ⁄fiÎ‰fiÎflÎ ÷˘ ‹˘ÀÎ ÂıÏÃ›Î ËÂı fiÎfiÎ
fiÎfiÎ ÿÎwfiÎ ‰ı«ÎHÎ¿Îfl˘ ’ÎÁı ›ı √ÎÕÌ fiı ‹˘⁄Î≥· Œ˘fi
»ı. ’Î¿Î_ CÎfl ’HÎ ⁄Î_‘Ì Â¿ı »ı. ÂıÏÃ›Î ·˘¿˘ ’ÎÁı ÷˘ ¿ıÀ·˘
wÏ’›˘ ËÂı? ÷˘› ±Î’HÎfiı ¤Î∞’Î·˘ fiı …\‰Îfl-«˘¬ÎfiÎ
fl˘À·Î ÏfiflÎ_÷ı fiËÌ_ ¬Î‰Î ÿıfiÎflÎ ‹ÎHÎÁ˘ ¿ı‰Î ËÂı?””

Ï‰’ÿ ÁÎ‹ıfi˘ ‹flÏHÎ›˘ ‹˘fl«˘
- ‰WÎÎ̋ «Î̂‘flÌ
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2. ““¬ı÷fl‰Î‚Î 30-35 wÏ’›Î fl˘… ±Î’ı ÷ı »˘ÕÌfiı, ±Î’HÎÌ
fiÿÌ-¿˘÷fl {ÎÕÌ‹Î_ ÿÎw ÷˘ ⁄fi÷˘ fi◊Ìfiı ¿ı Ë_÷ÎÕu˘ fi◊Ì
fiı? ±ı‰_ … Â˘‘÷Î Œfl‰Îfi_ Ë˘› ÷˘ ±Î’HÎı ÷˘ ¤Ò¬ı ‹fl‰ÎfiÎ
’HÎ ÁÎflÎ‹Î_ ÁÎfl˘ ÿÎHÎ˘ …ı Á¬Ì ·˘¿˘ ’ÎÁı Ω› »ı ÷ıfiı Ëı
±˘»Î … ◊≥ ΩËı fiı?”” Ë_ ‹fi‹Î_ fiı ‹fi‹Î_ …‰Î⁄ ±Î’_ »\_—
·Ò {Î‚ √fl‹Ì‹Î_ ’HÎ ÷‹fiı Á¬Ì ·˘¿˘fiÎ ÁÎflÎ ÿÎHÎÎfi˘
Ï‰«Îfl ±Î‰ı »ı, A.c. ‹Î_ ÁÒ÷ı·Îfiı ¿ı ÀÌ.‰Ì. ÁÌflÌ›·˘‹Î_
Õ>⁄ı·Î ‹ÎÀı ÷˘ ±Î’HÎı ⁄Ì…ı Ïÿ‰Áı ’V÷Ì‹Î_ fiÎ_¬Ì ÿı‰Î ‹ÎÀıfiÎ
Á‹Î«Îfl ‹ÎhÎ »Ì±ı. ‘fl÷ÌfiÎ œıŒÎ‹Î_ ±Î’HÎ˘ ’√ Ãıfl‰Ì±ı
»Ì±ı I›Îfl◊Ì ±Î’HÎı V‰Ì¿ÎflÌ ·≥±ı »Ì±ı ¿ı µI’ÎÏÿ÷ ◊›ı·
ÁÎfl˘ fiı ¤Îflı ÿÎHÎ˘ ’ı·Î Á¬Ì ·˘¿˘fiı fiı Ë·¿˘-«√ÿÎ›ı·˘
¿ÎHÎ˘ ÿÎHÎ˘ ±Î’HÎ˘. ¿ıÀ·Ì¿ ¿Ëı‰÷˘ ¤HÎ‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı.
±ı‹Î_fiÌ ±ı¿ “±¯Î ÷ı‰˘ ±˘Õ¿Îfl” ±ıfi˘ √ÒœÎ◊˝ ÷˘ ‹fiı ÁÎ«˘
’Õ÷˘ …HÎÎ›˘ fi◊Ì.

3. ““Ëı flı, ⁄‘Î ¿ı”÷Î »ı ¿ı «Ò_ÀHÎÌ ±Î‰÷Ì »ı ±ıÀ·ı ÿÎw ÷˘
⁄fiËı …. ÿÎw ’Ì‰ÕÎ‰Ì ’Ì‰ÕÎ‰Ìfiı ‹÷ ·≥fiı ÷˘ ±Î’HÎfiı
±Î ÿÂÎ‹Î_ flÎ¬ı·Î »ı. ±Î’HÎı ⁄‘Î ±Î ‰¬÷ı ‹÷ … fiÌ
±Î’Ì±ı.””

…ı ¿˘÷fl‹Î_ ±‹ı ÿÎwfi˘ ¿Î«˘ ‹Î· Â˘‘Ìfiı ’˘·ÌÁfiÌ flÎË Ωı≥fiı
⁄ıÃÎ »Ì±ı, I›Î_ …^fiÎ …‹ÎfiÎ‹Î_ Ωı√HÎÌ±˘ flËı÷Ì ±ı‹ ¿Ëı‰Î÷_.
÷ı◊Ì ±Î ¿˘÷flfi_ fiÎ‹ Ωı√HÎÌ ¿˘÷fl »ı. ±…\̋fi ÁÎÿÕfiÎ »Î›Î‹Î_
±Î ⁄ıfi˘±ı ÷˘ Ï‰zÎ’ÌÃ ¬˘·Ì ÿÌ‘Ì »ı. ÿÏfi›Îfi_ ±√Î‘ iÎÎfi
¤·ı fi Ë˘›, ’HÎ ÁÒ{ fiı Á‹… ’fl ÷˘ ±ı‹fi˘ …⁄fl˘ ¿‹ÎLÕ

»ı. ÷ı◊Ì … Ë_ ±ı‹ ¿Ëı‰Îfi_ ÀÎ‚_ »\_ ¿ı, «Ò_ÀHÎÌ ∞÷‰Î ‹ÎÀı ÷˘
wÏ’›Î±˘fiÌ ’ıÀÌ±˘ ¤flÎ≥fiı ’ÕÌ ËÂı, ±Î’HÎÎ ‹ßÌ¤fl ‹÷fiÌ
¿˘≥fiı ¬ı‰fiÎ ◊˘ÕÌ ËÂı? ±ËŸ◊Ì ‹ÎhÎ 60 Ï¿.‹Ì. ÿÒfl ±Î‰ı·
Áfl÷fi_ ‹˘œ<_ ΩıfiÎflÎ ±‹ı ‹ÎhÎ 4 …HÎ »Ì±ı. …ı ·˘¿˘ ‰Î÷ı
«Õ›Î »ı ÷ı‹HÎı Áfl÷ fi◊Ì Ωı›_ ’HÎ ÿıÂfiÌ ÁÒfl÷ ⁄ÿ·‰ÎfiÌ
‰Î÷ ¿flı »ıı. ±Î ‰Î÷‹Î_ ’HÎ ÿ‹ ÷˘ »ı …. Â˘ÏWÎ÷˘-‰_Ï«÷˘fiÌ
÷˘ ±Î ÿıÂ‹Î_ ⁄Ë‹÷Ì … »ı. ±Î ±Á_√ÏÃ÷ ·˘¿˘ Ωı ÁÎv_ fiı
ÁÎ«_ ≠V◊ÎÏ’÷ ¿fl‰Î ’˘÷ÎfiÎ ±Ï‘¿Îflfi˘ µ’›˘√ ¿fl÷Î ◊≥
Ω› ÷˘ ÷_hÎ ⁄ÿ·Î›. ÿÎw ¿Î_≥ ±ÎÏÿ‰ÎÁÌ ⁄ıfi˘fiı … ¿fiÕ÷˘
ËÂı? ‹ÎhÎ √…flÎ÷‹Î_ … ±ıfiÌ flÎZÎÁÌ ‹Î›ÎΩ‚ ◊˘ÕÌ »ı! ÿıÂ
±Î¬Î‹Î_ ÿÎw fiËŸ Ë˘› ±ı‰Î Ïÿ‰Á˘ @›Îflı ±Î‰Âı? ÷ı ‹ÎÀı
Ωı≥±ı »ı ‹ÎhÎ ÁÏË›ÎflÌ ÏfiÁ⁄÷.

÷Î.¿. ⁄ıfi˘ ’fl ⁄À·ı√Á˝fi˘ ±I›Î«Îfl Âw ◊≥ √›˘ »ı. ’˘·ÌÁ
…ı ±Îfl˘’Ì±˘fiı ’¿Õı »ı ÷ı‹fiı fiÎfiÎ ⁄Î‚¿fiÌ …ı‹ ’ÀÎ‰Ìfiı »˘ÕÌ
‹Ò¿ı »ı. ±ı¿Îÿ ≠Î‹ÎÏHÎ¿ ±Ï‘¿ÎflÌfiÎ ËÎ◊fi˘ …ıHÎı …ıHÎı œ˘fl‹Îfl
¬Î‘˘ »ı ÷ı ŒflÌ ±Î ‘_‘˘ ¿fl‰ÎfiÌ ÏË_‹÷ ¿flÌ Â@›Î fi◊Ì. ’˘·ÌÁ
VÀıÂfi◊Ì ̈ «Î ‹Î◊ı ±Î‰ı· ⁄À·ı√Á˝fi˘ w±Î⁄ ‰‘ı »ı fiı ÏŒS‹˘fiÌ
…ı‹ Ë‰ı ÷˘ ¬S·ı±Î‹ ‹ÎflÎ‹ÎflÌ ’fl ∂÷flÌ ±Î‰ı »ı.

±Î ·¬÷Î_ ·¬÷Î_ √Î_‘Ì¿◊Îfi_ ±ı¿ √Ì÷ Á÷÷ ‹fi‹Î_ flÀÎ›Î
¿flı »ı.
T›ÎÏ‘fiÎ_ ·A¬HÎ ¤Ò_ÕÎ_ flı!
‹fi, fl˘√fiÎ_ ‹ÒÏ‚›Î_ ¨ÕÎ_ flı! á

(⁄˘fl¬ÕÌ, ÷Î. T›ÎflÎ, Ï…. ÷Î’Ì 394691)

“¬˘…”fi_ ·‰Î…‹ fiÌ«ıfiÎ_ V◊‚˘±ı ’HÎ V‰Ì¿ÎflÎ› »ı

Õ˘ ÿZÎÎ⁄ıfi /fl„U‹¤Î¥ —  ±Î«˝ ÿ‰Î¬Îfi_, fi√Ïfl›Î, ‘fl‹’fl. Œ˘fi— 02633-293232.

lÌ flÎË· ÿ‰ı — 58, ÁË…‘Î‹ fl˘ ËÎµÁ, ËfiÌ ’Î¿Û fl˘Õ, ±ÕÎ…HÎ, Áfl÷. Œ˘fi 9825132615.

⁄fl˘ÕÎ ⁄¿ ¿˘’˘̋flıÂfi — 20 VÀ˘’ ±ıLÕ Â˘’ M·Î{Î, ±˘ŒÀı· ÀÎ‰fl, ±Îfl.ÁÌ.ÿkÎ fl˘Õ, ±·¿Î’flÌ, ‰Õ˘ÿflÎ, Œ˘fi 2358736.

Õ˘. ‹ËıLƒ «˘ÀÏ·›Î — ±ı‹.⁄Ì.’Àı· ¿˘·ı… ±˘Œ ±ıF›¿ıÂfi, ÁflÿÎfl ’Àı· ›Ïfi‰ÏÁ˝ÀÌ, ‰S·¤ Ï‰zÎfi√fl,  Œ˘fi 9879528129.

lÌ ’̨ÂÎ_÷ «Î‰ÕÎ — 32-2, ⁄Ì‹Îfi√fl, µÏ‹›Î Ï‰…› ⁄Á VÀıLÕ ’Î»‚, ÁıÀı·Î¥À fl˘Õ, ±‹ÿÎ‰Îÿ. Œ˘fi 26302322.

ÕÎ̃. ‹Ëı⁄⁄ ÿıÁÎ¥ — Á ¿>fi, 405, ≠¤ÿÎÁ ÷‚Î‰, ¤Î‰fi√fl. Œ˘fi (0278) 2439226

Á˙fl¤ ’V÷¿ ¤_ÕÎfl — ⁄Ì-20, V◊Î’I› ±ı’ÎÀÛ‹ıLÀ, VÀ·`√ Ë˘ÏV’À· ’ÎÁı, ‹ı‹fi√fl, ±‹ÿÎ‰Îÿ Œ˘fi 27451400.

fi‰¿Îfl ‹ı√ıÏ{fi ±ı…LÁÌ — ⁄Ì-8, ±ÏflËo÷fi√fl, Ï‰lÎ‹fi√fl ÁÎ‹ı, √v¿<· fl˘Õ, ‹ı‹fi√fl, ±‹ÿÎ‰Îÿ Œ˘fi 27475097.

’Ì›ÒWÎ ‹ı√ıÏ{fi ‰SÕÛ — ±ıŒ-8, ’˛◊‹ ‹Î‚, ‹S¿Ì ¤‰fi, ±ıÁ. ÀÌ. ⁄Á VÀıLÕfiÌ ’ÎÁı, ‹ËıÁÎHÎÎ Œ˘fi (02762) 220350.



¬˘… - ∞‰fi ±ı¿ ±Ï‰fl÷ ¬˘… 14 ΩL›±ÎflÌ - ±ıÏ’˛· 09

±˘ÏflVÁÎ‹Î_ ¿_‘‹Î· ±fiı ±ÎÁ’ÎÁfiÎ Ï‰V÷Îfl˘‹Î_ ±ı¿ ÏË_ÿ V‰Î‹ÌfiÌ
ËI›Î ⁄Îÿ Ï¬˛V÷Ì±˘ ’fl ◊›ı·Î Ë‹·Î±˘±ı ±Î_÷flflÎpˇÌ› V÷flı
¤Îfl÷fiÌ »⁄Ì ¬flÕÎ≥ »ı. International Forum for Peace and

Freedom √…flÎ÷ «ıMÀflfiÎ «ıfl’Á˝fi ≥·Î⁄ıfi ’ÎÃ¿ı ¿_‘‹Î·fiÌ
‹·Î¿Î÷ ’»Ì ≠√À ¿flı· ±Ëı‰Î·‹Î_ ±Î Ë‹·Î±˘ ±fiı √…flÎ÷
2002fiÎ_ ¿˘‹Ì fl‹¬ÎHÎ˘ ‰E«ı ÁÎQ›÷Î Ë˘‰Îfi_ …HÎÎ‰ı· »ı. √…flÎ÷
2002fiÎ ⁄fiÎ‰˘ Ï‰Âı Á‰ ˝̆E« ±ÿÎ·÷fiÎ ±ÎÿıÂ◊Ì ¬ÎÁ ÷’ÎÁ…^◊
±Áfl¿Îfl¿’HÎı ¿Î‹√ÌflÌ ⁄Ω‰Ì flËı· »ı ±fiı ±Î ⁄Î⁄÷ L›Î›ZÎıhÎfiı
±Î‘Ìfi Ë˘‰Î◊Ì ÷ı Ï‰Âı ‹Îˆfi Áı‰‰Îfi_ ‹fiÎÁÌ⁄ »ı.

‹ıÓB·˘fl ’⁄‹Î_ ‹ÏË·Î±˘ ’fl fiˆÏ÷¿÷ÎfiÎ ‹tı ◊›ı· ±CÎÏÀ÷ T›‰ËÎflı
flÎÏWÀˇ› V÷flı ‹ÎK›‹˘‹Î_ ÃÌ¿ ÃÌ¿ Ï‰fl˘‘ T›@÷ ◊›˘ »ı. ¿ıÀ·Î_¿
‘ÎÏ‹˝¿ …^◊˘ ’˘÷ı fiˆÏ÷¿÷ÎfiÎ ≠ËflÌ Ë˘‰Îfi˘ ÿÎ‰˘ ¿flı »ı ±fiı ±Î‰_
±Îø‹¿ ‰·HÎ ’HÎ ±‰Îfl fi‰Îfl ≠√À ¿flı »ı. ‘‹˝◊Ì … fiˆÏ÷¿÷Î
µI’¯Î ◊Î› »ı, ‘‹˝ fiÌÏ÷‹kÎÎ ÂÌ¬‰ı »ı. ÷ı ‹tÎ±˘ ·˘¿‹ÎfiÁ‹Î_
±ı‰Î ¨ÕÎ ÃÁÌ √›Î »ı ¿ı ÷ıfiÎ◊Ì …\ÿ˘ ‹÷ ÷ı‹fiı V‰Ì¿Î›˝ fi◊Ì.
fiˆÏ÷¿÷Î, ‘ÎÏ‹˝¿÷Î, ±U·Ì·÷Î ‰√ıflı ’flV’fl ‹tÎ±˘ ¿ıÀ·Î ±‰·_Ï⁄÷
»ı ÷ıfiÎ ’fl ±ıÏflVÀ˘À·◊Ì ·≥ flÎ‘Î¿ÚWHÎ, flÎË· ÁÎ_V¿Ú÷Î›fi, √Î_‘Ì∞,
¿Î¿Î ¿Î·ı·¿fl, ⁄ÀˇÎ_Õ flÁı·, ‰. ±fiı¿ Ï‰«Îfl¿˘±ı ’˘÷ÎfiÎ ±Ï¤≠Î›˘
ΩËıfl ¿›Î˝ »ı. ±Î’HÎÎ_ ±fiı¿ ‘ÎÏ‹˝¿ V◊Îfi˘‹Î_ ¿·Î V◊Î’I›fiÎ µkÎ‹
fi‹ÒfiÎ±˘ »ı. …ı‹ ¿ı ‹ÿflÎ≥fi_ ‹ÌfiÎZÎÌ ‹_Ïÿfl, ‹˘fl⁄Ìfi_ ‹ÏHÎ‹_Ïÿfl,
ÏhÎ‰ıLƒ‹˚fi_ ’•fiÎ¤ ‹_Ïÿfl, flÎ‹ırflfi_ ‹_Ïÿfl, ‰√ıflı ‹_Ïÿfl˘‹Î_ ‹ÎhÎ
¿·Î fiÌfl¬‰ÎfiÌ Ë˘› »ı. ±Î ⁄‘Î_ ±ÿ˚¤÷ ¿ËÌ Â¿Î› ±ı‰Î_ V◊Î’I›˘
»ı. ¬…̂flÎË˘ √ŒÎfiÌ ‹ÒÏ÷̋±˘ U·Ì·÷ÎfiÌ ºÏp±ı ¿ÿÎ« ±U·Ì· √HÎÎ›,
’fl_÷ ¿·ÎfiÌ fi…flı ±Ï¶÷Ì› ».ı ÿıÂfiÎ_ ¿ıÀ·Î_¿ Q›ÒÏ{›‹˘‹Î_ ’HÎ
±Î‰Î ¿ıÀ·Î¿ fi‹ÒfiÎ±˘ ±Î’HÎı Ωı≥±ı »Ì±ı. ±Î‰ı ‰¬÷ı ±Î’HÎı
U·Ì·-±U·Ì·÷Îfi˘ ‹t˘ µÃÎ‰÷Î fi◊Ì.

‰Õ˘ÿflÎfiÌ ±ı‹. ±ıÁ. ›Ïfi.‹Î_ ±U·Ì· Ï«hÎ Ë˘‰ÎfiÌ ŒÏfl›Îÿ ·≥fiı
÷˘ÕŒ˘Õ ±fiı Ï‰zÎ◊afiÌ ‘fl’¿Õ ÷ı‹… “Œ…˝”, “’fl{ÎfiÌ±Î”, “Ï‹«˝-
‹ÁÎ·Î”, ÷ı‹… ‰ÎflÎHÎÁÌ‹Î_ fi_Ïÿ÷Î ÿÎÁ ÏfiÏ‹˝÷ Ï«hÎfiÎ ÂÏÀ_√ ’fl

fiˆÏ÷¿÷Î, ‘ÎÏ‹˝¿÷Î, U·Ì·÷ÎfiÎ ‹tı ◊›ı· Ë‹·Î±˘fiı ‹Ò·‰‰ÎfiÌ
Á‹V›Î »ı. ¿·Î, Ω÷Ì› V‰÷_hÎ÷Î, ⁄Ì¤IÁ÷Î ‰E«ı ·Z‹HÎ flı¬Î ¿ı‰Ì
flÌ÷ı ⁄Î_‘‰Ì ÷ı ≠ë »ı. √Î_‘Ì∞fiÎ Á‹›‹Î_ ÿÏfl›˘ ±˘‚_√‰˘ ÷ı ’Î’
√HÎÎ÷_ Ë÷_. ±Î…ı ÷ıfiÌ ¿˘≥ √HÎfiÎ fi◊Ì. ÿflfl˘… ËΩfl˘ Ï‰‹Îfi˘,
‰ËÎHÎ˘, VÀÌ‹fl˘, Ë˘ÕÌ±˘, Á⁄‹flÌfi˘ ÿÏfl›Î ’Îfl ’Ë˘Ó«ı »ı. ‰WÎ˘˝
±√Îµ »˘¿flÌ±˘fiı ±ZÎfliÎÎfi ±Î’‰ÎfiÌ ‹fiÎ≥ Ë÷Ì. ¿·¿kÎÎ
›Ïfi.±ı »ı¿ 1927 Á‘Ì »˘¿flÌ±˘fiı ¿˘·ı… ≠‰ıÂ ’fl ≠Ï÷⁄_‘
Œfl‹ÎT›˘ Ë÷˘. ±Î…ı ’HÎ fiÎfiÎ_ ÂËıfl˘ ±fiı √˛Î‹ Ï‰V÷Îfl˘‹Î_
»˘¿flÌ±˘ ‹ÎÀı ¿L›ÎÂÎ‚Î ±fiı ‹ÏË·Î ¿˘·ıΩıfiı ≠Î‘ÎL› ±’Î› »ı.
÷ı‹Î_ fiˆÏ÷¿÷Î ¿fl÷Î_ Á·Î‹÷Ìfi˘ ‹t˘ ¿ÿÎ« ±√˛V◊Îfiı Ë˘› ÷ı‹
·ı¬¿fiı ·Î√ı »ı.

F›Îflı ¿˘≥ ⁄Î⁄÷ı Ï‰‰Îÿ µI’¯Î ◊Î› I›Îflı ÷ı Ï‰WÎ›fiÎ ÷…˚iÎ˘ ¶ÎflÎ
÷ıfi˘ Ïfi¿Î· ◊Î› ÷ı Á‰˝◊Î µÏ«÷ √HÎÎ›. ±Î‹ »÷Î_ …ı‹ ⁄Îfl
√Îµ±ı ⁄˘·Ì ⁄ÿ·Î› ÷ı‹ U·Ì·÷Î-±U·Ì·÷Î, fiˆÏ÷¿÷Î, ‘ÎÏ‹˝¿÷ÎfiÎ_
‹Î’ÿ_Õ˘ V◊‚-¿Î‚ ‹…⁄ ’Ïfl‰÷˝fi ’Î‹÷Î_ flËı »ı. jÎÌ±˘fiı ’Ëı·Î_
CÎÒ_CÎÀ ËÀÎ‰‰ÎfiÌ »ÒÀ fi Ë÷Ì. ±Î…ı jÎÌ±˘ ¤Î÷-¤Î÷fiÎ ‰ıÂ ’Ïfl‘Îfi
¿flı »ı. √Î› »ı, L≤I› ¿flı »ı, fiÎÀ¿˘-Ï«hÎ˘‹Î_ ±Ï¤fi›fiÎ ±Îı…Á
’Î◊flı »ı, ŒıÂfi ‰VhÎ˘ ’ËıflÌ flıQ’ ‰˘¿ ¿flı »ı, ’‰˝÷Îfl˘ËHÎ ¿flı »ı,
±fiı ÁfiÌ÷Î Ï‰Ï·Q›Á …ı‰Ì 6 ‹ÎÁ Á‘Ì ±‰¿ÎÂ‹Î_ flËÌfiı ‰SÕ˝
flı¿˘Õ˝ ’HÎ Á…ı˝ »ı. ±Î’HÎı ÷ıfiı ±U·Ì· ¿ı ±fiˆÏ÷¿ ¿Ëı÷Î fi◊Ì.

T›Ï¤«Îfl ±fiı ‰ıU›Î√ÌflÌfiÎ ‹tÎ±˘ ’HÎ fiˆÏ÷¿÷Î, U·Ì·÷Î ¿ı
Ï⁄¤IÁ÷ÎfiÌ ºÏp±ı Ï‰«ÎflÌ Â¿Î›. ‹_⁄≥, ¿·¿kÎÎ, fiÎ√’fl, ÏÿSËÌ,
‰ÎflÎHÎÁÌ …ı‰Î_ fiÎfiÎ_-‹˘ÀÎ_ ±fiı¿ ÂËıfl˘‹Î_ »Õı«˘¿ ±Î µz˘√ ‘‹‘‹ı
»ı. ’fljÎÌ√‹fi, ±Î…ı Ωı≥±ı ÷˘ ±Îfl˘B› ±fiı fiˆÏ÷¿÷ÎfiÌ ºÏp±ı
±ÏfiE»fiÌ› Ë˘‰Î µ’flÎ_÷ ¿Î›ÿÎ◊Ì ’HÎ ≠Ï÷⁄_Ï‘÷ »ı. ‹Îfi‰
±Ï‘¿Îfl˘fiÌ ºÏp±ı ‰ıU›Î±˘fi˘ ÿflFΩı CÎHÎ˘ ±Á‹Îfi ⁄fi÷˘ Ë˘‰Î◊Ì
‹Îfi‰ ±Ï‘¿Îfl ÁÏË÷ √Îˆfl‰’Ò‰˝¿ ∞‰‰ÎfiÎ ‹Ò‚¤Ò÷ ±Ï‘¿Îflfi˘ ’HÎ
÷ıfiÎ◊Ì ¤_√ ◊Î› »ı. ±flı, √…flÎ÷fiÎ ⁄fiÎÁ¿Î_ÃÎfi_ ‰ÏÕ›Î √Î‹ ±Î
‹tı CÎb_ ⁄ÿfiÎ‹ ◊›ı· »ı. fiˆÏ÷¿÷ÎfiÎ Á_flZÎ¿˘ ±Î √Î‹fiÌ

fiˆÏ÷¿÷ÎfiÎ ÁˆÏfi¿˘, ±ı¿ fi{fl ≥Á ±Îˆfl ¤Ì ¿Ì∞›ı
- ±Ïrfi¿<‹Îfl fi. ¿ÎflÌ±Î
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‹ÏË·Î±˘fiı fiÎ·ıÂÌ‹Î_◊Ì µ√Îflı ÷˘ ÃıflÃıfl◊Ì ÂÎ⁄ÎÂÌ ‹‚Âı ÷ı‹Î_
¿˘≥ Â_¿Î fi◊Ì.
¿ıÀ·Î¿ ‘‹˘˝‹Î_ ±’Î÷Ì ⁄Î‚ÿÌZÎÎ Â_ ±fiˆÏ÷¿ fi◊Ì ? ›fi˘fi_ ⁄Î‚
±Ï‘¿Îfl ’hÎ ±fiı ±Î ÿıÂfi˘ ¿Î›ÿ˘ ±ı‹ ¿Ëı »ı ¿ı 18 ‰WÎ˝ Á‘Ìfi_
⁄Î‚¿ Á√Ìfl »ı. 18 ‰WÎ˝fiÌ ™‹fl ‰ÀÎT›Î ⁄Îÿ … ¿˘≥’HÎ ⁄Î‚¿
’˘÷ÎfiÎ_ ÏË÷ÎÏË÷fiÎ ÏfiHÎ˝› ·ı‰Î ÁZÎ‹ ⁄fiı »ı. 10-12-14 ‰WÎ˝fiÎ
⁄Î‚¿‹Î_ ÷‹Î‹ ÁÎ_ÁÎÏfl¿ Á¬˘fiÎı I›Î√ ¿flÌfiı ∞‰fi¤fl ÁÎ‘∞‰fi
√Î‚‰Î …ıÀ·Ì ’Ïfl’¿‰ ⁄Ï© Ë˘‰Îfi_ Á_¤Ï‰÷ … fi◊Ì. ‰‚Ì, ±Î‰Î
⁄Î‚¿fiÌ ›˘B› ™‹flı ÷ıfiÌ Ω÷Ì› T≤ÏkÎfi_ Â‹fi ◊‰Îfiı ⁄ÿ·ı ÿ‹fi
◊Î› (±fiı Á_¤‰÷— ÷ı ±ÎÕ‹Î√ı̋ ’HÎ ŒÓÀÎ›) I›Îflı ±Î’HÎı ÷ıfiı fiˆÏ÷¿
¿ı‰Ì flÌ÷ı ¿ËÌ Â¿Ì±ı ÷ı Á‰Î· ∂Ãı »ı. Â_ fiˆÏ÷¿÷ÎfiÎ ±Î ‹tÎ
÷flŒ K›Îfi ±Î’‰_ fi Ωı≥±ı? ≠ë ±ı ’HÎ »ı ¿ı fiˆÏ÷¿÷Î ¿ı
±U·Ì·÷ÎfiÌ ⁄Î⁄÷ı ‹ÎhÎ ‘ÎÏ‹˝¿ ‹Î’ÿ_Õ◊Ì … ‹ÒS›Î_¿fi ◊Î› ÷ı ›˘B›
»ı? ‹Îfi‰‰ÎÿÌ œ_œıflÎ‹Î_ ±Î Á_⁄_‘‹Î_ ◊›ı· µS·ı¬˘ ÁÎ◊ı ±Î ·ı¬fi_

Á‹Î’fi ¿flÌ±ı.

1. ±‹ı √Å÷ÎfiÎ ±Ï‘¿Îflfi˘ ±Îÿfl ¿flÌ±ı »Ì±ı. ’A÷ ‰›fiÎ
’Ïfl’@‰ ·˘¿˘ ’˘÷ÎfiÌ ≥E»Î±˘ Á_÷˘WÎ‰Î, ÷ı‹fiÌ
≠…fifiT≤ÏkÎfiı T›@÷ ¿fl‰Î ±fiı √Îˆfl‰’Ò‰˝¿ Q≤I› ’Î‹‰Î
‹@÷ Ë˘‰Î Ωı≥±ı.

2. ±‹ı fiˆÏ÷¿ ‹ÒS›˘ …ı‰Î_ ¿ı ≠Î‹ÎÏHÎ¿÷Î, ÁI›, fiı¿Ì ‰√ıflı‹Î_
Ï‰rÎÁ ‘flÎ‰Ì±ı »Ì±ı. ‹Îfi‰‰ÎÿÌ fiˆÏ÷¿÷Î Ï‰‰ı«fiÎI‹¿
⁄Ï©›@÷ ‹Î√˝ÿÂ˝fifiı ±Î‘Ìfi »ı. fiˆÏ÷¿ ‹ÒS›˘fiÌ «¿ÎÁHÎÌ
÷ıfiÎ_ ’ÏflHÎÎ‹˘fiÎ ±Î‘Îflı … ◊‰Ì Ωı≥±ı. á

(lÌ±Î_√HÎ Œ·ıÀ̊Á, ±Îfl.…ı. ¿˘·ı… ’ÎÁı, ‰jÎÎ’fl √Î‹ ’Î»‚,

±‹ÿÎ‰Îÿ)

V‰Î÷ ¬ÌHÎ, “90 Á‘Ì …ı ‘‹‘‹÷_ ±ÎflÎ‹ÿÎ›Ì ’›˝À¿ V◊‚ Ë÷_ ±ı
±flÎ…¿÷Î‹Î_ Áfl÷_ …≥fiı ±Î…ı ‹K››√Ì ÷ÎÏ·⁄Îfi˘fiÌ Ï√fl˘ËfiÌ
’¿Õ‹Î_ ±Î‰Ì √›ı·_ ÁÎ_V¿ÚÏ÷¿ ‰ıflÎfi V◊Îfi ⁄fiÌ √›_ »ı. ±ı ÏfiWŒ‚
…≥ flËı·Î flÎF›fiÌ ÏfiÏWø›÷ÎfiÌ Ïÿ·√ÌflÌ¤flÌ ÿÎV÷Îfi ⁄÷Î‰ı »ı.
Á˘‚‹Ì Œı⁄̨±ÎflÌfiÎ fl˘… ’ÎÏ¿V÷ÎfifiÌ Áfl¿Îfl ±fiı ÷ÎÏ·⁄Îfi˘ ‰E«ıfiÎ
Á_CÎWÎ˝ ±_√ı ◊›ı·˘ Á‹…^÷Ì ¿flÎfl ±L›Î›fi˘ ¤˘√ ⁄fiı·Î ·˘¿˘fiÌ
’ÏflÏV◊Ï÷‹Î_ ¬ÎÁ ¿˘¥ ⁄ÿ·Î‰ fiËŸ ·Î‰ı, ’HÎ ±ı‹fiÎ ¤ÎÏ‰ ’fl
÷Î‚Î_ ·√Î‰Ì ÿı‰Î ±_√ı ‹_…^flÌfiÌ ‹Ë˘fl ‹ÎflÌ ÿıÂı. Áfl¿Îfl ÿ⁄ÎHÎ
ËıÃ‚ ⁄ıÁÌ ’ÕÌ »ı, ÷ı◊Ì ‹S·Î±˘ ±Î ·ÕÎ≥ ∞÷Ì √›Î »ı.

±Ï√›Îfl ‹ÏËfiÎ …^fiÌ ±ÎÏÁŒ ±·Ì {flÿÎflÌfiÌ Áfl¿Îflı “¿Ëı‰_ ¿Î_≥¿
±fiı ¿fl‰_ ¿Î_≥¿”fi_ ±Ï‰rÁfiÌ›÷Îfi_ Ï⁄vÿ ‹ı‚T›_ »ı. CÎflı· ÷ı‹…
±Î_÷flflÎWÀˇÌ› ⁄Î⁄÷˘‹Î_ ±ıfiÎ_ Ωı≥±ı ±ıÀ·Î_ µÿÎËflHÎ Ωı‰Î ‹‚ı
»ı. ’HÎ ±Î »ıS·Î √Œ·Îfiı … K›Îfi◊Ì Ωı≥±ı. V‰Î÷‹Î_ ÷ıËflÌ¿ - ±ı
- ÷ÎÏ·⁄Îfi ÁÎ◊ı Á·ıË ¿flÎfl ¿›Î˝fiÎ ⁄ı … Ïÿ‰Á ’Ëı·Î_ {flÿÎflÌ±ı
ÿıÂfiı ¬Î÷flÌ ±Î’Ì Ë÷Ì ¿ı ±Î√‚ ‰‘‰Î ‹ÎÀıfi˘ ÿıÂ ’ÎÁı ±ı¿ …
flV÷˘ »ı- ÷ÎÏ·⁄Îfi˘fiı ‹ÎflÌ ËÀÎ‰‰Îfi˘.

V‰Î÷ ¬ÌHÎ‹Î_ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı·Î ¿flÎflfiÎ ÁÒÏ«÷Î◊˘˝ ⁄Ë ¬÷flfiÎ¿ »ı.
±ıHÎı ±Î¬Ì V‰Î÷ ¬ÌHÎfiÎı Ï‰V÷Îfl ÷ÎÏ·⁄Îfi˘fiı ËV÷¿ ¿flÌ ÿÌ‘˘ »ı,
±fiı ±I›Îfl Á‘ÌfiÌ ±ı‹fiÌ √ıfl¿Î›ÿıÁfl √HÎÎ÷Ì Ë¿Ò‹÷fiı ≥V·Î‹Ì
ÂÏfl›÷ ¿Î›ÿÎ±˘fiÎ ‰ıÂ‹Î_ ¿Î›ÿıÁfl÷Î ±Î’Ì ÿÌ‘Ì »ı. ±Î ¿flÎfl
fiÌ«ı, ·˘¿˘ Ë‰ı ‹ÎhÎ ÂÏfl›÷ ¿˘À˘˝ ’ÎÁı … L›Î› ‹Î_√Ì Â¿Âı, ±fiı
µ’·Ì ±ÿÎ·÷˘‹Î_ ±’Ì· ¿fl‰Îfi˘ ±Ï‘¿Îfl ’HÎ ±ı‹fiı fiËŸ flËı.
±ı¿ … ÿıÂ‹Î_ ⁄ı Á‹Î_÷fl L›ÎÏ›¿ T›‰V◊Î ¿≥ flÌ÷ı «Î·Ì Â¿ı ?
±fiı …ı‹fiı ÷ÎÏ·⁄ÎfiÌ L›Î›fi˘ ’Ïfl«› »ı ÷ı±˘ ÷˘ Ã_ÕÎ … ◊≥ √›Î
»ı. ±ÁÏËWb ±fiı CÎÎ÷¿Ì ÀˇÎ›⁄· √_ÕÎ±˘ ’ÎÁı ÿ›Î‹Î›Î …ı‰_ ¿Â_
fi◊Ì, ±fiı ‹Îfi‰ÌfiÌ Ï…_ÿ√Ì ¿ı √Ïfl‹ÎfiÌ ±ı‹fiı ¿˘≥ ’Õı·Ì fi◊Ì.
±ı …ı ≥V·Î‹Ì ⁄˛Î_Õ‹Î_ ‹Îfiı »ı ÷ı‹Î_ fi ‹ÎfifiÎfl ÷‹Î‹ jÎÌ-’vWÎ˘fiı
‹˘÷fiı CÎÎÀ µ÷Îfl‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı.

ÁÁflÎ-…‹Î≥ ‹S·Î±˘ - ÁÒŒÌ ‹˘ËQ‹ÿ ±fiı Œ{·S·ÎËfiÌ ΩıÕÌ
ÕÎ¿<±˘fiÌ …ı‹ ’fl_’flÎ√÷ flÌ÷ı ÂÎ_Ï÷Ï≠› ±fiı œÌ·Î V‰Î÷Ì±˘fiı
‰WÎ˘˝◊Ì ±Î…Ïÿfi Á‘Ì ’ÌÕ÷Ì ±Î‰Ì »ı. ±ı‹fiÌ Ë¿Ò‹÷ fiÌ«ıfiÎ
÷ÎÏ·⁄ÎfiÌ √_ÕÎ±˘ V‰Î÷ ±ıfl’˘À˝, ’Î‰fl ËÎµÁ …ı‰Ì ΩËıfl Á‰·÷˘

V‰Î÷fiÎ ÏÂ›Î‚Î‹Î_ ◊Ì∞ √›ı·Î ±Ï‘¿Îfl˘
- ‹÷˝{Î fl{‰Ì
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±fiı ¿ıÀ·Î_› ’›˝À¿ ÏflÁ˘À˘˝fiı ÷˘Õ÷Î ±ÎT›Î »ı. ±ı‹fiÎ flÎ…¿Ì›
Ï‰fl˘‘Ì ·˘¿˘fiı ΩËıfl‹Î_ ŒÎ_ÁÌ ÿı‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı, »˘¿flÌ±˘ ‹ÎÀıfiÌ
ÏfiÂÎ‚˘ ±fiı ¿˘·ıΩıfi˘ fiÎÂ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı, ’vWÎ˘fiÌ ÿÎœÌ
⁄fiÎ‰÷Î ËΩ‹˘fiı ‹ÎflÌ fiÎ¬‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı. ÷ı±˘ ÕˇıÁ-¿˘Õ fi@¿Ì
¿flı »ı. jÎÌ±˘ ’˘÷ÎfiÎ CÎfl‹Î_◊Ì ⁄ËÎfl fiÌ¿‚ı ÷˘ ±ı‹fiÌ ÁÎ◊ı ⁄⁄˝fl
‰÷Î˝‰ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı. Á_√Ì÷fiÌ ÿ¿Îfi˘ ⁄Î‚Ì ‹Ò¿‰Îfi˘ ±ı‹fi˘
’ıÂ˘ ◊≥ √›˘ »ı. ’ÎÏ¿V÷ÎfiÌ Áfl¿Îflfi_ ±Î÷_¿‰Îÿ◊Ì ‹@÷,
≠√Ï÷ÂÌ· ’ÎÏ¿V÷Îfifi_ ÿÂ˝fi Â_ ±Î »ı?

V‰Î÷fiÎ ·˘¿˘ ±ÎfiÎ◊Ì ÁÎflÌ ÏV◊Ï÷fiÎ Ë¿ÿÎfl »ı, ±ıfi_ ±ı¿ ¿ÎflHÎ
±ı »ı ¿ı ±Î «Ò_ÀHÎÌ‹Î_ ’Ì’SÁ ’ÎÀa ±fiı ±‰Î‹Ì fiıÂfi· ’ÎÀa -
Ï⁄fiÁÎ_≠ÿÎÏ›¿ ’ZÎ˘fiı ‹÷ ±Î’Ìfiı Ï…÷ÎÕı·Î, …ı Ë‰ı ÿ⁄ÎHÎ ËıÃ‚
⁄ıÁÌ ’ÕuÎ »ı ±fiı ’˘÷Îfiı ‹÷ ±Î’fiÎflÎ±˘fiÎ ’Î›ÎfiÎ ±Ï‘¿Îfl˘fiı
‰ÀÎ‰Ì ¬Î‘Î »ı. ÷ÎÏ·⁄Îfi˘fiÌ ‹K››√Ì ‹ÎfiÏÁ¿÷Îfi˘ ÿÎ¬·˘ Ωı‰˘
Ë˘› ÷˘ ±ı fi˘Ó‘‰Î …ı‰_ »ı ¿ı ÷ı‹HÎı …ı‰_ flÎF› ÁÎ‹ı ›© »ıÕu_ ¿ı
÷fl÷ … V‰Î÷ ¬ÌHÎ‹Î_ ÿÎ¬· ◊÷Î_ ‰ÎËfi˘fiı flV÷ÎfiÌ …‹HÎÌ (∂_‘Ì)
⁄Î…\ «·Î‰‰ÎfiÌ Œfl… ’ÎÕ‰Ì Âw ¿flÌ ÿÌ‘Ì, ¿ÎflHÎ ¿ı ±ı‹fiÌ ºÏp±ı
ÕÎ⁄Ì ⁄Î…\ «·Î‰‰_ Ï⁄fi-≥V·Î‹Ì »ı. ±ı‰_ … jÎÌ±˘ ¤HÎı ±fiı ’vWÎ˘
ÿÎœÌ ¿’Î‰ı ±ı Ï⁄fi-≥V·Î‹Ì »ı.

±Î ⁄ı ‹S·Î±˘±ı ÿÎÿÎ√ÌflÌ «Î· ¿flÌ I›Î_ Á‘Ì ≥V·Î‹ ’Ò‰ı˝fi˘
flÎpˇÌ› ‰ÎflÁ˘ ‘flÎ‰÷Ì V‰Î÷ ¬ÌHÎ ÿıÂfi_ ·˘¿Ï≠› ’›˝À¿ V◊‚ Ë÷_.
Áfl¿Îflı ±Î ¿Ëı‰Î÷˘ ÂÎ_Ï÷ ¿flÎfl ’Ëı·Ì ‰Îfl fi◊Ì ¿›˘˝. 1994‹Î_
⁄ıfi{Ìfl Áfl¿Îflı ±Î‰˘ … ¿flÎfl ¿flı·˘, …ıfiı ·Ì‘ı ±Î Ï‰V÷Îfl‹Î_
ÂÏfl›÷ ¿ÎfiÒfi ·Î√ ’ÎÕ‰Î‹Î_ ±Î‰ı·˘. ’»Ì 1999‹Î_ ÂflÌŒ
Áfl¿Îflı, Ωı ‹S·Î±˘ ±ŒCÎÎÏfiV÷ÎfifiÌ …ıËÎÿ ‹ÎÀı ›‰Îfi˘fiÌ ¤fl÷Ì
¿fl‰Îfi_ ⁄_‘ ¿flı ÷˘ ‹S·Î±˘fiı ±Î◊Ì ’HÎ ‰‘ ±Î’‰ÎfiÌ ±ÎıŒfl
¿flı·Ì.

±Î ‹tı ‹ÂflŒ Áfl¿Îflı ’HÎ flÎpˇÏ‰fl˘‘Ì ≠«Îfl ¿fl÷Î √ıfl¿Î›ÿıÁfl
±ıŒ±ı‹ flıÏÕ›˘ VÀıÂfifiı «Î· flËı‰Î ÿ≥fiı fifl‹ ‰÷˝fi ¿flı·_. ’fl_÷
±Î ‹S·Î±˘ ±fiı ±ı‹fiÎ «Î_’÷Î √_ÕÎ±˘fiÌ ‹Î_√HÎÌ±˘fiı ¿˘≥ ‘fl‰
fiË˘÷˘, ±fiı ÷ı±˘ ⁄_ÿÒ¿fiÌ fi‚Ì±ı ÂÏfl›÷ ’‚Î‰÷Î Œfl÷Î Ë÷Î.
2007◊Ì ÷˘ ±Î ¬ÌHÎ‹Î_ ÁÎ‰ ±flÎ…¿÷Î Œı·Î›ı·Ì Ë÷Ì. V◊ÎÏfi¿
’˘·ÌÁ ’˘÷Îfi˘ ∞‰ ⁄«Î‰‰Î ¤Î√Ì »ÒÀÌ I›Îflı ÁŒÎ›˘ ¿fl‰ÎfiÎ
±˘’flıÂfi (clean-up operation) ‹ÎÀı »ı‰Àı ±ÏfiE»Î◊Ì ÁˆL›fiı
‹˘¿·‰Î‹Î_ ±ÎT›_.

¤Ò÷¿Î‚‹Î_ ⁄L›_ »ı ÷ı‹ ËÎ·fi˘ ¿flÎfl ’HÎ √‹ı I›Îflı ÷ÒÀÌ ’ÕÂı.
’fl_÷ ‰‘ ±√I›fiÌ ⁄Î⁄÷ ±ı »ı ¿ı Áfl¿Îflı fi⁄‚Ì ÏV◊Ï÷fiı ·≥fiı
›©Ï‰flÎ‹fiÌ Á_Ï‘ ¿flÌ ¬˘À˘ Á_¿ı÷ ‹˘¿S›˘ »ı. ÁˆL›‰Îÿfiı
’ÎÏ¿V÷ÎfifiÌ ±_ÿfl ÕÎ‹‰Î ±fiı ⁄ËÎfl ±ıfiÎ »Î_ÀÎ ∂Õ÷Î fl˘¿‰Î
±_√ı ≥V·Î‹Î⁄ÎÿfiÌ ≥E»ÎÂ„@÷fiÎı ±¤Î‰ »ı, ±fiı ‹A›I‰ı ±ı‹Î_◊Ì
… ±Î ÏfiWŒ‚÷Î …L‹Ì »ı. Ë‰ı F›Îflı ÷ÎÏ·⁄Îfiı ¡„LÀ›flfiÌ
≠˘Ï‰„LÂ›· Áfl¿Îflfiı ±fiı ≥V·Î‹Î⁄Îÿfiı ÿıÂfiÎ ±ı¿ ¤Î√ ‹ÎÀı
¿flÎfl ¿fl‰Î ‹ÎÀı ÿ⁄ÎT›Î »ı, I›Îflı ⁄Ì∞ …B›Î±ı ’HÎ ±ı‰_ … ÷ı±˘
fiËŸ ÿ˘ËflÎ‰ı ±ıfiÌ ÂÌ ¬Î÷flÌ »ı ?

±Î ∂¤Î ◊≥ flËı·Î Ωı¬‹fiı ÁÎflÌ flÌ÷ı Ïfi’ÀÎ‰‰Î‹Î_ ¡_ÏÀ›fl
Áfl¿Îfl ÁÎ‰ ‰ı÷Î ‰√flfiÌ ÁÎÏ⁄÷ ◊≥ »ı, ±fiı ‰ø˘Ï¿÷ ±ı »ı ¿ı
±Î Ωı¬‹ ¬ÿ ±ıfiÌ ’˘÷ÎfiÌ … Áfl¿Îfl ÁÎ‹ı »ı. ±ıfiÌ fi∞¿fiÎ
… ŒıÕfl·Ì ±ıÕÏ‹ÏfiVÀÕ˝ ÀˇÎ›⁄· ±ıÏfl›Î{ (Fata) …ı ’ÎÏ¿V÷ÎfifiÌ
ÁÌ‹Î ⁄ËÎflfiÎ ±Î¬Î Ï‰rfiı fi…fl‹Î_ flÎ¬Ì flËı·Î ≥V·ÎÏ‹¿
±Î÷_¿‰Îÿfi_ ‹A› ‹◊¿ »ı, I›Î_ …ı Ï‹Ï·ÀflÌ ±˘’flıÂfi «Î·Ì flËı·Î_
»ı ±ıfiÎ◊Ì ±ı Âfl‹ ±fiı ’flıÂÎfiÌ ±fi¤‰ı »ı.

›©Ï‰flÎ‹ ‰‘ fiı ‰‘ ±flÎ…¿÷Î … Œı·Î‰Âı. ÷ÎÏ·⁄Îfi ÂÏfl›÷fiı
…ıÀ·_ ‰‘Îflı ·Î√ ’ÎÕÂı, ÷ıÀ·Ì … ±Î ±¤Î√Ì ·˘¿˘fiÌ ÿÿ˝ÂÎ ‰‘Âı.
¿Î›ÿ˘ ±fiı T›‰V◊Î Ω‚‰‰ÎfiÎ fiÎ‹ı ⁄‘Î … ≠¿ÎflfiÎ ±Ï‘¿Îfl˘fi_
Ëfifi ◊Âı; ’HÎ jÎÌ±˘fiÌ ÏV◊Ï÷ ÁÎˆ◊Ì ¬flÎ⁄ ◊Âı. ±fiı F›Î_ Á‘Ì
›©Ï‰flÎ‹ flËıÂı I›Î_ Á‘Ì‹Î_ ÷ÎÏ·⁄Îfifiı ŒflÌ ¤ı√Î ◊÷Î_ ±fiı ’Õ˘ÂÌ
Ï…S·Î±˘‹Î_ Ï‰V÷fl÷Î_ ¿˘HÎ fl˘¿Ì Â¿Âı ?

÷ÎÏ·⁄Îfi ±fiı ±ı‹fiÎ_ …ı‰Î_ ÷k‰˘fiı ⁄ËÎfl µ¬ıÕÌ ŒıÓ¿‰Î_ Ωı≥±ı, ±Î‰Î
√_ÕÎ …ı‰Î_ ÷k‰˘ ÁÎ◊ı ΩıÕÎ‰ÎfiÎ ¿˘≥ Ïfi›‹˘ fi Ë˘≥ Â¿ı. ¿˘≥’HÎ
…‰Î⁄ÿÎfl flÎF›, ‹ÎhÎ ÏË_ÁÎ … …ı‹fi_ ËÏ◊›Îfl »ı ±ı‰Î ÕÎ¿<±˘fiÌ
Ï√fl˘Ë ÁÎ◊ı ’˘÷ÎfiÌ … ≠ΩfiÎ ±Ï‘¿Îfl˘fi_ ÁÎÀÎ¬ÎÀ fi ¿flÌ Â¿ı.
±fiı ÷ÎÏ·⁄Îfi ‹A› flÎ…¿ÎflHÎfiÎı ¤Î√ Ë˘‰Îfi˘ ÿÎ‰˘ fi ¿flÌ Â¿ı,
¿ÎflHÎ ¿ı ±ı‹fiÌ ÁkÎÎ ⁄ı·ıÀ ’fl fiËŸ, ’HÎ ⁄·ıÀ ’fl À¿ı·Ì »ı.
±Î‰Î_ ÷k‰˘ ÁÎ◊ı ¿Ëı‰Î÷˘ ÂÎ_Ï÷ ¿flÎfl ¿flÌfiı, ±fiı ±ı ’HÎ Á_Áÿ‹Î_
’ÁÎfl ¿›Î˝ Ï‰fiÎ …, ±Î‰Î_ ÷k‰˘fiı ‹ÎL›÷Î ±Î’Ìfiı, flÎF› ’˘÷ÎfiÎ
… fiÎ√Ïfl¿˘fiÌ Ï‰v© ‰÷a flèÎ_ »ı.  á

(·ı¬¿ ¿flÎ_«Ì◊Ì ≠ÏÁ© ◊÷Î ≠A›Î÷ “Dawn” ‰÷̋‹Îfi’hÎfiÎ ÷_hÎÌ

»ı. ≥„LÕ›fi ±ı¿Á≠ıÁ (18-2-09)‹Î_◊Ì ÁÎ¤Îfl-¤Î‰Îfi‰Îÿ

I≤ÏÅ ’Îflı¬ ¶ÎflÎ)
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ÏÿSËÌ-ÿı‰⁄_ÿ-⁄flı·Ì-‰. Ï‰Ï‰‘ ÿÎw· µ·‹fiÎ ‹˘ÀÎ ‹ƒıÁÎfiÎ
‹Îˆ·‰Ì±˘±ı ±Î÷_¿‰ÎÿfiÎ ‹tı ±Î÷_¿‰Îÿfiı ≥V·Î‹ Ï‰fl˘‘Ì-‹V·Ì‹
Ï‰fl˘‘Ì-ÿıÂ ÷◊Î Á‹Î… Ï‰fl˘‘Ì ⁄÷Î‰Ì Œ÷‰˘ ⁄ËÎfl ’ÎÕ›˘. ·¬fiÎˆ-
ÏÿSËÌ-ËˆƒÎ⁄Îÿ-±‹ÿÎ‰Îÿ ‰. V◊‚˘±ı Ï‹ÏÀ_√˘-Á_‹ı·fi˘ ¤flÌ ΩËıflÎ÷
¿flÌ- ’fl_÷ “ÿıflÁı ±Î›ı ÿflV÷ ±Î›ı”. …ıfiÌ Âw±Î÷ Á_Áÿ¤‰fi ¿ı
±ZÎfl‘Î‹fiÎ Ë‹·Î Á‹›ı ¿ı √˘‘flÎ¿Î_ÕfiÎ Á‹›ı Ωıfl Ωıfl◊Ì ±‰Î…
µÃÎ‰Ì- ÁÎ«Î √fiı√Îfl˘fiı ’¿ÕÌ ÁΩ ¿fl‰Î ±ı·Îfi ¿fl‰_ Ωı≥÷_ Ë÷_ ¬ıfl.
. .

Œ@÷ Œ÷‰Î ⁄ËÎfl ’ÎÕÌ ±ı·Îfi ¿fl‰Îfi_ Ë‰ı ‹˘Õ<_ ◊›_ »ı. ¿ÎflHÎ ¿ı Ë‰ı
‹ÏV·‹˘ ÁÎ‹ı ⁄ÌΩ ¿Ëı‰Î÷Î ÏË_ÿ ¿|fl‰ÎÿÌ ÁÎ‹ı ’ÕuÎ »ı. Ë‰ı ±Î
·˘¿˘ ’HÎ ⁄ÿ·Î w’ı Ë‹·˘ ¿fl÷Î ◊›Î »ı. ¿flÎ‰ı »ı, ¿ı ’_’Î‚ı »ı. ÀÒ_¿‹Î_,
Ïfiÿ ˝̆WÎ ‹flı »ı. ÿıÂfiÌ ±_¬ÏÕ÷÷Î-¤Î≥«Îfl˘-÷ÒÀı »ı-ÿU‹fiÎ‰À ⁄¯Îı ¿˘‹
‰E«ı ‰‘÷Ì Ω› »ı. ÷ı‹Î_ ÁkÎÎ ‹ÎÀı V‰Î◊a flÎ…¿ÎflHÎÌ±˘ ÁÎ◊ ±Î’ı
»ı, ±Î‰Î_ ¿Î‹˘fiı fl˘¿‰ÎfiÎ ⁄ÿ·ı Ë‰Î ±Î’ı »ı.

±I›Îflı ‹ÏV·‹˘-‹˘·‰Ì±˘-‰ÕÎ±˘±ı ≥V·Î‹fiÎ ÏÁ©Î_÷˘fiÎ ≠«Îfl
¿fl÷Î ‹ÏV·‹˘‹Î_ …ı ¬flÎ⁄Ì-±iÎÎfi÷Î-⁄ıfl˘…√ÎflÌ »ı, ÷ı ÿÒfl ¿fl‰Î
≠›Ifi˘ ¿fl‰Î-÷O·Ì√ ¿fl‰Î ÂËıfl˘‹Î_ …≥ F›Î_ ‹˘ÀÎ ‹ÏV·‹
≥·Î¿Î±˘ »ı, ‹Ë˘S·Î±˘ »ı, ‹˘ÀÌ ‰V÷Ì »ı I›Î_ …≥ ¬˘ÀÎ_ ¿Î‹
◊÷Î_ Ë˘› ÷ıfiı ⁄_‘ ¿flÎ‰‰Î_ Ωı≥±ı. Á˘ÁÎ›ÀÌfiÎ ¿ı ‹Ë˘S·ÎfiÎ ÁÎflÎ-
¤HÎı·Î ±Î√ı‰Îfi ‹ÎHÎÁ˘fiı ¤ı√Î ¿flÌ ’˘÷ ’˘÷ÎfiÎ ‹Ë˘S·Î‹Î_ ÿıÂ-
Ï‰fl˘‘Ì ¿ÚI› ¿ı ¬˘ÀÎ_ ¿Î‹ ¿fl÷Î Ë˘› ÷ı‹fiı Á˘ÁÎ›ÀÌ-‹Ë˘S·˘ »˘ÕÌ
ÿı‰Î …HÎÎ‰‰_ Ωı≥±ı, fi ‹Îfiı ÷˘ ’˘·ÌÁfiı ¬⁄fl ±Î’‰Ì ‰. . ±Î
⁄Î⁄÷ ‹ÏV…ÿfiÎ ’ıÂ ¥‹Î‹ ÷◊Î ÷ı ÂËıflfiÎ ±Î√ı‰Îfi ‹ÏV·‹˘±ı
…ıËÎÿ Âw ¿fl‰Ì Ωı≥±ı. ±ıfiÎ ‹ÎÀı ÏÿSËÌ ÿı‰⁄_‘-⁄flı·Ì◊Ì Œ÷‰Îı
⁄ËÎfl ’ÎÕ‰˘ Ωı≥±ı. ±Î ¿Î‹ ‹ÎÀı ÷O·Ì√‹Î_ ΩıÕÎ‰Î ⁄¯Îı ¿˘‹
‰E«ı ¤Î≥«Îfl˘ ⁄fiÎ‰‰Î, ÿıÂ ≠I›ı ⁄¯Îı ‘‹˝fi_ ÁL‹Îfi Ω‚‰‰Î,
ÿıÂ ÷flŒ-ÿıÂfiÎ ⁄_‘ÎflHÎ-ÿıÂfiÌ ±ı¿÷Î-±¬_ÏÕ÷÷Î ‹ÎÀı Á‹Ω‰‰Î
‹ÎÀı {Ò_⁄ıÂ ¿ı …ıËÎÿ ¿fl‰Î …HÎÎ‰‰_ Ωı≥±ı. 26 ‹Ì ΩL›, 15
‹Ì ±˘√VÀ ÷◊Î fl∞ ±˘¿À˘⁄fl √Î_‘Ì …_›÷Ì …ı‰Î flÎpˇÌ› ÷Ëı‰Îfl˘fiÎ
Ïÿ‰Áı ‹ÏV·‹˘±ı …\ÿÎ-…\ÿÎ ≠˘√˛Î‹ …ı‰Î ¿ı ≥fiÎ‹ Ï‰÷flHÎ, O·Õ
Õ˘fiıÂfi, ⁄Ì‹ÎflÌ ‹ÎÀıfi˘ ‹ıÏÕ¿· ¿ıQ’ flÎ¬Ì ⁄Ì∞ ¿˘‹fiÎ ·˘¿˘fiı
±Î‹_hÎHÎ ±Î’‰_ Ωı≥±ı. ⁄¯Îı ¿˘‹˘ ÁÎ◊ı ‹{Ë⁄-‘‹˝ ÏÁ‰Î›
¤Î≥«Îfl˘ ‰‘ı, ±ı flÌ÷ı µ’fl◊Ì ±ı·Îfi ◊‰Î Ωı≥±ı. ÿÎw· µ·‹-

ÏÿSËÌ-ÿı‰⁄_‘-⁄flı·Ì◊Ì Ë¿‹ ◊Âı ÷˘ ÿflı¿ ‹Îˆ·‰Ì, ‹S·Î, ‹ÏV…ÿfiÎ
’ıÂ¥‹Î‹ ±Î ¿Î‹‹Î_ ·Î√Ì …Âı. Â@› Ë˘› ÷˘ ⁄˘Q⁄ Œ˘ÕfiÎfl
‹ÏV·‹ ¿ı ¿˘≥’HÎ ΩÏ÷fi˘ Ë˘›, ‹ÏV·‹˘±ı Ω÷ı ±Î√‚ ±Î‰Ìfiı
÷ı‹fiÎ_ fiÎ‹ ΩËıfl ¿fl‰Î Ωı≥±ı. √…flÎ÷‹Î_ …ı ·˘¿˘ ⁄ËÎflfiÎ
≠ÿıÂ‹Î_◊Ì ±Î‰ı »ı, ÷ı‹fiÌ µ’fl ÷ı‹fiÌ flËıHÎÌ-¿flHÎÌ µ’fl ¬ÎÁ
K›Îfi ±Î’‰_ Ωı≥±ı. …‰ÎfiÌfiÎ ΩıÂ‹Î_, ⁄ı¿ÎflÌfiÎ ·Ì‘ı ¿ı ¬˘ÀÌ
·Î·«‹Î_ ›‰Îfi˘ ¬˘ÀÎ_ ¿Î‹ ¿flÌ ⁄ıÁı »ı. ÷ıfiÌ ’Î»‚ ±Î¬Ì ¿˘‹
⁄ÿfiÎ‹ ◊Î› »ı. Ë‰ı Á‹› ⁄√ÎÕ‰Îfi˘ ¿ı «Ò’ ⁄ıÁÌ flËı‰Îfi˘ Á‹›
fi◊Ì. ΩËıfl‹Î_ ÿıÂ Ï‰v© ≠T≤ÏkÎ ¿flfiÎfl-ÏË_ÿ-‹V·Ì‹ …ı ¿˘≥ Ë˘›
÷ı ‰¬÷ı …ı ÷ı Á‹Î…fiÎ ·˘¿˘±ı ⁄ÏËW¿Îfl ¿flÌ fiÎ‹˘ ΩËıfl ¿flÌ
ÿı‰Î_-Ωı≥±ı. Ïÿfi ÁÎ◊ı ÿL›‰Ì ÷Î·Ì‹ ÁÎ◊ı ÁÎ◊ı ±L› ‹{Ë⁄fiÌ
‹Îfi ‹›Î ˝ÿÎ ≥F…÷-±ÿ⁄ Ω‚‰‰Î ›‰Îfi˘fiı ‹ƒıÁÎ‹Î _◊Ì
‹ÏV…ÿ‹Î_◊Ì ó ±ı·Îfi ◊‰_ Ωı≥±ı.

±Î…fiÎ ›√‹Î_ ÿÏfi›ÎfiÎ ⁄ÌΩ ‹S¿fiÌ ÁÎ◊ı, ⁄Ì∞ ¿˘‹˘fiÌ ÁÎ◊ı
ÿflı¿ ⁄Î⁄÷ı ±√ı̨Áfl ◊‰Î ÂˆZÎÏHÎ¿ ·Î›¿Î÷, Àı¿Ïfi¿·, ‰ı’Îfl, ±fi¤‰
‰. ·Î›¿Î÷ ¿ı‚‰‰Î ±Î’HÎÎ Á‹Î…fiı ±Î‘Ïfi¿ ÏÂZÎHÎ ±’Î‰Ì ±√̨ıÁfl
¿˘‹ ⁄fiÎ‰‰Î ≠›Ifi˘ ¿fl‰Î Ωı≥±ı. ±Î…ı ±ı¿ ‹Á·‹Îfi ’HÎ fiı¿
‹Á·‹Îfifi˘ ‹t˘ fiyÌ ¿flÌ √ıfl¿˘‹‹Î_ ‹ÏV·‹fi˘fiı ≥V·Î‹fi˘ ≠«Îfl
¿ı fi‰Î ‰‘ ‹ÏV·‹˘ ⁄fiÎ‰‰ÎfiÎ …ÒfiÎ Ï‰«Îfl˘ »˘ÕÌ ÿı‰Î Ωı≥±ı.
⁄¯Îı ¿˘‹fiÎ ·˘¿˘‹Î_ ¤Î≥«Îfl˘ ‰‘ı, ‰Îfl-÷Ëı‰Îflı ±ı¿⁄ÌΩfiı ‹⁄Îfl¿
±Î’‰Î VfiıËÏ‹·fi …ı‰Î ≠˘√˛Î‹ ⁄fiÎ‰Ì, ±ı¿⁄ÌΩ ÷flŒ◊Ì fiŒfl÷
ÿÒfl ¿fl‰Î Ï‰rÎÁ ’ıÿÎ ¿fl‰Î, ÏËLÿV÷Îfi‹Î_ ‰÷fi≠ı‹fiÌ ¤Î‰fiÎ ’ıÿÎ
¿fl‰Î. ÿı‰⁄_ÿ-⁄flı·Ì◊Ì ±ı·Îfi ◊‰_ Ωı≥±ı. ¤Îfl÷fiÎ ⁄ÌΩ_ flÎF›˘fiÌ
Áfl¬Î‹HÎÌ‹Î_ Ï⁄ËÎfl-›.’Ì.fiÎ ‹ÏV·‹˘ ¿ı‹ ’Î»‚ flËÌ √›Î?

±Î…ı ±Î’HÎÎ‹Î_ ¿ıÀ·Î wÏœ«V÷ ±Î·Ì‹˘ »ı. ÿÎ.÷. ±ıF›¿ıÂfi ¿ı
⁄ÌΩ …fifl· ≠˘√˛Î‹‹Î_ »ıS·ı flÎpˇ√Ì÷ ‰Î√ı I›Îflı ’˘÷ÎfiÌ ¬flÂÌ
µ’fl◊Ì ∂¤Î ◊÷Î fi◊Ì. ±Î{ÎÿÌ-V‰÷_hÎ÷ÎfiÎ Ïÿ‰Áı ÏhÎfl_√Î {_ÕÎfiı
I›Î_ ·Î≥fi‹Î_ ∂¤Î Ë˘› »÷Î_ Á·Î‹Ì ±Î’÷Î fi◊Ì. ±fiı ⁄‘ÎfiÌ
±Î¬˘±ı «œı »ı. ±fiı ±Î’HÎı ¿ËÌ±ı »Ì±ı ¿ı flÎWÀˇ≠ı‹ ±Õ‘_ ≥‹Îfi
»ı. ¿≥ flÌ÷ı. . . .?
√V÷ÎŒÌ ‹ÎŒ. . . . á
(» ‹ÏËfiÎ ’Ëı·Î_ ±‹¿ ‹ÏV·‹ Á_V◊Î±˘/±Î√ı‰Îfi˘fiı ‹˘¿·ı· ’hÎ )

(√Î_‘Ì¤‰fi-⁄fl¿÷, 7, ’Ì. ’Ì. ‰ÎÕÌ›Î Á˘ÁÎ›ÀÌ, Œ÷ı√_…, ‰Õ˘ÿflÎ)

‹{Ë⁄ fiËŸ ÏÁ¬Î÷Î ±Î’Á ‹ı_ ⁄ˆfl fl¬fiÎ
- ¥V‹Î¥· √Î_‘Ì
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Œı⁄̨±ÎflÌ ‹ÏËfiÎ‹Î_ ‹Îfi‰ Á_‰ÎÏÿ÷Î ±_√ı ⁄ı …\ÿÌ … …B›Î±˘±ı, …ÿÎ_ … …̂◊˘ ¶ÎflÎ √˘Ïq±˘ ›˘Ω≥ √≥. 21-22 Œı⁄̨±ÎflÌfiÎ

fl˘… …·√Î_‰, ‹ËÎflÎp̌ ‹¿Î‹ı …fi‹„@÷ Á_CÎWÎ̋ ‰ÎÏËfiÌfiÎ Ï‹hÎ˘±ı “‹Îfi‰Ì› ±ı¿÷Î Á_‹ı·fi”fi_ ±Î›˘…fi ¿flı·_, …ı‹Î_ ±Î÷_¿‰Îÿ,

ÁÎ_≠ÿÎÏ›¿ ‰ˆ‹fiV›, ZÎıhÎ‰ÎÿÌ-¤ÎWÎÎ‰ÎÿÌ Ï‰¶ıWÎ, Ω÷Ì› ¤ıÿ¤Î‰ ±fiı jÎÌ±˘ ≠I›ı ±‹ÎfiÏWÎ¿÷Î - Ï‰WÎ›˘ ’fl Ï«_÷fi-‹fifi

◊›Î_. ⁄Ì…_\ Ë÷_ 25-27 Œı⁄̨±ÎflÌfiÎ fl˘… ‹Ë‰Î‘Î‹‹Î_ ’Ò_. ‹˘flÎÏfl⁄Î’fiÎ ÁÎÏfiK›‹Î_ ›˘Ω›ı·_ Áÿ˚¤Î‰fiÎ ’‰˝. ±ËŸ ±Î ⁄¯Îı

√˘Ïq±˘fi˘ ’Òfl˘ ±Ëı‰Î· fi◊Ì ±ÎM›˘. ’HÎ, “Áÿ˚¤Î‰fiÎ ’‰˝” ⁄Îÿ µÃı·Î_ ◊˘ÕÎ_¿ Ï‰«ÎflÏ⁄_ÿ±˘ - ≠Ï÷Ïø›Î flÎ…ıÂı ±Î’Ì »ı.

…·√Î_‰fiÎ “‹Îfi‰Ì› ±ı¿÷Î Á_‹ı·fi”‹Î_ ’HÎ CÎHÎÌ T›Î’¿ ±fiı ¨ÕÌ ««Î˝ ◊›ı·Ì. ¬ÎÁ ¿flÌfiı Communalism Combat fiÎ

Á_’Îÿ¿ Ω‰ıÿ ±Îfi_ÿı ¬Ò⁄ Á_ÿfl ‰¿÷T› ±Î’ı·_. ±ı ’»ÌfiÎ Á‰Î· …‰Î⁄‹Î_ ’HÎ CÎHÎÌ flÁ’˛ÿ ‰Î÷˘ ⁄ËÎfl ±Î‰ı·Ì. ±ıfiÌ

Ï‰√÷˘ ±Î‰÷Î ±_¿‹Î_ ±Î’ÌÂ_. Á_.)

Á‹›fi˘ ÷¿ÎΩı — Áÿ˚¤Î‰fiÎfiı ’HÎ ÂÒL›Î‰¿ÎÂ fi◊Ì !

- flÎ…ıÂ Ï‹lÎ

mh&vi Kit[ ti. 25/2 Y) 27/2/2009 dr(myin sd`Bivni

pv<n&> aiyi[jn Yy[l.  kiL 2002 bid C[k sit vrs[ g&jritn)

ki[e Fm< s>AYia[ ri¶y, d[Sn) kYL[l) minvs>vi(dtin[ m&Ñ[ k>ek

krvin) ph[l kr). ai mi#i ph[l n ht). a[k aY<mi> p*. m&ri(r

bip& k[ mh&viFimn&> ai m&Ñ[  p\(tbÛ hi[vin) Gi[PNi pN ht).

mh&viFim yjmin hi[y t[ nit[ j a[ Gi[PNi nY) bn) jt) pr>t&

#iN (dvsni a>t[ #iN vir p*. m&ri(rbip&a[ “{amn[} grj C[,

grj C[, grj C[”ni smipn S¾di[ uµciyi< j[ s*ck C[. ai

S¾di[ni[ BivaY< a[ an&Bviyi[  k[ mh&vimihi]ln[ - t[mn[ pi[tin[,

Ryi>ni g&r&k&Ln[ an[ mh&vi / tlgijrDi B*m) prY) j[ k>e Ye

rH&> C[ t[n[ -  a[k Äyipk grj C[. Fi(m<k s>AYiai[, Äy(±tai[mi>

aiv) Äyipk grj an[ t[ miT[n) z*rp, tlp jvÃl[ Ô[vi mL[

C[. p*. bip&n[ j[ grj C[ t[ krti>y GN) Bir) grj 'vt<min’n)

C[.  kiLck\[ aijni smy/ smij miT[ Bir[ grj UB) kr) C[

an[ t[ a[ k[ cir[ ki[rni (vn)pit vµc[ KÃlis Yvi je rh[l

minvtin[ bcivvi smijn[ FirN kr) Sk[ t[vi[[ Fm< a[k piL

bn) rh[.  p*. bip* ai piLni a[k p¸Yr j hi[y pN agRyn&>

a[ C[ k[ t[ p\Ym p¸Yri[mi>ni a[k hS[ an[ t[ p¸Yr bn) rh[vin)

a[mn[ tlp C[. pi[tini vktÄymi>, 2002mi> m&>be gi[vi(lyi T[>k

Kit[ t[mN[ kr[l p\vcnn) p(#iki aic<- vi(hn)a[ 2002mi> p\(sÛ

kr[l t[ni[ sh[j srKi[ aCDti[ uÃl[K kr) kH&> pN Kr&> k[

si>BLnir - smjnirn) mn[ pN j$r C[.

minvminv vµc[ o[Pn) aig p[Tivvimi> Fm<<ni[ shiri[ l[viti[ hi[y

t[ TiN[ sic&kli Fm< mirft[ j t[n[ qir) Skiy. pN hv[ sic&kli

Fm<n) vit krv) t[ sihs Ye rH&> C[ an[ ai sihs[ yi hi[m

kr)n [ pD) c *k [l (dÃh) (AYt s[ºTr fi [r p)s a[ºD

Ap)r)µy&ail)T)ni AYipk an[ eAlimni p(v#i (vcir ‘j[hid’n[

sici eAlim) Av$p[ q[r q[r rj* kr)n[ ti(lbin) p(rbLi[ni (hT

l)ATmi> a[ºT^) pDiv) d)F[l mi]lini vh)d&Ñ)nKinn[ a[k s#i miT[

bi[livvin&> s*cn p*. bip&n&> j ht&>. mh&vi g&r&k&Lni (vwiY)<ai[a[

sv<Fm<p\iY<ni rj* kr) an[ Yi[D)k (m(nTi[mi> j, sd)ai[a[ j[hmt

an[ mh[nt[ sj[<l aiAYi an[ s>vi(dtin) (vristni[ ApS< kriv)

ãdy B)>jv) d)F&>. ai (vristmi> hv[ vF& ki[e uzrDi ni pD[ t[

(nAbt mh&viFimn) pN C[. an[ t[Y) j sd`Bivni pv<ni #iN

(dvsni dr[k s#imi> ~i[ti bn) rj* Yti (vciri[n&> p*. bip&a[

~vN ky&<>. t[ BiY&> bi>Fti jvini[ upk\m j hS[.

sd`Bivni pv<ni (#i(dvs)y p\vcni[mi> a(h>si an[ gi>F) (vciri[n&>

U>DiNY) K[DiN Yy&>. ~) niriyNBie d[sien[ j[Tl) vir si>BL)a[

t[Tl) vir gi>F)ni[ a[k nvi[ aY< K*l[ C[ t[m ah)> pN gi>F)t_v

an[ c]tºy an[k r)t[ G*>Tiy&> an[ k[Tliy nvi aY< mL) rHi.

dr[k v±ti ki[e n[ ki[e nvi aYi[< aiyimi[ um[rti rHi>, smj

an[ sihsn[ bL aip) gyi.  ah)> sd`Bivni pv< s>dB[< k[Tl)k

(c>tiai[  s[vv) C[[ j[ni[ s)Fi[ aY< a[ j hi[y k[ ai a(Bk\m
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agRyni[ C[ an[ t[ uºnt Yti[ rh[vi[ Ô[ea[. simi(jk (nAbt

Frivt) vFir[mi> vFir[ Äy(ktai[ um[rit) rh[, (v(vF aiyim

K*lti rh[ an[ ai a(Bk\m Äyipk bnti[ rh[.

sd`Bivni a(Bk\mni p\ir>B[ j (c>tijnk bibt d[Kie. si]] p\Ym

ti[ sd`Bivni pv<ni b[ (dvs ph[li> j ~) g&Nv>tBie Sih[ (dÄy

BiAkr {ti.24/2/2009}ni kTirl[Kmi> sd`Bivni pv<n& > >

a(Bvidn krti[ l[K lK[l. sd`Bivni pv<n) udi_t Bivnin[[

an&$p t[mn) pis[Y) ap[(xt ht&> k[ sd`Bivni pv<ni S&B air>B[[

sd̀Bivni pv<n) mi#i n[ mi#i sd̀Biv) p\Ativni smijmi> p\sriv[.

pr>t& t[m n Yy&>.  ai S&B avsrn[[ pN t[mN[ (bnsi>p\di(yk

(m#ii[n) Biri[Bir T)ki an[ d[SWi[h s&F)ni aix[pi[ krvin&> (n(m_t

g·y&>. a[k aY<mi>  sd̀Biv) pv<n) as>gt asd̀Biv) p\AtivniviL&>

a(Bvidnn&> t[mn&> hAtF*nn KrDiy[li hiYviL&>  ht&>.  aivi U>ci

gÔni l[Kk trfY) sd`Bivni pv<n) aiv) p\Ativni rj* Ye

hi[y, g&jritni[ j[ r)tni[ mihi]l C[ t[ Ô[ti> an[ sd`Bivni pv<mi>

pN GN) vir si>BÇy&> k[ mi]n a[Tl[ m*k s>m(t, t[ ºyiy[ pN

sd`Bivni pv<ni aiyi[jki[ trfY) ai bibt[ cci< / ApÖti j$r)

hti>.

b)J bij&, sBimi> jyir[  (bnsi>p\di(ykti  S¾d pN uµciriti[

Ryir[ (v(c#i ligN)ai[ d[Kit) an[ ¶yir[ t[n) (vri[Fmi> k>ek

bi[lit&> t[ vKt[ ain>d Cviti[ Ô[vi mLti[. a[k b[ (m#ii[a[ pN

ai bibt[ ¹yin di[y&<> ht&>. aim ai bºn[ bibti[ s*cv[ C[ k[ ai

mh_vn) bibti[a[ sd`Bivni a(Bk\m b[¹yin n Ye Sk[.

sd`Bivnini Äyipk p(rp\[Èymi> j$r) ti[ a[ C[ k[ (bnsi>p\di(ykti/

(bnsi>p\di(yki[ bibt[ hil j[ vi>Fi(vri[F Ye rMi C[ t[niY) upr

Uq)n[ ºyiyni kimn) a(nviy<ti an[ kdr siY[ (bnsi>p\di(ykti

(vP[ p&²t smj k[Lviy. (bnsi>p\di(ykti/ (bnsi>p\di(yki[ prRv[

(nrp[xti k[Lvvin&> aS±y C[, g&jritmi> ti[ Kis j. vL),

g&jritmi> (bnsi>p\di(yki[n) aiD[FD T)kiai[ bibt[ xi[Bjnk

hk)kt a[ C[ k[ (bnsi>p\di(ykti an[ (bnsi>p\di(yki[ upr kiL

2002ni Ti>kN[ jld aik\mNi[ air>Biyi>. kiL 2002n) t[ xNi[,

~) k[.p).a[s. g)lni S¾di[mi> g&jrit miT[ remorse xi[Bni[,

pái_iipn) gti<mi>>>>>>> gr) jvini[ hti[ t[ni bdl[ (s(vl si[siyT)ni

a[k (hAsia[ (bnsi>p\di(yki[ pr aik\mNn[ t[ smyni[ aipd`Fm<

g·yi[. p\[m, sd`Biv an[ sdicir Yk) smijmi> a(h>si an[ Si>(t

jLvie rh[ t[ a[k rAti[ C[. siY[ siY[ smijmi> ºyiyFm<  - Rule

of law- n) Fik/ aiN rh[ t[ rAti[ pN a[Tli[ j m*Ãyvin C[.

hil ti[ g&jritmi>> (bnsi>p\di(yk p(rbLi[ a[kli hiY[ ºyiyn&> ai

Bg)rY kim kr) rHi> C[. t[mn&&> simi(jk vj*d GTiDvin&> ani]](cRy

cir[bij&Y) Ye rH&> C[. j[ kirN[ Byg\At an[ cir[ki[rY) B)>siy[l

li[kini> JvnmrNni> (hti[ vFir[[ Ô[Kmmi> m&kiy t[ (c>ti ti[ C[

j pN siY[ siY[ sd`Bivnini[ Äyipk p(rp\[Èy pN Ô[Kmiy C[.

Sr)fib[n v)jL)viLia[ cci< dr(myin piqyp&Atki[mi> krit)

B[Ls[Lni[  svil UBi[  kyi[< hti[. ai an[ aivi an[k svili[

C[, j[ smijn) sd`Bivni pr m*Lsi[ti[ Gi kr[ C[. t[ (vP[ ki[ek

B*(mki ti[ l[v) j pD[. aivnir smymi> a[vi an[k s>Ô[gi[ UBi

YS[ k[ j[mi> (bnsi>p\di(yk p(rbLi[ aivi svili[a[ ac*k B*(mki

l[S[ an[ t[ smy[ sd`Bivni a(Bk\mn&> mi]n k[ (nrp[xti ai

tikiti[n) asr ai[C) krvin&> kim kr[. srkir an[ a(Fkir) vg<

ti[ (bnsi>p\di(yk p(rbLi[ni (vkÃp[ sd`Bivni a(Bk\mn[  rj*

krvin[ Ti>p)n[ b[qi> hS[. ai agRyn) bibti[a[ sd̀Bivni a(Bk\m[

as>(d³F cci< krv) pD[. sd`Bivni pv<mi> GNi (m#ii[ sim[l ni

Yyi t[ piCL aivi an[k gDBi>Ô[, a>d[Siai[ anxiety kim krti

hS[. kmns)b[ ah)> ni[>Fv&> C[ k[ sd`Bivni pv<mi> aiv) mh_vn)

ligt) bibti[n) cci< ti[ q)k, Äyisp)q prY) m&²y v±tiY) Bir[

mi(ht)di[P Ye gyi[ hi[y ti[ t[ s&Firvi srK&> bi[l) Skiy t[

avkiS pN n hti[. #iN[k vKt k(jyiKi[r d[Kiviy, S)lni

Ô[Km[ pN ai krv&> pDy&> ht&>.

a[k s#ini s*#iFir e(this(vd` ~) pliN sih[b[ ti[ ‘2002ni[

ki[m) divinL mi#i aQir[k ngri[ k[ a[mi>> b)Ô> bir p>dr um[r)

di[" t[m kh), Sh[r/ngr p*rti[ j s)(mt hti[ an[ g\iÀy p(rv[Sn[

B[d) gimDi>ai[mi> p\sr) ni Skyi[ t[ vit kr). tYi ki[m) sim>jAy

siFvimi> (h>d& smijn) udirtin) srKimN)mi> m&(Alm smij

UNi[ Utyi[< C[ t[vi> (vFini[ kyi><. aiv)  bibti[a[ mi>D mi>D a[kid

b[ m&Ñi ni[>Fiv) Skiy t[Y) (vS[P cci<n[ avkiS j n hti[. an[k

tiNiviNi v)>TLiy[l hi[y t[v) ki[m) smAyi an[ t[  miT[

sd`Bivni pv< j[vi s>v[dnS)l kiy<k\mi[ an[ t[ni p[Ti (vPyvAt&n>&

s>ciln ai(Fki(rk/ vh)vT) ai[C&> an[ g&NiRmk, s>v[dnS)l an[

pirdS<k vF& rh[v&> Ô[eS[. (nKils p[TC*T) cci<ai[ Yiy t[

mh_vni[ ¹y[y bnvi[ Ô[ea[ k[m k[ t[ (vni sici (dSi (nd[<S S±y

d[Kiti nY).



¬˘… - ∞‰fi ±ı¿ ±Ï‰fl÷ ¬˘… 20 ΩL›±ÎflÌ - ±ıÏ’˛· 09

uprni m&Ñin[ lig& pDt) b)J bibt. (bnsi>p\di(ykti (vr&Û

sv<Fm<smBiv, a[ Cip pN bn) rh) C[. ai bibt ApÖ r)t[

kh[vie n ht) pN pZOqB*(mmi> Di[kit) ht). (bnsi>p\di(ykti an[

sv<Fm<smBiv t[ b[ vµc[ siv j simsimi C[Dini (vri[FiBis

ni hi[e Sk[ pN a[k b)Ôni (vkÃp tr)k[ rj* krie rHi> C[.

Äy(±tni Atr[, (bnsi>p\di(yk -s[ky&lir)AT - hi[v&> an[ siY[ j

sv<Fm<smBiv) hi[v&> t[ k&drt) tk< s>gtti C[. aini  (vkÃp[ ky&>

li[Jk an[ ke (pCin rj& krv) t[ m*>zvN C[. h&> (h>d& {k[

m&(Alm}, h&> sv<Fm<smBiv) an[ h&> (bnsi>p\di(yk t[ ai[LKn[

p\yRnp*v<k s>vF)<  s>k\m(Nt propagate krvin) j$r C[ t[ni

bdl[ t[ni pr svili[ UBi kriyi C[ an[ b)k C[ k[ ai ai[LK,

l&¼t Yt) p\Ô(tmi> f[rvie jS[.

(h>d&, m&(Alm, k[ (bnsi>p\di(yk hi[v&> a[Tl[ S&> t[ piyini svil

krvi  j pD[ t[ smyni[ tkiÔ[ C[. j[m kNi<Tkni m&Y(lkn) k[

p\v)N ti[g(Dyin) (h>d& kÍrti svil UBi[ kriv[ an[ sic) (h>d&

a(Amti Si[Fvi mjb*r kr[ t[m (bnsi>p\di(yktini an&yiy)ai[

pN Ô[ kÍr (bnsi>p\di(ykti p[S krti hi[y ti[ t[ sim[ pN t[

j a(Bgm l[viy. j[m (h>d&Rvn[ kl>k lgiDti> kirnimiai[a[

(h>d&Fm< Ci[DvipN&> nh)> pN UlT&> sKtieY) pkD) riKvin&> hi[y

t[m t[v&> j (bnsi>p\di(ykti bibt[ pN krvin&> hi[y pN t[ni

bdl[" nihy[li piN) siY[ biLk f[>k) d[vin)" B*l Ye rh) hi[y

t[m lig[ C[. Äy(ktgt Atr[ sv<Fm<smBiv bribr hi[y pN j[v&>

Sr)rn) bhir jea[ an[ rijk)y vitivrNn[ ApS)<a[ Ryi> ti[

ri¶yn&> ti[ (bnsi>p\di(yk hi[v&> t[ j li[kSih)n) (vBivni siY[

k&drt) s>gt jmiv[ C[. li[kSih) ri¶y (bnsi>p\di(yk j  hi[e

Sk[.

ri¶yn&> sv<Fm<smBiv) hi[v&> a[Tl[ S&> ? aini[ jvib Ki[Lvi jti>,

ph[li[ svil ti[ a[ j aiv[ k[ ri¶yni[ pi[tini[ j a[k ‘ri¶yFm<’

C[ an[ b>FirN siY[n) Birtn) C[ t[v) li[kSih) ri¶yÄyvAYimi>

ti[ ai ri¶yFm< KiAsi[ r[Ki>(kt kriy[l C[.  t[ kirN[ ri¶y

pi[tini a[ {b>FirN)y ti[ Kr&> j, t[ (sviy pN 'ri¶y’ tr)k[

hi[vipNini kirN mi#iY) ud`Bvti} Fm<n[ vLg[li[ rh[ t[ j a[ni[

Fm<. ri¶yn&> sv<Fm<>smBiv) hi[v>& a[Tl[ S&> t[ (vSd` cci< mi>g)

l[ C[. p\Ym njr[ ti[ ai bibt fsimN) lig[ C[. ri¶y

sv<Fm<smBiv) hi [y a[Tl[ aigLn& > pgl& > a[ m>Diy k[

sv<s>p\diysmBiv) ri¶y k[m nh)>? C[Ãli> k[Tli>k vrsi[mi> j ai

bibt aiTl) s>v[dnS)l bn) C[ aºyYi aipNi Birt)y

mihi]lmi> shjpN[ a[k equilibrium sÔ<y&> C[. j[m k[ ri¶y

trfY) ki[e Kitm&ht< Yiy{ v]Xi(nk upk\m s(htni} ti[ a[mi>

ni(ry[L vF[riy k[ niDiCD) b>>Fiy, k>k&ni ci>dli m>#iid) bi[liy

t[ ki[e vKt (vvidni (vPy n hti an[ a[k (v(SÖ r)tn)

'Birt)y (bnsi>p\di(ykti’a[ aikir l)F[l C[ an[ q[kq[kiN[ d[Kiy

pN C[. pN vL pr vL cQiv) vitn[ k(lÖ bnivie  C[.

sd`Bivnini Äyipk p(rp\[Èymi>  hv[ agRyn) vit pN C[ k[ p\m&K

sm&diyi[ vµc[ tnivni kyi kyi m&Ñiai[- pisi>ai[ C[ t[ tpisvi>mi>

aiv[. a[k ti[ ai bibt piyin) C[ an[ b)j&> ri[gni m*Lmi> gyi

(vni elij S±y nY). a[k vKt ai bibtn) m&±t cci< Yiy

ti[ t[ kirNi[ p]k) d*r Ye Sk[ t[v) bibti[ ApÖ Yiy an[ ti[ t[

(dSimi> kimg)r) hiY Fr) Skiy. pv<mi> vDi[drini nig(rk

fi[rmni ~) jnkBie pr)K[ avijni p\d*PNni s>dB<mi> m(Ajd

prY) miekmi> pQit) aÔnni[ m&Ñi[ UBi[ kr[l. ai an[ aivi

b)Ô k[Tliy tnivi[ hi[e Sk[ t[n[ km s[ km smjdir)p*v<k

ai[LKvi j$r) C[. aivi n±kr svili[ b)Ô pN hi[e Sk[. aivi

svili[ pr cci< Ye Sk) hi[t an[ t[mi> ~) niriyNBie d[sie,

p*. bip&, mi]lini sih[bn&> mig<dS<n mL) rh[ t[m Yy&> hi[t ti[

kiy<k\mn) Upyi[(gti an[k gN) vF) hi[t.

C[Ãl[ a[k vit. Kbr nh)> k[m a[ B*l Ye pN b)Ô> kimi[mi>Y)

mn hT[ C[ an[ (vcir[ cQ) jviy k[ aim Yy&> j k[m! pv<mi>

miri s(ht hijr k[Tli bFi hti pN ki[e krti> ki[en[ a[ ²yil

ni aiÄyi[ k[ pv<smipnni[ a[ (dvs gi[Fri-an&gi[Fri bb<rtin)

sitm) vrs)ni [ (dn hti [. t [ (dvsn[ yi [³y km s[ km

mZtiRmiai[n) Si>(t miT[ b[ (m(nT mi]nni[ mliÔ[ ti[ c&kiyi[ j

pN t[ pC) rsp*r)ni> jmN pN Yyi> ! vL), ai (dvs  228

j[Tli p(rviri[ miT[ Bir[ kpri[ hti[ k[m k[ j[mni[ pRti[ nh)> lig[l

t[vi> t[mni> Avjni[n[ mZt Ôh[r krvimi> aivnir hti>. aiSini

rHisHi ti>tNi t*Tvini hti an[ mZtd[hn[ p>piÇyi (vni j,

Cit)srsi ci>¼yi (vni j pi[tini d)krid)kr) mibip Biebh[nn[

mZt Av)kir) l[vini> hti>!  kiL 2002n&> pÅci_iip Utrt&> nY)

an[ sim[ b)j&> cQyi kr[ C[! á

(C/o, ±Î«̋, Á˘fiÌ ŒÏ‚›, ¿‰Î_À, Ï…. ‰Õ˘ÿflÎ)
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±‹ıÏfl¿Î ±fiı ›fl˘’fiÎ Ï‰@ÏÁ÷ ÿıÂ˘‹Î_ ’ıÿÎ ◊›ı·Ì fiÎHÎÎ_¿Ì›
¿À˘¿ÀÌ±ı ±ı ÿıÂ˘fiÎ ±◊˝÷_hÎfiı ÷˘ ΩHÎı ‹_ÿÌ‹Î_ ‘¿ı·Ì … ÿÌ‘_ »ı,
ÁÎ◊ı ÁÎ◊ı ‰ˆÏr¿ V÷flı ’HÎ CÎıflÎ ≠I›ÎCÎÎ÷˘ ’ÎÕuÎ »ı. ¤Îfl÷ ±fiı
«Ìfi …ı‰Î emerging economies ‰Î‚Î ÿıÂ˘‹Î_ »ıS·Î_ CÎHÎÎ_ ‰Ê˘˝◊Ì
…ı ÷ı… ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁ ◊≥ flèÎ˘ Ë÷˘ ÷ı ’HÎ ‘Ì‹˘ ’ÕÌ √›˘ »ı ±fiı
±Î¬_ Ï‰r ¿ÿÎ« ‹_ÿÌfiÌ ’¿Õ‹Î_ ±Î‰Ì Ω› ±ı‰_ Á_¿À ’ıÿÎ ◊¥
√›_ »ı.

‹˘ÀÎ¤Î√fiÎ ·˘¿˘ ±Î ¿À˘¿ÀÌ ‹ÎÀı ⁄Ωfl T›‰V◊ÎfiÌ ±_÷√˝÷ µHÎ’˘
(inherent deficiencies)fiı … …‰Î⁄ÿÎfl √HÎı »ı ±fiı ‹Îfiı »ı ¿ı
1980 ’»ÌfiÎ ±œÌ ÿÎ›¿Î‹Î_ ÿÏfi›Î¤fl‹Î_ “‹@÷ ⁄Ωfl” ±Î‘ÎÏfl÷
±◊˝T›‰V◊Îfi˘ …ı ‰Î‰fl «ÎS›˘ ±fiı ±◊˝÷_hÎ ’flfiÎ_ Áfl¿ÎflÌ Ïfi›_hÎHÎ˘
±ı¿ ’»Ì ±ı¿ ËÀÎ‰Ì ÿı‰Î›Î_ ÷ı‹Î_ ±Î ÷˘ ‰Ëı·_ ‹˘Õ<_ ◊‰Îfi_ … Ë÷_.
¿ıÀ·Î¿ı ÷˘ ±Î ¿À˘¿ÀÌfiı ⁄Ï·˝fifiÌ Ïÿ‰Î· ÷ÒÀÌ ’Õ‰ÎfiÌ CÎÀfiÎ ÁÎ◊ı
Áfl¬Î‰Ìfiıı ¿èÎ_ »ı ¿ı ±ıfiÎ ’»Ì …ı flÌ÷ı ÁÎQ›‰ÎÿfiÌ ⁄˘·⁄Î·Î Ëo‹ıÂ
‹ÎÀı ¬÷‹ ◊≥ √≥, ±ı … flÌ÷ı ±Î ¿À˘¿ÀÌ ’»Ì Ë‰ı “‹@÷ ⁄Ωfl”
fiÌ ‰Î÷˘ ’HÎ Ëo‹ıÂ ‹ÎÀı ⁄_‘ ◊≥ …Âı. ‰SÕÛ Á˘ÏÂ›Î·ÌVÀ Œ˘fl‹ı ÷˘
‹@÷ ⁄ΩflfiÎ ÏË‹Î›÷Ì±˘fiı µtıÂÌfiı ±ı¿ ⁄ıfifl ’HÎ ÷ˆ›Îfl ¿flÌ
ÿÌ‘_ »ı — “Admit that You Were Wrong” !

±Î‰Î I‰Ïfl÷ «¿ÎÿÎ±˘‹Î_, ±·⁄kÎ, ±Î ¿À˘¿ÀÌ ÿflÏ‹›Îfi ¬flı¬fl
Â_ ◊›_ ±fiı «˘yÁ @›Î ’Ïfl⁄‚˘±ı ±ı‹Î_ ¤Î√ ¤…T›˘ ±ı Ï‰Âı
¤ÎB›ı … ¿˘≥ ’˛¿ÎÂ ’Õı »ı. CÎHÎÎ ‹ÎÀı ÷˘ “fiŒÎ ‹ÎÀı ¿Î‹ ¿fl÷Î
⁄Ωfl‹Î_ ÷˘ ±Î‰_ … ◊Î› fiı” ±ı ‰Î÷ ±ıÀ·Ì ÷˘ √‚◊Ò◊Ì‹Î_ ∂÷flÌ
√≥ »ı ¿ı ¬flı¬fl Â_ ◊›_ ÷ıfiÌ Ω_«-’Õ÷Î‚fiÌ ‹Î◊Î¿>À‹Î_ ’Õ‰ÎfiÌ
… ±ı‹fiı ¿˘≥ …wfl fi◊Ì …HÎÎ÷Ì.

⁄Ì∞ ⁄Î…\ ¿ıÀ·Î¿ ±ı‰Î ·˘¿˘ ’HÎ »ı …ı±˘ ¬flı¬fl Â_ ◊›_, ¿ı‹ ◊›_
÷ı Á‹…‰ÎfiÌ ¿˘ÏÂÂ ¿flÌ flèÎÎ »ı ±fiı ÷ı ‹ÎÀı Ï‰√÷ı »Îfi⁄Ìfi ¿flÌ
flèÎÎ »ı. ±ı‹Î_fiÎ ±ı¿ »ı ΩHÎÌ÷Î ‹˘fiıÀflÌVÀ ±◊˝ÂÎjÎÌ Õ˘. FË˘fi
Àı·fl. ÷ı±˘ Ï‹SÀfi ¡ÌÕ‹ıfifiÎ ÁË¿Î›˝¿fl Ë÷Î ±fiı ¿ıÏ·Œ˘Ïfi˝›ÎfiÌ

Ë‰fl ≥LVÀÌÀuÀfiÎ ÏÁfiÌ›fl Œı·˘ »ı. ÷ı±˘ ¬ÎÁ ¿flÌfiı “Àı·fl v·”
‹ÎÀı ΩHÎÌ÷Î »ı. ±ı‹Î_ ±ı‹HÎı d√Î‰Îfi˘ ÿfl 2 À¿ÎfiÌ ±ÎÁ’ÎÁ
„V◊fl flÎ¬‰˘ Ë˘› ÷˘ ±ı ‹ÎÀı ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁ ±fiı d√Î‰ÎfiÎ ’˛‰÷˝‹Îfi
ÿfl˘fiı K›Îfi‹Î_ flÎ¬Ìfiı ÁıLÀˇ· ⁄ıÓ¿˘±ı T›Î… ÿfl ¿≥ flÌ÷ı fiyÌ ¿fl‰Î
±ıfiÎ Ïfi›‹˘ ÷ˆ›Îfl ¿›Î˝ »ı. ÿÏfi›ÎfiÌ CÎHÎÌ ÁıLÀˇ· ⁄ıÓ¿˘ T›Î… ÿfl
fiyÌ ¿fl÷Ì ‰¬÷ı ±Î “Àı·fl vSÁ”fi˘ µ’›˘√ ¿flÌ flËÌ »ı. ±Î
¿À˘¿ÀÌ Âw ◊≥ I›Îfl◊Ì … ±ı @›Î ¿ÎflHÎÁfl ’ıÿÎ ◊≥, ±ıfiÎ µ¿ı·
‹ÎÀı ¬flı¬fl Â_ ¿fl‰ÎfiÌ …wfl »ı ‰√ıflı Á‰Î·˘ Ï‰Âı ÷ı±˘ ·¬÷Î
±ÎT›Î »ı. Ë‹HÎÎ_ ΩL›±ÎflÌ‹Î_ … ±Î fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ ±_√ıfi_
÷ı‹fi_ ’V÷¿ “Getting Off-track – How Government Actions

and Interventions Caused, Prolonged and Worsened the

Financial Crisis” ’˛¿ÎÏÂ÷ ◊›_ »ı. ±Î ’V÷¿ ÷˘ ΩHÎı Ë∞ ËÎ◊‹Î_
fi◊Ì ±ÎT›_, ’fl_÷ ±Î ¿À˘¿ÀÌ ±_√ı ±ı‹HÎı …ı ·ı¬˘ ·A›Î »ı ±fiı
¿˘Ó√˛ıÁ Á‹ZÎ …ı …\⁄ÎfiÌ ±Î’Ì »ı ÷ıfiÎ ’fl◊Ì ÷ı‹fiÎ_ ‹A› ÷ÎflHÎ˘
±fiı ±ı ‹ÎÀıfiÎ ÷J›˘fiÌ {Î_¬Ì ‹‚ı »ı. ÏÕÁıÓ⁄fl ‹ÎÁ‹Î_ Ë‰fl
≥LVÀÌÀuÀfiÎ ¿Î›˝ø‹ ‘Uncommon Knowledge’‹Î__ ÷ı‹HÎı ±Î
¿À˘¿ÀÌ ±_√ı ±ı¿ ·Î_⁄˘ ≥LÀflT› ’HÎ ±Î’ı·˘, …ı‹Î_ ±Î ¿À˘¿ÀÌfiÎ_
¿ÎflHÎ˘ ±fiı ÷ıfiÎ µ¿ı· ±_√ı Ï‰√÷ı ««Î˝ ¿flı·Ì. ÷ı‹fiÎ ±Î ≥LÀflT›fi˘
¤Î‰Îfi‰Îÿ ±Î ±_¿‹Î_ … ±·√ ±ÎM›˘ »ı. ±ËŸ ÷ı‹fiÎ_ ÷ı‹… ⁄ÌΩ
¿ıÀ·Î¿ ·ı¬¿˘fiÎ ·ı¬˘fiÎ ±Î‘Îflı ±Î ¿À˘¿ÀÌ Ï‰Âı …ı ΩHÎ‰Î Á‹…‰Î
‹‚ı »ı ÷ı Ωı≥Â_. ±‹ıÏfl¿Î‹Î_ … ±Î ¿À˘¿ÀÌ Âw ◊›ı·Ì, ±ıÀ·ı
‹A›I‰ı I›Î_fiÌ … ‰Î÷ ¿flÌÂ_.

÷ı‹fiÌ ‹A› ‰Î÷ ±ı »ı ¿ı ±Î fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ◊≥, ±ÎÀ·Î
·Î_⁄Î Á‹› Á‘Ì «Î·Ì ±fiı ’»Ì fiÎÀuÎI‹¿ flÌ÷ı CÎıflÌ ⁄fiÌ ÷ı
hÎHÎı› ⁄Î⁄÷˘‹Î_ Ïfi›_hÎHÎ ‰√flfiÎ ⁄Ωfl fiËŸ, ’fl_÷ Áfl¿ÎflÌ ÏfiHÎ˝›˘
±fiı ÿ¬·ı ±Ë‹ ¤ÒÏ‹¿Î ¤…‰Ì »ı. ±Îfi˘ ±◊˝ ±ı fi◊Ì ¿ı ⁄ÌΩ_
’Ïfl⁄‚˘fiÌ ¿˘≥ ¤ÒÏ‹¿Î … fi◊Ì, ’fl_÷ ⁄‘Î_ ’Ïfl⁄‚˘fiı K›Îfi‹Î_
·≥±ı ±fiı @›Î ’Ïfl⁄‚ı ¿ıÀ·˘ ¤Î√ ¤…T›˘ »ı ÷ıfi_ ±Î¿·fi ¿flÌ±ı
÷˘ ±ı‹Î_ ±Î Áfl¿ÎflÌ ËV÷ZÎı’˘±ı ‹A› ¤Î√ ¤…T›˘ »ı ±ı‹ V‰Ì¿Îfl‰_
’Õı. ±Î Á‰Î·˘fiı Ë‰ı Ï‰√÷ı ÷’ÎÁÌ±ı —

±ÎÏ◊˝¿ ¿À˘¿ÀÌ

⁄Ωflfi˘ ±Ï÷flı¿ ¿ı Áfl¿ÎflÌ ±Ï÷flı¿ ?

- ±_⁄flÌWÎ ‹Ëı÷Î
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1. ±Î ¿À˘¿ÀÌ ¿ı‹ ’ıÿÎ ◊≥ ?

fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ±˘fi˘ »ıS·Î_ 100 ‰WÎ˝ ¿ı ÷ı◊Ì ’HÎ ‰‘Îflı Á‹›fi˘
≥Ï÷ËÎÁ ÷’ÎÁÌ±ı ÷˘ ±ı‹Î_ ±ı¿ ‰Î÷  V’WÀ flÌ÷ı ⁄ËÎfl ±Î‰ı »ı ¿ı
±Î‰Ì ¿À˘¿ÀÌ±˘ ‹A›I‰ı fiÎHÎÎ _¿Ì› ±Ï÷flı¿˘ (monetary

excesses)fiı ¿ÎflHÎı … ’ıÿÎ ◊Î› »ı. ±fiı ’˛«Ï·÷ ‹ÎL›÷Î◊Ì
Ï‰’flÌ÷ ±Î‰Î fiÎHÎÎ_¿Ì› ±Ï÷flı¿˘fiÎ ‹Ò‚‹Î_ ⁄Ωfl fiËŸ ’fl_÷ Áfl¿Îfl˘,
¬ÎÁ ¿flÌfiı ¿ıLƒÌ› ⁄ıÓ¿˘ (±‹ıÏfl¿Î‹Î_ ŒıÕfl· Ïfl{‰˝) … flËı·Ì Ë˘›
»ı. ±ıfi_ ÁÌ‘ı ÁÌ‘_ ¿ÎflHÎ ±ı … ¿ı fi‰Î_ fiÎHÎÎ_ ’ıÿÎ ¿flÌfiı (fi‰Ì
fi˘À˘ »Î’Ìfiı ±◊‰Î ÷˘ ⁄ıÓ¿˘fiÎ Ïfl{‰˝ ŒoÕ‹Î_ µ‹ıfl˘ ¿flÌfiı) ÷ıfiı
±◊˝÷_hÎ‹Î_ ‰Ëı÷Î_ ¿fl‰ÎfiÌ ÁkÎÎ ‹ÎhÎ ÷ı±˘ … ‘flÎ‰ı »ı.

‰Ê˘˝ ’Ëı·Î_ ¡ıÕÏfl¿ ËÎ›ı¿ ±fiı Ï‹SÀfi ¡ÌÕ‹ıfi …ı‰Î ±◊˝ÂÎjÎÌ±˘±ı
±Î … ‰Î÷ ¿flı·Ì. 1929-33fiÌ ‹ËÎ‹_ÿÌ ÷ı‹… ⁄Ì∞ ¿À˘¿ÀÌ±˘fi˘
Ï‰√÷‰Îfl ±P›ÎÁ ¿flÌfiı ÷ı‹HÎı ¿Ëı·_ ¿ı ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁfiÌ ’˛Ïø›Î‹Î_
◊˘ÕÎ ◊˘ÕÎ Á‹›ı ÷ı∞ ±fiı ‹_ÿÌfiÎ «ÕÎ‰-∂÷ÎflfiÎ_ …ı «ø˘ (Business

Cycles) Ωı‰Î ‹‚ı »ı ÷ı ¿o≥ ⁄Ωfl T›‰V◊ÎfiÎ ±_÷√˝÷ √HÎ‘‹˘˝fiı
¿ÎflHÎı ’ıÿÎ fi◊Ì ◊÷Î_, ’fl_÷ Ïfl{‰˝ ⁄ıÓ¿˘, ±◊˝÷_hÎ‹Î_ Œfl÷Î_ fiÎHÎÎ_fiÌ
‹ÎhÎÎ‹Î_ ‰‘Îfl˘ ¿flÌfiı ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁfiÌ ’˛Ïø›Îfiı ¿ÚÏhÎ‹ flÌ÷ı µkÎıÏ…÷
¿fl‰ÎfiÎ …ı ’˛›Ifi˘ ¿flı »ı ÷ıfiı ¿ÎflHÎı ’ıÿÎ ◊Î› »ı. ±fiı ±ıÀ·ı ±Î‰Î
«ÕÎ‰-∂÷Îfl ‰√flfi˘ „V◊fl ±ÎÏ◊¿ Ï‰¿ÎÁ ËÎ_ÏÁ· ¿fl‰˘ Ë˘› ÷˘
±ıfiÌ ’Ëı·Ì ’Ò‰̋Âfl÷ ±ı »ı ¿ı Ïfl{‰̋ ⁄ıL¿˘, ±◊̋÷_hÎfiı µkÎıÏ…÷ ¿fl‰ÎfiÎ
±Î‰Î ¿ÚÏhÎ‹ ’˛›Ifi˘ ⁄_‘ ¿flÌ ÿı ±fiı ±◊˝÷_hÎ‹Î_ Œfl÷Î_ fiÎHÎÎ_fiÌ
‹ÎhÎÎfiÌ T≤„K‘fi˘ ÿfl, ±◊˝÷_hÎfiÎ ‰ÎV÷Ï‰¿ Ï‰¿ÎÁ ÿflfiÌ ±ÎÁ’ÎÁ
flÎ¬Ìfiı „V◊fl fiÎHÎÎ_¿Ì› ¡ı‹‰¿Û ’Ò fl_ ’ÎÕı. ’fl_÷ ¿ı≥LÁfiÌ ⁄˘·⁄Î·ÎfiÎ
±ı Ïÿ‰Á˘‹Î_ ±ı‹fiÌ ±Î ‰Î÷ ¿˘≥±ı ¿Îfiı ‘flı·Ì fiËŸ ±ı ÷˘ ±Î’HÎı
ΩHÎÌ±ı … »Ì±ı.

±I›ÎflfiÌ ¿À˘¿ÀÌfiÌ ‰Î÷ ’fl ’Î»Î ±Î‰Ì±ı ÷˘ ±ı‹Î_ 2002◊Ì
ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎ‹Î_ ¿ÚÏhÎ‹ ÷ı∞ (Boom)fi˘ dB√˘ e·ı·˘, …ı ’»Ì
2006‹Î_ eÀÌ √›˘ (ÔBust) ±fiı ±ıfiÌ ÁÌ‘ı ±Áfl ⁄ıÓ¿˘ ±fiı
fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘ ’fl ’Õı·Ì. ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎ‹Î_ ±Î ¿ÚÏhÎ‹ ÷ı∞ ¿ı‹
’ıÿÎ ◊≥ ±ıfiÎ_ ¿ÎflHÎ˘ ÷’ÎÁÌ±ı ÷˘ A›Î· ±Î‰ı »ı ¿ı ±ı‹Î_ 2002
◊Ì 2004 Á‘ÌfiÎ_ hÎHÎ ‰Ê˝fiÎ √Î‚Î‹Î_ ±‹ıÏfl¿ÎfiÎ ŒıÕfl· Ïfl{‰˝
(ŒıÕ)fiÌ œÌ·Ì fiÎHÎÎ_¿Ì› fiÌÏ÷±ı Á˙◊Ì ±√I›fi˘ ¤Î√ ¤…T›˘ »ı.

±Î¿ÚÏ÷ 1‹Î_ ÿÂÎ˝T›Î ’˛‹ÎHÎı 2001‹Î_ ŒıÕfl· Œ_Õ ’flfi˘ T›Î…ÿfl
…ı 6.5 À¿Î …ıÀ·˘ Ë÷˘, ÷ı 2001fiÎ ±_÷ Á‘Ì‹Î_ 1.75 À¿Î

…ıÀ·˘ fiÌ«˘ ¿flÌ ÿı‰Î‹Î_ ±Î‰ı·˘ ±fiı I›Îfl ’»Ì ’HÎ ±ı‹Î_ CÎÀÎÕ˘
¿fl÷Î …≥fiı 2003‹Î_ ÷˘ ±ı ‹ÎhÎ 1 À¿Î …ıÀ·˘ … ¿flÌ ÿı‰Î›ı·˘.
±ı¿ ‰Ê˝ Á‘Ì ±ı … ÿfl «Î· fl¬Î›˘ ±fiı 2004‹Î_ ’»Ì ±ı‹Î_
ø‹Áfl ‰‘Îfl˘ ¿fl÷Î …≥fiı 2006 Á‘Ì‹Î_ ÷ı 5.25 À¿Î …ıÀ·˘
¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı·˘. ±Î‹, 3 ‰flÁ Á‘Ì ŒıÕfl· Œ_Õ ’flfi˘ T›Î… ÿfl
¬ÎVÁ˘ fiÌ«˘ flÎ¬‰Î‹Î_ ±Î‰ı·˘.

T›Î… ÿflfiÎ ±Î CÎÀÎÕ˘fi˘ ±◊˝ ±ı ◊Î› ¿ı ŒıÕı ±Î √Î‚Î‹Î_ ÷ıfiÌ
fiÎHÎÎ_¿Ì› fiÌÏ÷‹Î_ œÌ· ‹Ò¿Ìfiı ±◊˝÷_hÎ‹Î_ ‰‘Îflı fi‰Î_ fiÎHÎÎ_ Œfl÷Î_
¿flÌ ÿÌ‘ı·Î_. (±ËŸ T›Î… ÿflfiÎ CÎÀÎÕÎfiı ‰‚Ì fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎfiÎ
‰‘ÎflÎ ÁÎ◊ı Â_ Á_⁄_‘ ±ı Á‰Î· ’ıÿÎ ◊Î›. ±ıfiÎ …‰Î⁄ ‹ÎÀı ±Î’HÎı
Ïfl{‰˝ ⁄ıÓ¿Ÿ√fiÌ T›‰V◊Î ¿≥ flÌ÷ı ¿Î‹ ¿flı »ı ÷ı Á‹…‰_ ’Õı, …ıfiÌ
’˛Î◊Ï‹¿ Á‹…HÎ ÁÎ‹ıfiÎ ⁄˘ZÎ‹Î_ ±Î’Ì »ı.)

2002 ’Ëı·Î_fiÎ_ 20 ‰Ê˝fiÎ ·Î_⁄Î √Î‚Î‹Î_ ŒıÕı ’˘÷ı …ı fiÎHÎÎ_¿Ì›
fiÌÏ÷ ±’fiÎ‰ı·Ì Ë÷Ì, ±fiı …ı ±I›_÷ ÁŒ‚ ’HÎ ÏÁK‘ ◊≥ Ë÷Ì, ±ı
… fiÌÏ÷ Ωı ±Î √Î‚Î‹Î_ ’HÎ «Î· flÎ¬Ì Ë˘÷ ÷˘ T›Î… ÿfl ¿ıÀ·˘
Ë˘÷ ÷ı ±Î’HÎfiı ±Î ±Î¿ÚÏ÷fiÌ ⁄Ì∞ flı¬Î (Taylor Rule)‹Î_ Ωı‰Î
‹‚ı »ı. ±ı V’WÀ’HÎı ÿÂÎ˝‰ı »ı ¿ı ±Î √Î‚Î‹Î_ ŒıÕı T›Î…fiÎ ÿfl ÷ıHÎı
’˘÷ı V‰Ì¿Îflı·Ì fiÌÏ÷ ’˛‹ÎHÎı …ı Ë˘‰Î Ωı≥÷Î Ë÷Î ±ıfiÎ ¿fl÷Î_ ’HÎ
CÎHÎÎ fiÌ«Î flÎ¬ı·Î ±fiı ±ı flÌ÷ı ’˘÷ÎfiÌ fiÌÏ÷fi_ … µS·_CÎfi ¿flı·_.

”60 ±fiı ”70fiÎ ÿÎ›¿Î±˘fiÌ œÌ·Ì fiÎHÎÎ_¿Ì› fiÌÏ÷±˘fiÎ_ …ı
ÿW’ÏflHÎÎ‹˘ Ωı‰Î ‹‚ı·Î_ (¤Îflı d√Î‰˘ ±fiı ÷ı∞-‹_ÿÌfiÎ «ÕÎ‰-
∂÷Îfl) ÷ı‹Î_◊Ì ’ÎÃ ÂÌ¬Ìfiı 1982-2002 Á‘ÌfiÎ √Î‚Î‹Î_ ŒıÕı

±Î¿ÚÏ÷ 1. ŒıÕfl· T›Î… ÿfl - Â_ Ë÷˘ ?, Â_ Ë˘‰˘ Ωı≥÷˘ Ë÷˘?
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F›Îflı ±Î’HÎı ±ı‹ ¿ËÌ±ı ¿ı ŒıÕfl· Ïfl{‰ı˝ (±Î’HÎı I›Î_ Ïfl{‰˝

⁄ıÓ¿) T›Î… ÿfl ‰‘Î›Î˝ ¿ı CÎÀÎÕuÎ, I›Îflı ±Î’HÎı ¬flı¬fl ÷˘

ŒıÕfl· ŒoÕ (Ïfl{‰˝)fiÎ T›Î… ÿfl ‹ÎÀıfiÎ ±ıfiÎ ·Z›Î_¿fiÌ ‰Î÷

¿flÌ flèÎÎ »Ì±ı. ŒıÕ ’˘÷ı ±Î Ïfl{‰˝fiÎ ⁄Ωfl‹Î_ fi◊Ì ‘Ìfl‘Îfl

¿ı fi◊Ì ·ıHÎÿÎfl. ŒıÕfl· ŒoÕ ‹ÎÀıfi˘ T›Î… ÿfl Ë¿Ì¿÷‹Î_ ÷˘ ±ı

T›Î… ÿfl »ı …ı ⁄ıÓ¿˘ ±ı¿-⁄ÌΩfiı Ïfl{‰˝fiÌ ±ı¿ Ïÿ‰ÁfiÌ ·˘fi˘

‹ÎÀı «Î…˝ ¿flı »ı. ±Î…fiÌ ¡ı¿Âfi· ⁄ıÓ¿Ì_√ T›‰V◊Î‹Î_ ÿflı¿ ⁄ıÓ¿ı

±ı‹fiÌ ’ÎÁıfiÌ ¿<· ÏÕ’˘{ÌÀ˘fi˘ ±ı¿ ÏfiÏç÷ ÏËVÁ˘ (10 À¿Î)

Ïfl{‰˝ (¿Î_ ÷˘ ’˘÷ÎfiÌ Ï÷ΩıflÌ‹Î_ fl˘¿ÕÎ_ fiÎHÎÎ_ ÷flÌ¿ı ±◊‰Î ÷˘

ŒıÕ ’ÎÁıfiÎ ÷ıfiÎ ¬Î÷Î‹Î_ ÏÕ’˘{ÌÀ ÷flÌ¿ı) ÷flÌ¿ı ±fiÎ‹÷ flÎ¬‰˘

’Õı »ı. Ë‰ı ¿˘≥ ’HÎ ±ı¿ Á‹›ı ¿ıÀ·Ì¿ ⁄ıÓ¿˘ ’ÎÁı …wflÌ Ë˘›

±ıfiÎ ¿fl÷Î_ ‰‘Îflı Ïfl{‰˝ Ë˘›, F›Îflı ⁄Ì∞ ⁄ıÓ¿˘ ’ÎÁı ±ıfiÎ◊Ì

±˘»Î Ïfl{‰˝ Ë˘›. ±Î‰ı Á‹›ı ‰‘Îflı Ïfl{‰˝‰Î‚Ì ⁄ıÓ¿ ±˘»Î

Ïfl{‰˝‰Î‚Ì ⁄ıÓ¿fiı ◊˘ÕÎ Á‹› ‹ÎÀı ±ıfiÌ ·˘fi ±Î’Ì Â¿ı ±fiı ±ı

‹ÎÀı …ı T›Î… (‰ÎÏÊ˝¿) ·ı ÷ı ŒıÕfl· ŒoÕ ‹ÎÀıfi˘ (‰ÎV÷Ï‰¿)

T›Î… ÿfl ¿Ëı‰Î›. Ë‰ı ±ı¿ ⁄Ì∞ …ÏÀ·÷Î — ŒıÕ ’˘÷ı ’HÎ

⁄ıÓ¿˘fiı Ïfl{‰˝ ‘Ìflı »ı. ’fl_÷ ÷ı ¿Ëı‰Î÷Ì “discount window”

’fl◊Ì ±fiı ÷ıı ‹ÎÀıfiÎ T›Î… ÿflfiı “discount rate” ¿Ëı »ı.

Ë‰ı ŒıÕ ÏÕV¿ÎµLÀ flıÀ fiyÌ ¿flı ±ı ÷˘ ΩHÎı Á‹∞ Â¿Î›,

¿ÎflHÎ ¿ı ±ı ’˘÷ı … ±ı fiÎHÎÎ_ ‘Ìflı »ı ±fiı ±ıÀ·ı ≥E»ı ÷ı ÿfl

flÎ¬Ì Â¿ı. ’fl_÷ ⁄ıÓ¿˘ ±ı¿-⁄ÌΩfiı Ïfl{‰˝ ‘Ìflı ÷ıfiÎ ⁄Ωfl‹Î_ ÷˘

±ı ¤Î√ ·ı÷_ … fi◊Ì. ÷˘ ’»Ì ±ıfiÎ T›Î… ÿfl ±ı ¿≥ flÌ÷ı

fiyÌ ¿flÌ Â¿ı »ı ? ±ı ¿ËÌ ÿı ±ıÀ·ı ⁄‘Ì ⁄ıÓ¿˘±ı ‹Îfi‰_ … ’Õı

±ı‰Ì T›‰V◊Î »ı ?

fiÎ. ±ı ‹ÎÀı ±ı CÎHÎÌ …ÏÀ· ’˛Ïø›Î ±’fiÎ‰ı »ı. ÀÒ_¿‹Î_ ¿ËÌ±ı ÷˘

±ı ⁄ıÓ¿˘fiÎ Ïfl{‰˝fiÎ …J◊Îfiı Ïfi›_ÏhÎ÷ ¿flı »ı ±fiı ±ıÀ·ı ±ıfiÎ

◊¿Ì ⁄ıÓ¿˘ ±ı Ïfl{‰˝ ±ı¿⁄ÌΩfiı µ»ÌfiÎ ±Î’ı I›Îflı Â_ «Î…˝ ·ıÂı

÷ıfiı ’HÎ ±ÎÕ¿÷flÌ flÌ÷ı Ïfi›_ÏhÎ÷ ¿flı »ı. ÿÎ.÷. F›Îflı ±ıfiı ±ı‹

·Î√ı ¿ı ⁄ıÓ¿˘ Ïfl{‰˝fiÌ ·˘fi˘ ‹ÎÀı ±ı¿-⁄ÌΩfiı ‰‘Îflı ’Õ÷˘ «Î…˝

¿flÌ flËÌ »ı (⁄ÌΩ ÂOÿ˘‹Î_ ŒıÕfl· ŒoÕfi˘ ’˛‰÷˝‹Îfi T›Î… ÿfl

±ıHÎı fiyÌ ¿flı·Î ·Z›Î_¿ ¿fl÷Î ‰‘Îflı »ı) ÷˘ I›Îflı ŒıÕ

¿ıÀ·Î¿ “Open Market Operations” ËÎ◊ ‘flÂı. ±ı ⁄ıÓ¿˘

’ÎÁı◊Ì ±ı‹fiÌ ’ÎÁıfiÎ Àˇı{flÌ ⁄˘LÕ ¬flÌÿÂı. ±fiı ±Î ¬flÌÿÌfiÌ

ÁÎ‹ı ±ıfiÎ «˘’Õı ±ı ⁄ıÓ¿˘fiÎ ¬Î÷Î‹Î_ ±ı ⁄˘LÕfiÌ Ï¿o‹÷ …ıÀ·Î

Ïfl{‰˝fiÎ ±Î_¿ÕÎ µ‹ıflÌ ±Î’Âı.

±Î … ±ı Ï⁄_ÿ »ı F›Î_ ŒıÕ Ë‰Î‹Î_◊Ì ’ıÿÎ ¿flı·Î_ fiÎHÎÎ_ ⁄ıÓ¿Ì√

T›‰V◊Î‹Î_ ÿÎ¬· ¿flı »ı. ±Î ‰Î÷ ⁄Ë ±√I›fiÌ »ı, ±ıÀ·ı ±ıfiı

⁄flÎ⁄fl Á‹∞ ·≥±ı — ‘Îfl˘ ¿ı ŒıÕ ¿˘≥ ±ı¿ ±⁄¿ ⁄ıÓ¿ ’ÎÁı◊Ì

10 ·Î¬ Õ˘·flfiÎ ⁄˘LÕ ¬flÌÿı »ı. I›Îflı ±ı ⁄ıÓ¿ ’ÎÁı◊Ì ±ı

⁄˘LÕfiÌ ‹ÎÏ·¿Ì ‹ı‚‰Ì ·ıÂı. ±fiı ±ıfiÎ ⁄ÿ·Î‹Î_ ’˘÷ÎfiÎ «˘’Õı

±ı ±⁄¿ ⁄ıÓ¿fi_ …ı ¬Î÷_ Ë˘› ÷ı‹Î_ …‹Î Ïfl{‰˝‹Î_ 10 ·Î¬

Õ˘·flfi˘ ±ı ‰‘Îfl˘ ¿flÌ ÿıÂı. ’fl_÷ ±Î‹ ¿fl÷Ì ‰¬÷ı ŒıÕ ±Î

fiÎHÎÎ_ ⁄ÌΩ ¿˘≥ ¬Î÷Î‹Î_◊Ì ÀˇÎLÁŒfl fi◊Ì ¿fl÷_. ±ı ÷˘ ‹ÎhÎ

±ı ±⁄¿ ⁄ıL¿fiÎ ¬Î÷Î‹Î_ 10 ·Î¬ Õ˘·flfiÎ Ïfl{‰˝fi˘ µ‹ıfl˘

¿fl÷Ì ¿˘QM›ÀflfiÌ ±ıLÀˇÌ … ¿flı »ı. ±ı …‹Î ±ıLÀˇÌfiÌ ÁÎ‹ı ⁄Ì∞

¿˘≥ µ‘Îfl ±ıLÀˇÌ ±Î¬Ì ⁄ıÓ¿Ÿ√ T›‰V◊Î‹Î_ @›Î_› ¿flÎ÷Ì fi◊Ì.

±⁄¿ ⁄ıL¿fiÎ Ïfl{‰˝‹Î_ 10 ·Î¬ Õ˘·flfi˘ ‰‘Îfl˘ ◊¥ √›˘.

’fl_÷ ±ıfiÌ ÁÎ‹ı ⁄Ì∞ ¿˘≥ ⁄ıÓ¿fiÎ Ïfl{‰˝‹Î_ CÎÀÎÕ˘ fi◊Ì ¿fl÷_.

±Î ±⁄¿ ⁄ıL¿ Ë‰ı ±Î ‰‘ÎflÎfiÎ Ïfl{‰˝ ⁄Ì∞ ⁄ıÓ¿˘fiı ‘ÌflÌ

Â¿Âı. ±◊‰Î ±ıfiÎ ’˘÷ÎfiÎ √˛ÎË¿˘fiı ·˘fi ’ıÀı ±Î’Ì Â¿Âı.

Ë¿Ì¿÷‹Î_ ÷˘ ¡ı¿Âfi· Ïfl{‰˝ ÏÁVÀ‹fiÌ ¬Ò⁄Ì ÷˘ ±ı »ı ¿ı ÷ıfiÎ

Ïfl{‰˝‹Î_ ◊›ı·Î ±Î 10 ·Î¬ Õ˘·flfiÎ ‰‘ÎflÎfiı ¿ÎflHÎı ±ı ±⁄¿

⁄ıL¿ ±ıfiÎ √˛ÎË¿˘fiı 1 ¿fl˘Õ Õ˘·fl Á‘ÌfiÌ fi‰Ì ·˘fi˘ ±Î’Ì

Â¿Âı. ±Î‹, ±◊˝÷_hÎ‹Î_ Œfl÷Î_ fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎ ‰‘Ì …Âı. ±fiı

’ÏflHÎÎ‹ı fiÎHÎÎ_fiÌ Ï¿o‹÷ CÎÀÂı, ±ıÀ·ı ¿ı «Ì…-‰V÷±˘fiÌ Ï¿o‹÷

‰‘Âı.

’fl_÷ ‹Ò‚ ‰Î÷ ’fl ’Î»Î ±Î‰Ì±ı ÷˘ Ïfl{‰˝fiÎ ±Î‰Î ‰‘ÎflÎ◊Ì

⁄ıL¿˘ ±ı¿-⁄ÌΩfiı ±Î‰Î Ïfl{‰˝ ‘Ìflı I›Îflı ÷ıfiÎ T›Î… ÿfl

±Î’˘±Î’ fiÌ«ı ±Î‰‰Î ‹Î_ÕÂı ±fiı ŒıÕı fiyÌ ¿flı·Î ·Z›Î_¿

÷flŒ …‰Î ‹Î_ÕÂı. ±Î‹ ±Î‰Î “Open Market Operations”

¶ÎflÎ ŒıÕ ŒıÕfl· ŒoÕ ’flfiÎ ’˛‰÷˝‹Îfi ¨«Î T›Î… ÿflfiı ÷ıHÎı

fiyÌ ¿flı·Î fiÌ«Î ·Z›Î_¿ …ıÀ·˘ ·Î‰Ì ÿı »ı.

±·⁄kÎ, ±Î◊Ì Ï‰’flÌ÷ Ωı ŒıÕfl· ŒoÕ ‹ÎÀıfi˘ ’˛‰÷˝‹Îfi T›Î…

ÿfl ±ıHÎı fiyÌ ¿flı·Î ·Z›Î_¿ ¿fl÷Î_ fiÌ«˘ Ë˘› ÷˘ I›Îflı ÷ı

⁄ıÓ¿˘fiı ⁄˘LÕ ‰ı«Âı ±fiı ÷ıfiÌ ÁÎ‹ı ±ı‹fiÎ Ïfl{‰˝‹Î_ CÎÀÎÕ˘

¿flÂı.

±Î’HÎı I›Î_fiÌ Ïfl{‰˝ ⁄ıÓ¿ ’HÎ fiÎfiÎ ‹˘ÀÎ ŒıflŒÎfl˘fiı ⁄Îÿ ¿fl÷Î_

±Î … flÌ÷ı T›Î… ÿfl CÎÀÎÕÌfiı ¿ı ‰‘ÎflÌfiı fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎ‹Î_

‰‘Îfl˘-CÎÀÎÕ˘ ¿fl÷Ì flËı »ı.

ŒıÕ ¿≥ flÌ÷ı Ë‰Î‹Î_◊Ì fi‰Î_ fiÎHÎÎ_ ’ıÿÎ ¿flı »ı ±fiı ±◊˝÷_hÎ‹Î_ ‰Ëı÷Î_ ¿flı »ı ?
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±ı¿oÿflı ±I›_÷ Á_›‹Ì fiÎHÎÎ_¿Ì› fiÌÏ÷ ±’fiÎ‰ı·Ì ±fiı T›Î… ÿfl
fiyÌ ¿fl÷Ì ‰¬÷ı d√Î‰ÎfiÎ ÿflfiı 2 À¿ÎfiÌ ±ÎÁ’ÎÁ „V◊fl flÎ¬‰ÎfiÎ
µtıU›fiı … ¿ıLƒ‹Î_ flÎ¬ı·˘. ±fiı FË˘fi Àı·flı ±ı ‹ÎÀı …ı Àı·fl Ïfi›‹˘
(Taylor Rules) ÷ˆ›Îfl ¿›Î˝ »ı ÷ıfi˘ ’HÎ Ïfi›Ï‹÷ µ’›˘√ ¿flı·˘.
±fiı T›Î… ÿfl ±˘»Î ¿flÌfiı ±◊̋÷_hÎfiı µkÎıÏ…÷ ¿fl‰ÎfiÌ ÷ıfiÌ V‰Î¤ÎÏ‰¿
T≤ÏkÎfiı Ïfi›_hÎHÎ‹Î_ flÎ¬ı·Ì. ’ÏflHÎÎ‹ı ±Î 20 ‰Ê˝fiÎ √Î‚Î‹Î_
±‹ıÏfl¿ÎfiÎ ≥Ï÷ËÎÁ‹Î_ ’Ëı·Ì ‰Îfl ‹˘ÀÎ «ÕÎ‰-∂÷Îfl ±fiı d√Î‰Î
‰√flfi˘ „V◊fl ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁ ËÎ_ÏÁ· ¿flÌ Â¿Î›ı·˘. (Ωı¿ı ±ı √Î‚Î‹Î_
’HÎ ’Ëı·Î_ 1990‹Î_ ±fiı ’»Ì 2000‹Î_ ⁄ı fiÎfiÎ «ø˘ ÷˘ ’ıÿÎ
◊›ı·Î …, …ıfiÎ ‹Ò‚‹Î_ ’HÎ T›Î… ÿflfi˘ CÎÀÎÕ˘ … Ë÷˘.)

20 ‰WÎ˝fiÌ ÁŒ‚ fiÌÏ÷fiı ⁄Î…\ ’fl ‹Ò¿Ì ÿ≥fiı T›Î… ÿflfiı ‰‘Îflı
’Õ÷Î fiÌ«Î ·≥ …‰Îfi˘ ÏfiHÎ˝› ŒıÕı Á‹∞ Ï‰«ÎflÌfiı ·Ì‘ı·˘.
2001‹Î_ Õ˘À-¿˘‹fi˘ (fiÎfi˘) dB√˘ eÀuÎ ’»Ì ±◊˝÷_hÎ ◊˘ÕÎ Á‹›
‹ÎÀı »Ì»flÌ ‹_ÿÌfiÌ ’¿Õ‹Î_ Ë÷_. I›Îfl ’»Ì ÁMÀıÓ⁄fl 11fiÎ ±Î÷_¿‰ÎÿÌ
Ë‹·Îfiı ¿ÎflHÎı ’HÎ ‹˘À˘ ŒÀ¿˘ ’Õı·˘. ±ı „V◊Ï÷‹Î_ d√Î‰Îfi˘ ÿfl,
…ı ±Î‹ ’HÎ CÎHÎ˘ fiÌ«˘ Ë÷˘, ÷ı CÎÀÌfiı fi¿ÎflÎI‹¿ ◊≥ Ω›
(deflation ’ıÿÎ ◊Î› ±fiı ¤Î‰˘ CÎÀ‰Î ‹Î_Õı) ÷˘ ±◊˝÷_hÎ ·Î_⁄Î
Á‹› ‹ÎÀı ‹_ÿÌfiÌ ’¿Õ‹Î_ ±Î‰Ì Ω› ±ı‰˘ ¤› Ë÷˘. ±ı‹ fi ◊Î›
±ı ‹ÎÀı … ŒıÕı 2001‹Î_ T›Î… ÿfl‹Î_ ÷Ì‰˛ CÎÀÎÕ˘ ¿flı·˘. Ωı¿ı ±Î
⁄Î⁄÷ K›Îfi‹Î_ flÎ¬Ì±ı ÷˘ ’HÎ I›Îfl ’»Ì ·Î_⁄Î Á‹› Á‘Ì T›Î…
ÿfl fiÌ«Îfiı fiÌ«Î … ¿ı‹ flÎ¬Ì ‹Ò¿‰Î‹Î_ ±ÎT›Î ±ı Á‰Î· ÷˘ ∂¤˘
… flËı »ı. ±√ÎµfiÎ 20 ‰Ê˝fiÎ √Î‚Î‹Î_ ’HÎ T›Î… ÿfl CÎÀÎÕÎ›ı·Î.
’fl_÷ ±ÎÀ·˘ ‹˘À˘ CÎÀÎÕ˘ ±ÎÀ·Î ·Î_⁄Î Á‹› Á‘Ì «Î·_ fl¬Î›˘
Ë˘› ±ı‰_ @›Îflı› fiË˘÷_ ⁄L›_. ±Î ÷˘ ”70fiÎ ÿÎ›¿ÎfiÌ ±I›_÷ œÌ·Ì
fiÎHÎÎ_¿Ì› fiÌÏ÷fiÌ … ›Îÿ ±’Î‰ı ±ı‰˘ CÎÀÎÕ˘ Ë÷˘.

T›Î…ÿfl CÎÀÎÕ˘ ±fiı ËÎµÁŸ√fiÌ “÷ı∞”

T›Î… ÿflfiÎ ±Î CÎÀÎÕÎfiı ¿ÎflHÎı ⁄ıÓ¿˘fiı ±Î √Î‚Î‹Î_ ŒıÕ ’ÎÁı◊Ì ·˘fi˘
±Î’‰Î ‹ÎÀı ¬Ò⁄ ‹˘ÀÌ ‹ÎhÎÎ‹Î_ ‰‘ÎflÎfiÎ_ fi‰Î_ fiÎHÎÎ_ ‹‚ı·Î_. ±ı¿
±_ÿÎ… ‹…⁄ ŒıÕı ±Î √Î‚Î‹Î_ ⁄ıÓ¿˘fiÎ Ïfl{‰˝ ŒoÕ‹Î_ 200 ±⁄…
Õ˘·flfi˘ µ‹ıfl˘ ¿flı·˘. ±ııfi˘ ±◊˝ ±ı ◊Î› ¿ı ⁄ıL¿˘fiı ·˘fi˘ ±Î’‰Î
‹ÎÀı ‰‘ÎflÎfiÎ 2000 ±⁄… Õ˘·fl ‹‚ı·Î. ±ıfiı ¿ÎflHÎı ·˘fi˘fiÎ
T›Î… ÿfl˘‹Î_ …⁄fl…V÷ CÎÀÎÕ˘ ◊›˘. ‹¿Îfi ¬flÌÿ‰Î ‹ÎÀıfiÌ ·Î_⁄Î
√Î‚ÎfiÌ ·˘fi˘fi˘ T›Î… ÿfl …ı 2001‹Î_ 7.5 À¿Î …ıÀ·˘ Ë÷˘ ÷ı
2003 Á‘Ì‹Î_ CÎÀÌfiı 5.25 À¿Î …ıÀ·˘ ◊≥ √›˘. ⁄ÿ·Î÷Î T›Î…
ÿfl‰Î‚Ì ·˘fi˘fiÎ T›Î… ÿfl ÷˘ ±ıfiÎ◊Ì ›ı ±˘»Î ◊≥ √›Î. ’ÏflHÎÎ‹ı

‰‘Îflıfiı ‰‘Îflı ·˘¿˘ ±Î‰Ì ·˘fi ·≥fiı ‹¿Îfi ¬flÌÿ‰Î ‹ÎÀı ±Î√‚
±Î‰‰Î ‹Î_ÕuÎ, …ı ¿ÎflHÎı ‹¿Îfi˘fiÎ ¤Î‰ ‰‘‰Î ‹Î_ÕuÎ ±fiı fi‰Î_
‹¿Îfi˘fiÎ ⁄Î_‘¿Î‹fiÌ ’˛T≤ÏkÎ±ı ’HÎ ‰ı√ ’@Õu˘ ±fiı ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎ‹Î_
“÷ı∞” ±Î‰Ì.

±ı ÷˘ V’WÀ »ı ¿ı ±Î “÷ı∞” ·√¤√ Á_’ÒHÎ˝’HÎı T›Î… ÿflfiÎ CÎÀÎÕÎfiı
¿ÎflHÎı … ’ıÿÎ ◊≥ Ë÷Ì ±fiı fiËŸ ¿ı ‹¿Îfi˘fiÌ ‰ÎV÷Ï‰¿ ‹Î_√‹Î_
‰‘Îfl˘ ◊‰Îfiı ¿ÎflHÎı. ±ıÀ·ı ’Î»‚◊Ì ±ı dB√˘ ‰Ëı·˘ ‹˘Õ˘ dÀÌ …
…‰Îfi˘ Ë÷˘ (T›Î… ÿfl ‰‘ı ±◊‰Î ÷˘ d√Î‰Îfiı ¿ÎflHÎı ⁄Ì∞ «Ì…
‰V÷±˘fiÎ ¤Î‰˘ ’HÎ ‰‘‰Î ·Î√ı I›Îflı). ±Î‹ »÷Î_ ±Î‹ … Ë÷_ ¿ı
fiËŸ ÷ıfiÌ ¬Î÷flÌ ¿fl‰Î ‹ÎÀı FË˘fi Àı·flı T›Î… ÿfl ±fiı ‹¿Îfi˘fiÎ_
fi‰Î_ ⁄Î_‘¿Î‹˘fiÌ Âw±Î÷ (Housing Starts) ‰E«ıfi˘ Á_⁄_‘ ÿÂÎ˝‰÷_
±ı¿ Empirical Model ÷̂›Îfl ¿flı·_. ±fiı ±ıfiı ±ıfiı Simulate ¿flÌfiı
Ωı T›Î… ÿfl CÎÀÎÕÎ›Î fi Ë˘÷ ±fiı Àı·fl v·fiı ±fiw’ … fl¬Î›Î
Ë˘÷ ÷˘ ±ı Counterfactual „V◊Ï÷‹Î_ Â_ ◊›_ Ë˘÷ ÷ıfi˘ ±_ÿÎ…
‹ı‚‰‰ÎfiÌ ¿˘ÏÂÂ ¿flı·Ì. ±ıfiÎ_ ’ÏflHÎÎ‹ ±Î¿ÚÏ÷-2‹Î_ ±ÎM›Î_ »ı, …ı
V’WÀ’HÎı ÿÂÎ˝‰ı »ı ¿ı ±ı „V◊Ï÷‹Î_ ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎfiÌ ±Î “÷ı∞” ±fiı
I›Îfl ’»ÌfiÌ “‹_ÿÌ” ’HÎ ’ıÿÎ fi ◊›Î Ë˘÷. ±Î ±Î¿ÚÏ÷‹Î_ ‹¿Îfi˘fiÌ
Ï¿_‹÷ ÿÂÎ˝‰Ì fi◊Ì, ’fl_÷ ÷ı‹Î_ ’HÎ ±Î … flÌ÷ı ’Ëı·Î_ ¤Îflı ‰‘Îfl˘
±fiı ’»Ì Ï√flÎ‰Àfi_ «ø Ωı‰Î ‹‚ı »ı. ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎfiÌ ÷ı∞-‹_ÿÌ
µ’flÎ_÷ T›Î… ÿflfiÎ ±Î CÎÀÎÕÎfiı ¿ÎflHÎı  d√Î‰˘ ’HÎ ‰‘Ìfiı 3.2
À¿Î …ıÀ·˘ ◊≥ √›ı·˘, …ı 2 À¿ÎfiÎ ·Z› ¿fl÷Î_ CÎHÎ˘ ‰‘Îflı Ë÷˘.

fiÎHÎÎ_¿Ì› ±Ï÷flı¿ ±fiı Á⁄-≠Î≥‹ ·˘fi˘

ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎfiÌ ÷ı∞fi˘ dB√˘ eÀÌ √›˘ I›Îflı ±ıfiÌ ÁÌ‘Ì ±Áfl
⁄ıÓ¿˘ ±fiı fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘ ’fl ’Õı ±ı V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı. T›Î… ÿfl

±Î¿ÚÏ÷ 2. ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎfiÌ “÷ı∞-‹_ÿÌ”
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‰‘‰Î ‹Î_ÕuÎ ÷ı‹ ÷ı‹ fi‰Ì ·˘fi˘ ‹ÎÀıfiÌ ‹Î_√ CÎÀ÷Ì √≥, …ıfiÌ
ÁÌ‘Ì ±Áfl ‹¿Îfi˘fiÌ ‹Î_√ ’fl ’ÕÌ ±fiı ’ÏflHÎÎ‹ı ‹¿Îfi˘fiÌ Ï¿o‹÷˘
¬Ò⁄ {Õ’◊Ì ±˘»Ì ◊‰Î ·Î√Ì. …ı ·˘¿˘±ı “÷ı∞”fiÎ √Î‚Î‹Î_ ·˘fi˘
·Ì‘ı·Ì (¬ÎÁ ¿flÌfiı ±˘»Î T›Î…‰Î‚Ì N·˘ÀŸ√ flıÀ‰Î‚Ì ·˘fi˘) ÷ı‹fiÎ
‹ÎÏÁ¿ ËÅÎfiÌ fl¿‹ ’HÎ ‰‘Ì √≥ ±fiı ±ıÀ·ı ÷ı±˘ ‹ÎÏÁ¿ ËÅÎfiÌ
fl¿‹ ¤fl‰Î‹Î_ ‹U¿ı·Ì ±fi¤‰‰Î ·ÎB›Î. …ı‹HÎı ·Î_⁄Î √Î‚ÎfiÎ „V◊fl
ÿfl‰Î‚Ì ·˘fi˘ ·Ì‘ı·Ì ÷ı±˘ ’HÎ d√Î‰Îfiı ¿ÎflHÎı ⁄Ì∞ «Ì…-‰V÷±˘fiÎ
¤Î‰ ‰‘Ì √›Î Ë˘‰Î◊Ì ·˘fifiÎ ËÅÎfiÌ fl¿‹ ¤fl‰Î‹Î_ ‹U¿ı·Ì
±fi¤‰‰Î ·ÎB›Î. ±Î ⁄‘Îfiı ’ÏflHÎÎ‹ı ·˘fifiÎ ËÅÎ ¤fl‰Î‹Î_ «Ò¿
◊‰ÎfiÎ (Delinquencies) ÷ı‹… √Ìfl‰ı ‹Ò¿ı·Î_ ‹¿Îfi˘ …÷Î ¿flÌfiı
·˘fi … ⁄_‘ ¿flÌ ÿı‰ÎfiÌ (Foreclosures) ‹ÎhÎÎ ‰‘Ì √≥. …ıfiÌ
ÁÌ‘Ì ±Áfl ⁄ıÓ¿˘ ±fiı fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘ µ’fl ’ÕÌ. ‹¿Îfi˘fiÌ
Ï¿_‹÷˘fiÌ Ï√flÎ‰Àfiı ¿ÎflHÎı ±ı ·˘fi˘ ÁÎ‹ı √Ìfl‰ı flÎ¬ı· ‹¿Îfi˘ ‰ı«Ì
ÿÌ‘Î ’»Ì ’HÎ ·˘fifiÌ ’Òflı’ÒflÌ fl¿‹ ’Î»Ì ‹‚ı ±ı‹ fiË˘÷Ì.

⁄Ì∞ ⁄ı ⁄Î⁄÷˘±ı ±Î ‹U¿ı·Ì±˘ CÎHÎÌ ‰‘ÎflÌ ÿÌ‘Ì. 1) 2002◊Ì
2006fiÎ √Î‚Î‹Î_ ‹¿Îfi˘ ¬flÌÿ‰Î ‹ÎÀı …ı ·˘fi˘ ±’Î›ı·Ì ÷ı‹Î_
Á⁄-’˛Î≥‹ ¿ıÀı√flÌfiÌ Ωı¬‹Ì ·˘fi˘fi_ ’˛‹ÎHÎ ’Ëı·Î_ ¿fl÷Î_ ¬ÎVÁ_
‰‘Îflı Ë÷_. (Á⁄-’˛Î≥‹ ·˘fi ±ı ·˘fi »ı …ı‹Î_ ·˘fi ·ıfiÎfl T›„@÷
±ı ·˘fi ’Î»Ì ¤flÌ Â¿ı ±ı‹ »ı ¿ı fiËŸ ÷ıfiÌ ’Òfl÷Ì «¿ÎÁHÎÌ fi ◊¥
Ë˘›, F›Îflı ’˛Î≥‹ ·˘fi ±ı ·˘fi »ı …ı‹Î_ ±ıfiÌ ·˘fi ’Î»Ì ¤fl‰ÎfiÌ
ZÎ‹÷ÎfiÌ ’Òfl÷Ì ¬Î÷flÌ ¿flÌ ·ı‰Î‹Î_ ±Î‰Ì Ë˘›.) 2) ÷ı … ’˛‹ÎHÎı
±Î √Î‚Î‹Î_ ±’Î›ı·Ì ·˘fi˘‹Î_ ⁄ÿ·Î÷Î T›Î… ÿfl (Adjustible

Rate Mortgage - …ı‹Î_ Âw±Î÷fiÎ_ ‰Ê˘˝‹Î_ ¬Ò⁄ ±˘»\_ T›Î… Ë˘›
±fiı ’Î»‚◊Ì ‰‘Îflı) ‰Î‚Ì ·˘fi˘fi_ ’˛‹ÎHÎ ’HÎ ¬ÎVÁ_ ‰‘Ì √›ı·_.
±Î‹, V’WÀ »ı ¿ı ±Î √Î‚Î‹Î_ ‰‘Îflı ’Õ÷Ì Ωı¬‹Ì ·˘fi˘ ±Î’‰Î‹Î_
±Î‰Ì, …ı ·˘fi˘ ±Î’‰ÎfiÎ VÀÎLÕÕÛfiÌ Ï√flÎ‰À ÁÒ«‰ı »ı. Áfl¿Îfl ±fiı

¿˘Ó√˛ıÁı ±Î ’˛Ïø›Îfiı ±fiı¿ flÌ÷ı µkÎıÏ…÷ ¿flı·Ì - ±˘»Ì ±Î‰¿‰Î‚Î
·˘¿˘fiı ’˘÷ÎfiÌ ‹ÎÏ·¿ÌfiÎ_ ‹¿Îfi ±Î’‰‰ÎfiÎ µtıU›◊Ì ±fiı ±ı ¿ÎflHÎı
’HÎ CÎHÎ˘ ±Ï÷flı¿ ◊›ı·˘.

’fl_÷ ±ÎfiÌ ÁÎ◊ı ÁÎ◊ı ±Î’HÎı ±ı fi ¤Ò·‰_ Ωı≥±ı ¿ı ±Î ·˘fi˘ ŒıÕı
T›Î… ÿfl‹Î_ ‹˘À˘ CÎÀÎÕ˘ ¿flÌfiı ⁄ıÓ¿˘ ’ÎÁı µ’·O‘ fiÎHÎÎ_‹Î_ ‘fl¬‹
‰‘Îfl˘ ¿flı·˘ ÷ı Á‹›ı ±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰Ì Ë÷Ì. ±ı „V◊Ï÷‹Î_ ⁄ıÓ¿˘ ’fl
⁄fiı ±ıÀ·Ì ‰‘Îflı ·˘fi˘ ±Î’‰Îfi_ ÿ⁄ÎHÎ ¿Î‹ ¿fl÷_ Ë˘› ±ı
V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı. ·˘fi ·ıfiÎflÎ±˘fiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı ÷˘ ±Î √Î‚Î‹Î_ ·˘fi
·ıfiÎflÎ±˘ ’ˆ¿Ì CÎHÎÎ ·˘¿˘ ÷˘ ·˘fifiÎ T›Î… ÿfl ±˘»Î ◊›ı·Î Ë˘‰Î◊Ì
… ·˘fi ·ı‰Î ±ÎT›Î Ë˘›. V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı ¿ı ±ı‹Î_fiÎ CÎHÎÎ ±˘»Ì
±Î‰¿‰Î‚Î ·˘¿˘ … Ë˘‰ÎfiÎ. ±Î µ’flÎ_÷, ±Î ·˘fi˘ ±ı Á‹›ı
±’Î›ı·Ì F›Îflı “÷ı∞”fiı ¿ÎflHÎı ‹¿Îfi˘fiÎ ¤Î‰ {Õ’◊Ì ‰‘Ì flèÎÎ
Ë÷Î. ±ı Á_Ωı√˘‹Î_ ·˘fifiÎ ËÅÎ fiËŸ ¤flÎ› ÷˘ ‹¿Îfi ‰ı«Ì ÿ≥fiı
’HÎ ·˘fifiÌ fl¿‹ ÁËı·Î≥◊Ì ’Î»Ì ‹ı‚‰Ì Â¿ÎÂı ±ı‰Ì √HÎ÷flÌ ¿Î‹
¿flÌ flËÌ Ë˘› ±fiı ’ÏflHÎÎ‹ı …ı‹fiı ·˘fi ±Î’Ì flèÎÎ »ı ÷ı±˘ ±ı
’Î»Ì ¤flÌ Â¿ı ±ı‹ »ı ¿ı fiËŸ ÷ıfiÌ «¿ÎÁHÎÌ ¿fl‰Î‹Î_ ±ı¿ ’˛¿ÎflfiÌ
·Î’fl‰ÎËÌ ±Î‰Ì √≥ Ë˘›. ±ıfiÌ ÁÎ◊ı … Á_¿‚Î›ı·Ì ⁄Ì∞ ⁄Î⁄÷
±ı »ı ¿ı ‹¿Îfi˘fiÌ Ï¿o‹÷ ‰‘Ì flËÌ Ë˘› I›Îflı ‹˘ÀÎ¤Î√fiÎ ·˘¿˘ ±ı
‹¿Îfi √‹Î‰‰Î fi ≥E»ı ±fiı ±ıÀ·ı ·˘fifiÎ ËÅÎ Ïfi›Ï‹÷ flÌ÷ı
¤flÌ ÿı. ’ÏflHÎÎ‹ı I›Îflı Á⁄-’˛Î≥‹ ±fiı ⁄ÿ·Î÷Î T›Î… ÿfl‰Î‚Ì
Ωı¬‹Ì ·˘fi˘‹Î_ ’HÎ delinquencies ±fiı foreclosuresfiÎ ÿfl CÎHÎÎ
±˘»Î Ωı‰Î ‹‚ı. ±Î◊Ì Ï‰’flÌ÷, ‹¿Îfi˘fiÌ Ï¿o‹÷ ’ÕÌ flËÌ Ë˘›
(±fiı ·˘fifiÌ Ï¿o‹÷ ¿fl÷Î_ ±˘»Ì ◊≥ √≥ Ë˘›) I›Îflı ±ıfiı ’¿ÕÌ
flÎ¬‰ÎfiÎ ≥LÁıLÀÌ‰ CÎÀÌ Ω› ±fiı ±ıÀ·ı delinquencies ±fiı
foreclosures fiÎ ÿfl ‰‘Ì Ω› (…\±˘ ±Î¿ÚÏ÷ 3). ±ıÀ·ı ‹¿Îfi˘fiÌ
Ï¿ o‹÷ ‰‘Ì flËÌ Ë÷Ì I›Îfl ı ±Î‰Ì Ωı¬‹Ì ·˘fi˘‹Î _  ’HÎ
delinquencies ±fiı foreclosuresfiÎ fiÌ«Î ÿflfiı ¿ÎflHÎı ±ı‹Î_ ⁄Ë
‹˘À<_ Ωı¬‹ fi◊Ì ±ı‰Ì »Î’ ’ıÿÎ ◊≥ Â¿ı. ±fiı ±ı ¿ÎflHÎı ’HÎ ±ı‰Ì
·˘fi˘fi_ ’˛‹ÎHÎ ‰‘ı. ±Î‹ ±Î √Î‚Î‹Î_ ‰‘Îflı ‹ÎhÎÎ‹Î_ …ı Ωı¬‹Ì
·˘fi˘ ±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰Ì ÷ı‹Î_ ’HÎ ŒıÕfiÌ œÌ·Ì fiÎHÎÎ_¿Ì› fiÌÏ÷±ı
‹Ëk‰fiÌ ¤ÒÏ‹¿Î ¤…‰ı·Ì.

ÏÁ@›˘flÌÀÎ≥{ıÂfi, ŒıfiÌ ±fiı ¡ıÕÌ

·˘fi ±Î‘ÎÏfl÷ ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{fiı ·Ì‘ı (Mortgage Backed

Securities)ı Ωı¬‹Ì ·˘fi˘fiÌ ±Î Á‹V›Î ±I›_÷ ’ı«ÌÿÌ ⁄fiÌ √≥.
±ËŸ ±Î’HÎÎ …ı‰Îfiı ’Ëı·˘ Á‰Î· ÷˘ ±ı … ◊Î› ¿ı ±Î “‹˘√˝ıı…

±Î¿ÚÏ÷ 3. ‹¿Îfi˘fiÌ Ï¿o‹÷ ±fiı Ωı¬‹Ì ·˘fi˘fiÎ default
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⁄ı@Õ ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{” ‰‚Ì Â_ «Ì… »ı. ÏÁ@›˘flÌÀÎ≥{ıÂfifiÌ ±Î ’˛Ïø›Î
¬ÎVÁÌ Á_¿<· ±fiı Á‹…‰Ì ±CÎflÌ »ı. ’fl_÷ ±ıfiÌ ’˛Î◊Ï‹¿ Á‹…HÎ
‹ı‚‰‰Ì ±ıÀ·Ì ±CÎflÌ fi◊Ì. ·˘fi˘fiı ÏÁ@›˘ÏflÀÎ≥{ ¿fl‰ÎfiÌ ±Î
’˛Ïø›Î‹Î_ — 1) ⁄ıÓ¿˘±ı ‹¿Îfi˘ ‹ÎÀı …ı ·˘fi˘ ±Î’Ì Ë˘› ÷ı ·˘fi˘
⁄Ì∞ ¿˘≥ ‹˘ÀÌ fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î ¬flÌÿÌ ·ı; 2) ±ı fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î
’»Ì 100-200 (¿ı ÷ı◊Ì ’HÎ ‰‘Îflı) ·˘fi˘fiı ¤ı√Ì ¿flÌfiı ±ıfiÎ
±Î‘Îflı  ÏÁ@›˘ÏflÀÌ (⁄˘LÕ ¿ı VÀ˘¿ ÁÀaÏŒ¿ıÀ) ⁄ËÎfl ’ÎÕı ±fiı
±ıfiÎ Âıfl ’»Ì ⁄Ωfl‹Î_ ‰ı«Ì ÿı. ±Î ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{fiÎ_ ‹¿Îfi˘ ¬flÌÿ‰Î
‹ÎÀıfiÌ ·˘fi ¿˘·ıÀfl· ÷flÌ¿ı ¿Î‹ ¿fl÷Ì Ë˘‰Î◊Ì ÷ıfiı ·˘fi (‹˘√ı˝…)
±Î‘ÎÏfl÷ ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{ ¿Ëı »ı.

Ë‰ı ±ıfiı ·Ì‘Ì Á‹V›Î ¿ı‹ ‰‘Îflı ’ı«ÌÿÌ ⁄fiÌ √≥ ÷ı Á‰Î· ’fl
±Î‰Ì±ı. ±Î ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{ ⁄ËÎfl ’ÎÕ‰Î ‹ÎÀı …ı ·˘fi˘ ¤ı√Ì ¿fl‰Î‹Î_
±Î‰ı·Ì ÷ı‹Î_ Á⁄-’˛Î≥‹ ±fiı ⁄ÿ·Î÷Î T›Î… ÿfl‰Î‚Ì Ωı¬‹Ì ·˘fi˘
±fiı ⁄Ì∞ Á·Î‹÷ ·˘fi˘fiı ¤ı√Ì ¿flÌ ÿı‰Î‹Î_ ±Î‰ı·Ì. Ωı¬‹Ì
·˘fi˘fi_ ’˛‹ÎHÎ ±˘»\_ Ë÷_ I›Î_ Á‘Ì ÷˘ ±ı‹Î_ ¬ÎÁ ‰Î_‘˘ fiË˘÷˘.
’fl_÷ ±Î’HÎı µ’fl Ωı›_ ÷ı‹ 2002 ’»Ì ±’Î›ı·Ì ·˘fi˘‹Î_ ÷˘
±Î‰Ì Ωı¬‹Ì ·˘fi˘fi_ ’˛‹ÎHÎ ¬ÎVÁ_ ‰‘Ì √›_ Ë÷_. ±ıÀ·ı V‰Î¤ÎÏ‰¿
»ı ¿ı I›Îfl ’»Ì …ı ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{ ⁄ËÎfl ’ÕÌ ÷ı‹Î_ ±Î‰Ì Ωı¬‹Ì
·˘fi˘fi_ ’˛‹ÎHÎ ¬ÎVÁ_ ‰‘Îflı Ë˘‰Îfi_ ±fiı ±ıÀ·ı ±ı ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{‹Î_
flËı·_ Ωı¬‹ ’HÎ ‰‘Ì Ω›. »÷Î_ ¿˘≥fiı ¿˘≥ ¿ÎflHÎÁfl flıÀŸ√
±ı…LÁÌ±˘ ±ı ‰‘ı·Î Ωı¬‹fi_ ±Î¿·fi ¿fl‰Î‹Î_ ÏfiWŒ‚ √≥ ±fiı
±fiı ±ı‹fiı “A” flıÀŸBÁ ±Î’ı·Î_. ±ıÀ·ı F›Îflı ËÎµÁŸ√fiÌ “÷ı∞”fi˘
’fl’˘À˘ eÀÌ √›˘ ±fiı Ωı¬‹Ì ·˘fi˘ ‰‘Îflıfiı ‰‘Îflı ‹ÎhÎÎ‹Î_ default

◊‰Î ·Î√Ì I›Îflı ⁄ıÓ¿˘ ±fiı fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘ ‹ÎÀı ‹˘ÀÌ Á‹V›Î
’ıÿÎ ◊≥. ¿≥ ÏÁ@›˘ÏflÀÌ ¿ıÀ·Ì Ωı¬‹Ì »ı (±ıÀ·ı ¿ı ¿ıÀ·Ì Ωı¬‹Ì
·˘fi˘ ‘flÎ‰ı »ı) ÷ıfiÌ ¿˘≥fiı ¬⁄fl fiË˘÷Ì. ±ı ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{ (±ıÀ·ı
¿ı ±ıfiÎ Âıfl) ¿˘fiÌ ’ÎÁı »ı ±ıfiÌ ’HÎ ¿˘≥fiı ¬⁄fl fiË˘÷Ì. ¿˘≥ ±Î
Ωı¬‹Ì ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{ ’˘÷Îfiı «˘’Õı flÎ¬‰Î ‹Î_√÷_ fiË˘÷_, ’HÎ ±ı
¿≥ »ı ±fiı ¿˘fiÌ ’ÎÁı »ı ÷ıfiÌ ¿˘≥fiı ¬⁄fl fiË˘÷Ì. ’˘÷ÎfiÌ ’ÎÁı
…ı ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{ »ı ÷ı‹Î_◊Ì ’HÎ ¿≥ Ωı¬‹Ì »ı ±fiı ¿≥ fiËŸ ÷ıfiÌ
’HÎ ¿˘≥fiı ¬⁄fl fiË˘÷Ì. ±ıÀ·ı ±Î „V◊Ï÷‹Î_ ¿fl‰_ Â_ ÷ı ‹˘ÀÌ
Á‹V›Î ’ıÿÎ ◊≥.

±Î Ωı¬‹Ì ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{fiÌ …ı Á‹V›Î ’ıÿÎ ◊¥ ÷ıfiı Á˙ ⁄ΩflfiÌ
ÏfiWŒ‚÷Î … √HÎı »ı. ’fl_÷ ±ËŸ ±Î’HÎı ±ı K›Îfi‹Î_ flÎ¬‰_ Ωı≥±ı
¿ı ±ı‹Î_ ±‹ıÏfl¿ÎfiÌ Áfl¿Îflı (¿˘Ó√˛ıÁı) V’˘LÁfl ¿flı·Ì ⁄ı ‹Á‹˘ÀÌ
fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘ - Fannie Mae ±fiı Freddie Mac - ±ı ⁄Ë

‹˘ÀÌ ¤ÒÏ‹¿Î ¤…‰Ì »ı. ⁄ıÓ¿˘ ’ÎÁı◊Ì ·˘fi˘ ¬flÌÿÌfiı ’»Ì ±ıfiÎ
±Î‘Îflı ÏÁ@›˘ÏflÀÌ ⁄ËÎfl ’ÎÕ‰ÎfiÎ ⁄Ωfl‹Î_ ±ı‹fiÌ ‹˘fi˘’˘·Ì »ı.
ËÎ· «Î· Ë˘› ±ı‰Ì ¿<· «Î· ËÎµÁŸ√ ·˘fi˘ ‹Î_◊Ì 50 À¿Î ¿fl÷Î_
’HÎ ‰‘Îflı fl¿‹fiÌ ·˘fi˘ ÷˘ ±Î ⁄ı Á_V◊Î±˘±ı … ¬flÌÿı·Ì »ı. ±fiı
±ı‹Î_ 2002 ’»ÌfiÌ …ı fi‰Ì ·˘fi˘‹Î_ ÷˘ ±ı‹fi˘ ÏËVÁ˘ 70 ◊Ì
80 À¿Îfi˘ »ı. ±Î ZÎıhÎ‹Î_ ±ı‹fi_ ±Î …ı ±ÎÏ‘’I› V◊’Î›_ ÷ı‹Î_
±‹ıÏfl¿ÎfiÌ Áfl¿Îfl ÁÎ◊ıfiÎ ±ı‹fiÎ Ï‰ÏÂWÀ Á_⁄ı‘˘±ı ‹Ëk‰fiÌ ¤ÒÏ‹¿Î
¤…‰Ì »ı. Áfl¿Îflı V’˘LÁfl ¿flı·Ì Á_V◊Î Ë˘‰Îfiı ¿ÎflHÎı ÷ı‹fiı Áfl¿ÎflÌ
√ıflLÀÌfi_ ’ÌÃ⁄‚ »ı. ’ÏflHÎÎ‹ı ÷ı±˘ ⁄Ωfl‹Î_◊Ì ¬Ò⁄ ±˘»Î T›Î…ı
fiÎHÎÎ_ ∂¤Î_ ¿flÌ Â¿ı·Ì. ±fiı ±ıÀ·ı ·˘fi˘ ¬flÌÿ‰Î ‹ÎÀı ÷ı±˘ ⁄ıÓ¿˘fiı
⁄Ì∞ ¬Îfi√Ì Á_V◊Î±˘ ¿fl÷Î_ ‰‘Îflı fiÎHÎÎ_ ±Î’Ì Â¿÷Ì Ë÷Ì. ±ı
flÌ÷ı ¬Îfi√Ì Á_V◊Î±˘ ±ı‹fiÌ ÁÎ‹ıfiÌ V’‘Î˝‹Î_ À¿Ì Â¿Ì fiËŸ ±fiı
±Î ⁄ı Á_V◊Î±˘ ‹˘ÀÌfiı ‹˘ÀÌ ◊÷Ì √¥. ±fiı ÷ı‹ ÷ı‹ ±ı‹fiÌ „V◊Ï÷
’HÎ ‰‘Îflı fiı ‰‘Îflı ‹…⁄Ò÷ ◊÷Ì √≥, ¿ÎflHÎ ¿ı Á˙ ±ı‹ … ‹Îfi‰Î
·ÎB›Î ¿ı ±ÎÀ·Ì ‹˘ÀÌ Á_V◊Î±˘fiı ÷˘ Áfl¿Îfl Õ>⁄‰Î ÿı … fiËŸ. ±Î
µ’flÎ_÷ ’HÎ ±ı‹fiı ⁄Ì∞ ±fiı¿ Á‰·÷˘ ’˛ÎÅ Ë÷Ì. ±ıfiÎ ⁄ÿ·Î‹Î_
¿˘Ó√˛ıÁ ±ı‹fiı ±˘»Ì ±Î‰¿‰Î‚Î ·˘¿˘ ‹ÎÀı ‰‘Îflı fiı ‰‘Îflı fiÎHÎÎ_
ŒÎ‚‰‰ÎfiÎ …ı @‰˘ÀÎ ±Î’÷Ì ÷ı ÷ı±˘ Ë˘ÓÂı Ë˘ÓÂı ’ÒflÎ ¿fl÷Î - ‰‘Îflı
fiı ‰‘Îflı Á⁄ ’˛Î≥‹ ·˘fi˘ ¬flÌÿÌfiı. ÷ı±˘ ±Î‰Ì ·˘fi˘ ¬flÌÿÌ ·ı‰Î
⁄ıÃÎ … Ë˘› I›Îflı ⁄ıÓ¿˘ ·˘fi ±Î’‰ÎfiÎ VÀÎLÕÕÛ œÌ·Î ¿flÌ fiÎ_¬ı ÷ı‹Î_
¿˘≥ fi‰Î¥ ¬flÌ ? ±Î‹ ±Î ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î ⁄ı Á_V◊Î±˘fiÎ
±Ï÷flı¿˘±ı …ı ¤Î√ ¤…T›˘ »ı ÷ıfiı ’HÎ ±Î’HÎı Áfl¿ÎflÌ ±Ï÷flı¿fiÎ
¤Î√ ÷flÌ¿ı … √HÎ‰Î ’Õı.

2.±Î ¿À˘¿ÀÌ ±ÎÀ·Ì ·Î_⁄Ì ¿ı‹ «Î·Ì ?

Ë‰ı ±Î fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ ·Î_⁄Ì ¿ı‹ «Î·Ì ÷ı Á‰Î· ’fl ±Î‰Ì±ı.
¿˘≥ √_¤Ìfl fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ◊¥ flËÌ »ı ÷ıfiÎ ’Ëı·Î_ Á_¿ı÷
±˘√VÀ, 2007fiÌ 9 ±fiı 10 ÷ÎflÌ¬ı ‹Y›Î, F›Îflı ⁄ıÓ¿˘fiÌ ±ı¿⁄ÌΩ
ÁÎ◊ıfiÌ fiÎHÎÎ_¿Ì› ·ı‰Õ-ÿı‰ÕfiÎ money markets‹Î_ T›Î… ÿfl˘‹Î_
fiÎÀuÎI‹¿ µ»Î‚˘ ±ÎT›˘, …ı ±Î¿ÚÏ÷ 4‹Î_ V’WÀ flÌ÷ı Ωı≥ Â¿Î›
»ı. ±ı‹Î_ 3 ‹ÏËfiÎ ‹ÎÀıfiÌ ±Î‰Ì ·˘fi˘fiÎ T›Î… ÿfl (Libor-

London interbanking offer rate) ±fiı ±ı … √Î‚Î ‹ÎÀı ±ı¿
Ïÿ‰ÁfiÌ ·˘fi ‹ÎÀıfiÎ ±’ıÏZÎ÷ T›Î… ÿfl (Overnight Index Swap

- OIS) ‰E«ıfi˘ ÷ŒÎ‰÷ ÿÂÎ˝‰Î›˘ »ı. ÁÎ‹ÎL› flÌ÷ı ±Î ⁄ı ÿfl˘
‰E«ıfi˘ ÷ŒÎ‰÷ 10 ⁄ıÁÌÁ ’˘≥LÀ (0.1 À¿Î)fi˘ … ÷ŒÎ‰÷ Ωı‰Î
‹‚ı »ı, …ı ±Î¿ÚÏ÷‹Î_ fiÌ«ı ÕÎ⁄Ì ⁄Î…\±ı Ωı≥ Â¿Î› »ı. ’fl_÷  9
±fiı 10 ±˘√VÀ, 2007fiÎ fl˘… ±Î ÷ŒÎ‰÷ ±«Îfi¿ 10 √HÎ˘
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‰‘Ì √›˘ ±fiı 100 ⁄ı{ÌÁ ’˘≥LÀ (1 À¿Î) …ıÀ·˘ ◊≥ √›˘.
±fiı I›Îfl◊Ì ¨«˘fiı ¨«˘ … flèÎ˘ »ı. ±Î ÷ŒÎ‰÷ ±ÎÀ·˘ ⁄‘˘ ‰‘Ì
…‰ÎfiÌ ±Î CÎÀfiÎ ±ıÀ·Ì ÷˘ ±ÁÎ‘ÎflHÎ »ı ¿ı FË˘fi Àı·flı ±ıfiı
fiÎHÎÎ_¿Ì› ⁄Ωfl‹Î_ ±Î‰Ì «œı·Î “¿Î‚Î ËoÁ” fiÎ‹ ±ÎM›_ »ı. ⁄Ì∞
±‰Ï‘±˘ (1 ‹ÎÁ, 6 ‹ÎÁ, 1 ‰Ê˝ ‰√ıflı) ‹ÎÀıfiÌ ·˘fi˘fiÎ T›Î…
ÿfl˘‹Î_ ’HÎ ±Î‰˘ … ±HÎ‘Î› ˝̆ ‰‘Îfl˘ Ωı‰Î ‹‚ı »ı. ±ËŸ ±ı K›Îfi‹Î_
flÎ¬Ì±ı ¿ı ±Î ±Î¿ÚÏ÷ …\·Î≥ 2008 Á‘ÌfiÎ √Î‚Î ‹ÎÀıfiÌ … »ı.
I›Îfl ’»Ì ÁMÀıQ⁄fl-±˘@À˘⁄fl 2008‹Î_ ÷˘ ’ÏflÏV◊Ï÷ ±ÎfiÎ◊Ì ’HÎ
‰‘Îflı ¬flÎ⁄ ◊›ı·Ì, …ıfiÌ ««Î˝ ±Î√‚ ¿flÌÂ_.

Ë‰ı ±Îfi˘ ±◊˝ Â_ ±ıfiÌ ««Î˝ ’fl ±Î‰Ì±ı ÷˘ T›Î… ÿflfi˘ ±Î
‰‘Îfl˘ ±ı ÿÂÎ˝‰ı »ı ¿ı ¿o≥¿ ±ı‰_ ⁄L›_ Ë÷_ …ıfiı ¿ÎflHÎı ⁄ıÓ¿˘
±ı¿⁄ÌΩfiı ÀÒ_¿Î Á‹› √Î‚Î ‹ÎÀı ’HÎ fiÎHÎÎ_ ‘Ìfl‰Î ÷ˆ›Îfl fiË˘÷Ì.
±Î µ’flÎ_÷  ±⁄Ωı Õ˘·flfiÌ ⁄Ì∞ ·˘fi˘ ±fiı ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{fiÎ T›Î…
ÿfl˘ Libor ÁÎ◊ı … ΩıÕÎ›ı·Î (≥LÕıZÎ ◊›ı·Î) Ë˘› »ı. ±ıÀ·ı LiborfiÎ
±Î ‰‘ÎflÎfiÌ ÁÎ◊ı … ·˘¿˘ ±fiı µz˘√˘ ‹ÎÀıfiÌ ±ı ⁄‘Ì ·˘fi˘
±fiı ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{ ’HÎ ‹ Ó̆CÎÌ ◊≥ √≥. V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı ¿ı ±ıfiÌ ±◊˝÷_hÎ
’fl CÎıflÌ Á_¿˘«fi¿ÎflÌ ±Áfl˘ ’Õı. ±Î µ’flÎ_÷ ±Î ÷ŒÎ‰÷ ±ı ’HÎ
ÁÒ«‰ı »ı Libor ±fiı OIS ‰E«ıfi˘ √Îœ˘ Á_⁄_‘ ÁÎ‰ ÷ÒÀÌ ’Õu˘
Ë÷˘, …ıfi˘ ±◊˝ ±ı ◊›˘ ¿ı ŒıÕfl· Ïfl{‰˝fiÌ fiÎHÎÎ_¿Ì› fiÌÏ÷±˘fiÌ
±Áfl˘fiı T›Î’¿ ±◊˝÷_hÎ Á‘Ì ’Ë˘Ó«ÎÕ‰ÎfiÎ ‹Î√˝‹Î_ ‰E«ı ‹˘À˘
±‰fl˘‘ ±Î‰Ì √›˘ Ë÷˘.

±Î‹, ±ı ÷˘ V’WÀ »ı ¿ı ±Î ⁄Ë ‹˘ÀÌ ¿À˘¿ÀÌ Ë÷Ì. ±ıÀ·ı ±Î
¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ◊¥ ¿ı ÷fl÷ … ŒıÕı ±ıfiÌ fiÎ_‘ ·Ì‘Ì ±fiı ±ıfiÌ ÷‹Î‹

÷Î¿Î÷ ±Î T›Î… ÿfl˘ ‰E«ıfiÎ ±Î ÷ŒÎ‰÷fiı ‰Ëı·Î‹Î_ ‰Ëı·Ì ÷¿ı
±˘»˘ ¿flÌ ÿı‰ÎfiÎ ¿Î‹ı ·√ÎÕÌ ’fl ·√ÎÕÌ ÿÌ‘Ì.

¬˘À_ ÏfiÿÎfi

Ë‰ı ±ı ÷˘ V’WÀ »ı ¿ı ±ı ‹ÎÀı @›Î ’√·Î_ ¤fl‰Î_ ±ı fiyÌ ¿fl÷Î_
’Ëı·Î_ ±ı Á‹V›Î @›Î ¿ÎflHÎÁfl ’ıÿÎ ◊≥ Ë÷Ì ±ıfiÎ ÁÎ«_ ÏfiÿÎfi
¿fl‰_ ’Õı. ⁄ıÓ¿˘ ±ı¿ ⁄ÌΩfiı ·˘fi˘ ±Î’‰Î‹Î_ ¬_«¿ÎÀ ±fi¤‰Ì flËÌ
Ë˘› ÷˘ ÷ıfiÎ_ ⁄ı … ¿ÎflHÎ Ë˘≥ Â¿ı — 1) ⁄‘Ì ⁄ıÓ¿˘ fiÎHÎÎ_ (liquidity)
fiÌ ¬ıÓ« ±fi¤‰Ì flËÌ Ë˘› ±fiı ±ıÀ·ı ⁄ÌΩfiı ‘Ìfl‰Î ‹ÎÀı ±ı‹fiÌ
’ÎÁı fiÎHÎÎ_ … fi Ë˘›, ±◊‰Î ÷˘ 2) fiÎHÎÎ_ ÷˘ Ë˘› ’HÎ ⁄Ì∞
⁄ıÓ¿˘fiı ‘Ìfl‰Î‹Î_ ±ı Ωı¬‹ (counterparty risk) ±fi¤‰Ì flËÌ
Ë˘› - ±ı ’Î»Î_ ±Î‰Âı ¿ı fiËŸ ÷ıfiÌ ⁄Ì¿ Á÷Î‰÷Ì Ë˘›.

±Î’HÎı µ’fl Ωı¬‹Ì “‹˘√ı̋ı… ⁄ı@Õ ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{”fiÌ …ı ««Î˝ ¿flÌ (¿≥
ÏÁ@›˘ÏflÀÌ Ωı¬‹Ì Á⁄ ’˛Î≥‹ ·˘fi˘ ’fl ±Î‘ÎÏfl÷ »ı ±fiı ÷ı ¿˘fiÌ
’ÎÁı »ı ÷ıfiÌ ‹ÎÏË÷ÌfiÎ ±¤Î‰fiÌ ·√÷Ì) ÷ıfiı K›Îfi‹Î_ flÎ¬Ì±ı ÷˘
±ı ÷˘ V’WÀ »ı ¿ı Á‹V›Î Ωı¬‹ ±fiı ‹ÎÏË÷ÌfiÎ ±¤Î‰fiÌ Ë÷Ì ±fiı
fiËŸ ¿ı fiÎHÎÎ_fiÎ ±¤Î‰fiÌ. ±ıfiı ±ı Ë¿Ì¿÷‹Î_◊Ì ’HÎ ±fi‹˘ÿfi ‹‚ı
»ı ¿ı ⁄ıÓ¿˘ ±ı¿⁄ÌΩfiı …ı √ıflLÀÌ‰Î‚Ì (Secured) ·˘fi˘ ±Î’ı »ı
(Repos - Repurchase Agreements), ÷ıfiÎ T›Î… ÿfl˘‹Î_ ¿˘≥
‰‘Îfl˘ fiË˘÷˘ ◊›˘. ‹ÎhÎ √ıflLÀÌ ‰√flfiÌ ·˘fi˘ (Libor)fiÎ T›Î…
ÿfl˘ … ‰‘Ì √›Î Ë÷Î. ±ıÀ·_ … fiËŸ 3 ‹ËÌfiÎfiÌ Libor ±fiı 3
‹ÏËfiÎfiÎ Repos fiÎ T›Î… ÿfl˘ ‰E«ı ’HÎ ±ı‰˘ … ÷ŒÎ‰÷ Ωı‰Î
‹‚ı »ı …ı Libor ±fiı OIS ‰E«ı Ωı‰Î ‹‚ı »ı (…\±˘ ±Î¿ÚÏ÷ 5).
Ωı Á‰Î· fiÎHÎÎ_fiÌ ¬ıÓ«fi˘ Ë˘÷ ÷˘ Secured ·˘fi˘ (Repos)fiÎ
T›Î… ÿfl ’HÎ ‰‘Ì √›Î Ë˘÷, ±ıÀ·ı ¿ı Libor ±fiı ReposfiÎ T›Î…
ÿfl˘ ‰E«ı ¬ÎÁ ¿˘≥ ÷ŒÎ‰÷ Ωı‰Î fi ‹Y›˘ Ë˘÷. ’fl_÷ ReposfiÎ
T›Î… ÿfl‹Î_ ¿˘≥ ‰‘Îfl˘ fiË˘÷˘ ◊›˘ ±ı Ë¿Ì¿÷ V’WÀ ’HÎı ÿÂÎ˝‰ı »ı
¿ı ±Î Á‹V›Î ‹A›I‰ı Ωı¬‹ ±fiı ‹ÎÏË÷ÌfiÎ ±¤Î‰fiı ¿ÎflHÎı ’ıÿÎ
◊¥ Ë÷Ì ±fiı fiËŸ ¿ı fiÎHÎÎ_fiÌ ¬ıÓ«fiı ¿ÎflHÎı.

’fl_÷ ŒıÕfl· Ïfl{‰ı̋ ±Î Á‹V›Îfi_ Â_ ÏfiÿÎfi ¿›* ? ±˘√VÀ 2007‹Î_
±Î Á‹V›Î ’ıÿÎ ◊≥ I›Îflı ±ıHÎı ÷˘ ÷fl÷ … ±ı‹ ‹ÎfiÌ ·Ì‘_ ¿ı
±ı fiÎHÎÎ_fiÌ ¬ıÓ«fiı ¿ÎflHÎı … ’ıÿÎ ◊¥ »ı ±fiı fiËŸ ¿ı ⁄ıÓ¿˘fiÎ «˘’Õı
⁄˘·÷Ì Ωı¬‹Ì ±V@›Î‹÷˘fiı ¿ÎflHÎı. ±Î ¬˘ÀÎ ÏfiÿÎfifiı ¿ÎflHÎı …
±Î Á‹V›Î ’ıÿÎ ◊¥ I›Îflı ±ıfiı Ë‚‰Ì ¿fl‰Î ‹ÎÀı ±ıHÎı ÷fl÷ …
⁄ıÓ¿˘‹Î_ ±fiı ±◊˝÷_hÎ‹Î_ ‰‘Îflı fiı ‰‘Îflı fiÎHÎÎ_ ‰Ëı÷Î_ ¿fl‰Î ‹ÎÀıfiÎ_

±Î¿ÚÏ÷ 4. Libor - OIS T›Î… ÿfl˘ ‰E«ıfi˘ ÷ŒÎ‰÷
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±fiı¿ ’√·Î_ ¤›Î*. ’ÏflHÎÎ‹ı Á‹V›Î «Î· fiı «Î· … flËÌ, ±ıÀ·_
… fiËŸ, CÎHÎÌ flÌ÷ı ‰‘Îflı CÎıflÌ ’HÎ ⁄fiÌ. ±ËŸ ±ıHÎı …ı hÎHÎ ‹Ëk‰fiÎ_
’√·Î_ ·Ì‘ı·Î_ ÷ıfiÌ Â_ ±Áfl ◊≥ ÷ı À>_¿‹Î_ Ωı≥Â_ —

T›Î… ÿflfi˘ CÎÀÎÕ˘

±˘√VÀ 2007‹Î_ ±Î ¿À˘¿ÀÌ Âw ◊≥ ¿ı ÷fl÷ … ŒıÕfl· Ïfl{‰ı˝
flÎ⁄ı÷Î ‹…⁄ … ’Ëı·_ ¿Î‹ ÷˘ T›Î… ÿfl‹Î_ ‘fl¬‹ CÎÀÎÕ˘ ¿flÌfiı
⁄ıÓ¿˘fiı ‹˘ÀÌ ‹ÎhÎÎ‹Î_ fi‰Î_ fiÎHÎÎ_ ’ÒflÎ ’ÎÕ‰Îfi_ … ¿›*. ±˘√VÀfiÌ
Âw±Î÷‹Î_ ŒıÕfl· ŒoÕ ’flfi˘ T›Î…ÿfl …ı 5.25 À¿Îfi˘ Ë÷˘ ÷ı‹Î_
÷Ì‰˛ CÎÀÎÕ˘ ¿fl÷Î …≥fiı ±ıÏ≠· 2008 Á‘Ì‹Î_ ÷ı 2 À¿Î …ıÀ·˘
fiÌ«˘ ¿flÌ ÿı‰Î›˘. Àı·fl v· ≠‹ÎHÎı ’HÎ ±Î √Î‚Î‹Î_ T›Î… ÿfl
CÎÀÎÕ‰ÎfiÌ …wÏfl›Î÷ ÷˘ Ë÷Ì …, ’fl_÷ ±ÎÀ·˘ ÷Ì‰˛ CÎÀÎÕ˘ ¿fl‰ÎfiÌ
…wfl fiË˘÷Ì.

T›Î… ÿflfiÎ ±Î CÎÀÎÕÎfiÌ Â_ ±Áfl ◊≥ ±ı ‰‘Îflı ÷’ÎÁfi˘ Ï‰WÎ› »ı.
’fl_÷ ±ı ÷˘ V’WÀ »ı ¿ı Libor ±fiı OISfiÎ T›Î… ÿfl ‰E«ıfi˘ ÷ŒÎ‰÷
±˘»˘ ¿fl‰Î ‹ÎÀı ±ı ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı·˘, ’HÎ ±ı‹ ⁄L›_ fiËŸ. ’fl_÷
T›Î… ÿflfiÎ ±Î CÎÀÎÕÎfiÌ ±ı¿ ±ÎÕ ±Áfl …wfl ’ıÿÎ ◊≥.  ±ıfiı ¿ÎflHÎı
±Î_÷flflÎpˇÌ› ⁄Ωfl‹Î_ Õ˘·flfiÌ Ï¿_‹÷‹Î_ ¤Îflı CÎÀÎÕ˘ ◊›˘.  ±fiı
±Î_÷flflÎWÀˇÌ› ⁄Ωfl‹Î_ ¬fiÌ… ÷ı·fiÌ Ï¿o‹÷ Õ˘·fl‹Î_ Ïfi‘Î˝Ïfl÷ ◊÷Ì
Ë˘‰Î◊Ì ±ıfiı ¿ÎflHÎı ÷ı·fiÌ Ï¿_‹÷ ‰‘Ìfiı ±ÎÁ‹Îfiı ’Ë Ó̆«Ì √¥. ±˘√VÀ
2007fiÌ Âw±Î÷ Á‘Ì ÷ı·fiÌ Ï¿_‹÷, …ı ⁄ıfl·ı 60 ◊Ì 70 Õ˘·flfiÌ
Ë÷Ì, ÷ı ‰‘Ìfiı …\·Î≥ 2008 Á‘Ì‹Î_ ⁄ıfl·ı 140 Õ˘·fl Á‘Ì ’Ë Ó̆«Ì
√≥. ÷ı·fiÎ ±Î ÷Ì‰˛ ¤Î‰ ‰‘ÎflÎfiÌ ±◊˝÷_hÎ ’fl CÎıflÌ ±Áfl˘ ’ÕÌ.
»^À¿ ’ıÀˇ̆ ·fiÎ ¤Î‰ ¬Ò⁄ ‰‘Ì √›Î, …ıfiÌ ¿Îfl-µz˘√ ’fl ‹˘ÀÌ ±‰‚Ì
±Áfl ’ÕÌ ±fiı ⁄Ì∞ ’ıÿÎÂ˘fiÌ Ï¿o‹÷˘ ’HÎ ‰‘Ì. …\·Î≥ 2008‹Î_
F›Îflı ±ı V’p ◊≥ √›_ ¿ı ‰ˆÏr¿ V÷flı ±◊˝÷_hÎ ‹_ÿÌfiÌ ÏÿÂÎ‹Î_ …≥
flèÎ_ »ı I›Îflı ÷ı·fiÌ Ï¿o‹÷ CÎÀÌfiı ’Î»Ì ⁄ıfl·ı 60-70 Õ˘·fl …ıÀ·Ì
◊≥ √≥. ’fl_÷, I›Î_ Á‘Ì‹Î_ ÷˘ ‰‘ı·Ì Ï¿_‹÷fiı ¿ÎflHÎı ±◊̋÷_hÎfiı …ı ŒÀ¿˘
’Õ‰Îfi˘ Ë÷˘ ±ı ’ÕÌ «Ò@›˘ Ë÷˘.

À‹˝ ±˘¿Âfi ŒıÏÁ·ÌÀÌ

T›Î… ÿfl CÎÀÎÕÌfiı fi‰Î_ fiÎHÎÎ_ ’ÒflÎ ’ÎÕ‰Î µ’flÎ_÷ ⁄ıÓ¿˘ ŒıÕ ’ÎÁı◊Ì
… ÁÌ‘Î_ fiÎHÎÎ_ ‹ı‚‰Ì Â¿ı ±ı ‹ÎÀı fi‰Ì ⁄ÎflÌ±˘ ¬˘·‰Î‹Î_ ±Î‰ı·Ì.
ÏÕÁıQ⁄fl 2007‹Î_ À‹˝ ±˘¿Âfi ŒıÏÁ·ÌÀÌfiÌ Âw±Î÷ ¿fl‰Î‹Î_
±Î‰Ì. ±ı‹Î_ ⁄ıÓ¿˘ ΩËıfl ËflÎ∞ ¶ÎflÎ ŒıÕfl· Ïfl{‰˝ ’ÎÁı◊Ì fiÎHÎÎ_

µ»ÌfiÎ ·≥ Â¿ı ±ı‰Ì Ωı√‰Î≥ Ë÷Ì. ±Î ÁÏ‰‘Îfi˘ µ’›˘√ ¿flÌfiı
⁄ıÓ¿˘±ı ΩL›±ÎflÌ◊Ì …\·Î≥ 2008 Á‘Ì‹Î_ ¿<· 200 ±⁄…
Õ˘·flfiÎ Ïfl{‰˝ ‹ı‚‰ı·Î_. ’fl_÷ ±ıfiÎ◊Ì Libor ±fiı OIS fiÎ T›Î…
ÿfl ‰E«ıfiÎ ÷ŒÎ‰÷ ’fl ¿˘≥ ±Áfl ’ÕÌ ¿ı fiËŸ ±ı ÷’ÎÁÌ±ı ÷˘
Ωı‰Î ‹‚ı »ı ¿ı ÏÕÁıQ⁄fl 2007‹Î_ ±Î ÁÏ‰‘Î ∂¤Ì ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Ì
I›Îflı Âw±Î÷‹Î_ ±Î ÷ŒÎ‰÷ ◊˘Õ˘ ±˘»˘ …wfl ◊›ı·˘, ’fl_÷ I›Îfl
’»Ì ÷fl÷ … ’Î»˘ ‰‘‰Î ‹Î_Õu˘. ±ıÀ·ı ±ı¿oÿflı ±Î ÁÏ‰‘ÎfiÌ ’HÎ
¬ÎÁ ¿˘≥ ±Áfl ◊≥ fiËŸ.

Ïfl⁄ıÀ «ı¿

ÁM·Î≥ ÁÎ≥ÕfiÎ µ’Î›˘ ±…‹Î‰Ìfiı ±◊˝÷_hÎfiı ‘y˘ ‹Îfl‰ÎfiÎ ’˛›Ifi˘
¿Îfl√fl fi flèÎÎ I›Îflı ÏÕ‹ÎLÕ ÁÎ≥Õ ’fl◊Ì ±ıfiı µ’fl ¬ıÓ«‰Îfi˘ µ’Î›
±…‹Î‰Ì Ωı‰Î›˘. Œı⁄˛±ÎflÌ 2008‹Î_  ≥¿˘fi˘Ï‹¿ VÀÌQ›·Á ±ı¿À
’ÁÎfl ¿fl‰Î‹Î_ ±ÎT›˘. ±ı‹Î_ …\ÿÎ_ …\ÿÎ_ CÎHÎÎ_ ¿<À<_⁄˘fiı 300-600
Õ˘·flfiÎ «ı¿ ‹˘¿·Ì ±Î’‰ÎfiÌ Ωı√‰Î≥ Ë÷Ì. √HÎ÷flÌ ±ı Ë÷Ì ¿ı
±Î ¿<À<_⁄˘ ±«Îfi¿ ‹Œ÷ ‹‚Ì √›ı·Ì ±Î ‰‘ÎflÎfiÌ ±Î‰¿fiı ¬«a
fiÎ_¬Âı ±fiı ±ı flÌ÷ı ⁄Ωfl‹Î_ ‹Î_√ ‰‘Âı ±fiı ’ÏflHÎÎ‹ı ±◊˝÷_hÎfiı
VÀÌQ›·Á ‹‚Âı. ‹ı-…\·Î≥ 2008 ÿflÏ‹›Îfi ¿<· 100 ±⁄… Õ˘·fl
…ıÀ·Ì fl¿‹ ±Î flÌ÷ı ‹˘¿·Ì ±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰Ì. ’ÏflHÎÎ‹ ? ÂL›.
·˘¿˘±ı ±ı fl¿‹ ’˘÷ÎfiÎ Ï¬VÁÎ‹Î_ (¬Î÷Î‹Î_) … flËı‰Î ÿÌ‘Ì ±fiı
±ıfiı ¬«a fiËŸ.

Ï‹SÀfi ¡ÌÕ‹ıfifiÌ ‰’flÎÂ (¿LÁ‹MÂfi)fiÎ ‰‘ÎflÎ ‹ÎÀı ¿Î›‹Ì
±Î‰¿fiÌ Ï◊›flÌ K›Îfi‹Î_ flÎ¬Ì±ı ÷˘ ±Î‹ … ◊Î› ±ı V‰Î¤ÎÏ‰¿
Ë÷_. ±ı‹Î_ ±ı‹HÎı ÿÂÎ˝‰ı·_ ¿ı ·˘¿˘fiÌ ±Î‰¿fiÎ ±Î‰Î ¿Î‹«·Îµ ¿ı
±ı¿ Á‹› ‹ÎÀıfiÎ ‰‘ÎflÎ◊Ì ±ı‹fiÎ ¬«˝ ’fl ¿˘≥ ±Áfl ◊÷Ì fi◊Ì.
±Î‰¿‹Î_ ¿Î›‹Ì ¿ı ·Î_⁄Î √Î‚Îfi˘ ‰‘Îfl˘ ◊Î› I›Îflı … ·˘¿˘ ‰‘Îflı
¬«ı˝ »ı. ±Î ±fi¤‰ı ±ı‹fiÌ ±Î Ï◊›flÌfiı ±fi‹˘ÿfi ’Ò fl_ ’ÎÕu_.

±Î‹, ¿À˘¿ÀÌ Âw ◊›Î ’»ÌfiÎ ±ı¿ ±Î¬Î ‰Ê˝ Á‘Ì ÷˘ ±Î ¿À˘¿ÀÌ
¬flı¬fl …ı ¿ÎflHÎÁfl ’ıÿÎ ◊≥ Ë÷Ì - ⁄ıÓ¿˘fiÎ «˘’Õı ⁄˘·÷Ì “Ωı¬‹Ì
±V@›Î‹÷˘ (ÏÁ@›˘ÏflÀÌÁ)” - ÷ıfiı Ë· ¿fl‰Î ‹ÎÀıfiÎ ’√·Îfi_ ÷˘
¿˘≥ fiÎ‹˘ÏfiÂÎfi Ωı‰Î fi◊Ì ‹‚÷_. ±ıfiı ⁄ÿ·ı ⁄Á “’ˆÁÎ ŒıÓ¿˘ -
Á‹V›Î ±ıfiÌ ‹ı‚ı Ë· ◊≥ …Âı”fiÌ … fiÌÏ÷ ±’fiÎ‰‰Î‹Î_ ±Î‰Ì.
±ıÀ·ı ±Î ¿À˘¿ÀÌ ±ÎÀ·Ì ·Î_⁄Ì «Î·Ì ÷ı‹Î_ ¿˘≥ fi‰Î≥ ¬flÌ ?
±ıfiı ⁄ÿ·ı Âw±Î÷◊Ì … Ωı Ωı¬‹Ì ±V@›Î‹÷˘fiÌ Á‹V›Îfiı …
ÁÌ‘ı ÁÌ‘Ì ËÎ◊ ’fl ·Ì‘Ì Ë˘÷ - ÁÎ«Ì ‹ÎÏË÷ÌfiÎ ±¤Î‰fi˘ Á‰Î·
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ÿÒfl ¿fl‰Î ‹ÎÀı ·Î√÷Î ‰‚√÷Î Á˙fiı ’Òflı’ÒflÌ ÁÎ«Ì ‹ÎÏË÷Ì ΩËıfl
¿fl‰ÎfiÌ Œfl… ’ÎÕ‰Î‹Î_ ±Î‰Ì Ë˘÷ (¿≥ „Á@›˘ÏflÀÌ‹Î_ ¿ıÀ·Ì Á⁄-
’˛Î≥‹ ·˘fi˘fi˘ ±Î‘Îfl »ı, ±ı ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{ ¿˘fiÌ ’ÎÁı »ı, ‰√ıflıı),
…wfl ’Õuı ±ı Ωı¬‹Ì ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{fiı ⁄ıÓ¿˘fiÎ «˘’ÕÎ ’fl◊Ì ËÀÎ‰Ì
·ı‰Î ‹ÎÀıfiÌ T›‰V◊Î ∂¤Ì ¿flÌ Ë˘÷ ¿ı ’»Ì ‹¿Îfi˘ ‹ÎÀıfiÌ Ωı¬‹Ì
·˘fi˘ default ◊÷Ì ±˘»Ì ◊Î› ±ı ‹ÎÀıfiÎ_ ÁÌ‘Î_ ’√·Î_ ·Ì‘Î_ Ë˘÷,
÷˘ ¿ÿÎ« ±Î Á‹V›Î ±ÎÀ·Î ·Î_⁄Î Á‹› Á‘Ì «Î·_ fi flËÌ Ë˘÷.
±fiı ±ı ·Î_⁄˘ Á‹› «Î· flËı‰Îfiı ¿ÎflHÎı ±◊˝÷_hÎ ’fl ±ıfiÌ …ı ±‰‚Ì
±Áfl˘ ’ÕÌ ÷ı ’HÎ ±ıÀ·Ì fi ’ÕÌ Ë˘÷. Ωı ¿ı ±Î ÷˘ Ωı ±fiı ÷˘fiÌ
… ‰Î÷ ◊¥.

3. ±Î ¿À˘¿ÀÌ ‰‘Îflı CÎıflÌ ¿ı‹ ⁄fiÌ √≥ ?

±Î¿ÚÏ÷-5‹Î_ ÿÂÎ˝T›Î ’˛‹ÎHÎı ±˘¿À˘⁄fl, 2008‹Î_, ±ıÀ·ı ¿ı fi‰Î
’˛ıÏÁÕıLÀfiÌ «Ò_ÀHÎÌ ‹ÎÀıfi˘ ’˛«Îfl ±ıfiÌ «fl‹ÁÌ‹Î±ı Ë÷˘ I›Îflı, ±Î
fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ fiÎÀuÎI‹¿ flÌ÷ı ‰‘Îflı CÎıflÌ ⁄fiÌ. Libor ±fiı OIS

‰E«ıfi˘ ÷ŒÎ‰÷ …ı I›Î_ Á‘Ì 0.5 ◊Ì 1 À¿ÎfiÌ ‰E«ı flèÎÎ ¿fl÷˘ Ë÷˘
÷ı ±«Îfi¿ ‰‘Ìfiı ÁÌ‘˘ 3.5 À¿Î …ıÀ·˘ ◊≥ √›˘. ±˘√VÀ 2007fiÌ
CÎÀfiÎ … ±ıÀ·Ì ±ÁÎ‘ÎflHÎ Ë÷Ì ¿ı ÷ıfiı  fiÎHÎÎ_⁄ΩflfiÎ “¿Î‚Î ËoÁ”fi_
fiÎ‹ ±Î’ı·_ ±ı ÷˘ ±Î’HÎı µ’fl Ωı›_ … »ı. ±Î CÎÀfiÎ ÷˘ ±ıfiÎ◊Ì
¿ıÀ·Î›ı √HÎÌ ‰‘Îflı ±ÁÎ‘ÎflHÎ Ë÷Ì. ¿À˘¿ÀÌ Âw ◊›Î ’»Ì ±ı¿ ‰Ê˝
¿fl÷Î_ ’HÎ ‰‘Îflı Á‹› ‹ÎÀı ±ı «Î· flËÌ Ë÷Ì, ±ıÀ·_ … fiËŸ I›Îfl
I›Îfl ’»Ì ’HÎ ±ı Ë‚‰Ì ◊‰Îfiı ⁄ÿ·ı ∂·ÀÎfiÌ «Îfl √HÎÌ ‰‘Îflı
√_¤Ìfl ⁄fiÌ √≥. ±Î ±ı‰Ì „V◊Ï÷ ’ıÿÎ ◊¥ Ë÷Ì …ı‹Î_ fiÎHÎÎ_¿Ì›

⁄Ωfl‹Î_ fiÎHÎÎ_fi˘ ’˛‰ÎË ·√¤√ V◊Ï√÷ ◊¥ √›˘ Ë÷˘. …ıfiÌ ±Î¬Î
±◊˝÷_hÎ ’fl √_¤Ìfl ±Áfl˘ ’ÕÌ. ±ıÀ·ı ÁËı…ı Á‰Î· ◊Î› ¿ı ÁMÀıÓ⁄fl-
±˘@À˘⁄fl 2008‹Î_ ±ı‰_ ÷ı Â_ ⁄fiı·_ …ıfiı ¿ÎflHÎı ±Î‰ÕÌ ‹˘ÀÌ
fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ◊¥.

≥‰ıLÀ VÀÕÌ

CÎHÎÎ ±ı ‹ÎÀı ±‹ıÏfl¿ÎfiÌ Áfl¿Îflı Lehman Bros ⁄ıÓ¿fiı ŒÕ«Î‹Î_
…‰Î ÿÌ‘Ì ±fiı µ√ÎflÌ fiËŸ ·Ì‘Ì ±ı ⁄Î⁄÷fiı …‰Î⁄ÿÎfl √HÎı »ı.
¬flı¬fl ±Î … ¿ÎflHÎ Ë÷_ ¿ı fiËŸ ±ı «˘yÁ’HÎı ¿Ëı‰_ ‹U¿ı· »ı.
¿ÎflHÎ ¿ı ±ı √Î‚Î‹Î_ ±ı ÏÁ‰Î› ’HÎ ⁄Ì∞ CÎHÎÌ CÎÀfiÎ±˘ ⁄fiı·Ì,
…ı ’HÎ ±ıfiı ’˛¤ÎÏ‰÷ ¿flÌ Â¿ı ±ı‹ Ë÷Ì. ±Î‰Î Ï¿VÁÎ‹Î_ @›Îflı
Â_ ⁄L›_ ±fiı ÷ıfiÌ ±Î Á‹V›Î ’fl Â_ ±Áfl ◊¥ ÷ıfi˘ ◊˘ÕÌ Ï‰√÷ı
±P›ÎÁ ¿fl‰Î◊Ì (≥‰ıLÀ VÀÕÌ◊Ì) CÎHÎ˘ ·Î¤ ◊Î› »ı. ±ı‹ ¿flÌ±ı
I›Îflı A›Î· ±Î‰ı »ı ¿ı ’ÏflÏV◊Ï÷ ‰‘Îflı …ÀÌ· Ë÷Ì ±fiı ⁄ÌΩ_
’Ïfl⁄‚˘±ı  ‹Ëk‰fi˘ ¤Î√ ¤…T›˘ Ë÷˘.

±Î¿ÚÏ÷-6 ÁMÀıQ⁄fl 1◊Ì ±˘@À˘⁄fl 15, 2008 Á‘ÌfiÎ ±Î √Î‚Î‹Î_
‹Ëk‰fiÌ ¿≥ ¿≥ CÎÀfiÎ±˘ ⁄fiÌ ±fiı ÷ıfiÌ fiÎHÎÎ_¿Ì› ⁄Ωfl ’fl Â_
±Áfl ’ÕÌ ÷ı ÿÂÎ˝‰ı »ı. ÁMÀıQ⁄flfiÌ 15‹Ì±ı Lehman Bros ⁄ıÓ¿
ŒÕ«Î‹Î_ √≥. I›Îfl ’»Ì ÷fl÷ Libor-OIS ÷ŒÎ‰÷‹Î_ ◊˘Õ˘ ‰‘Îfl˘
◊›ı·˘. I›Îfl ’»Ì ÁMÀıQ⁄flfiÌ 16‹Ì±ı AIG ⁄ıÓ¿fiı µ√ÎflÌ ·ı‰Îfi˘
ÏfiHÎ˝› ◊›˘ I›Îfl ’»Ì ±ı ÷ŒÎ‰÷ ’Î»˘ ◊˘Õ˘ CÎÀu˘. ±Î‹, Lehman

Bros ŒÕ«Î‹Î_ √≥ I›Îfl ’»ÌfiÎ ±Ã‰ÎÏÕ›Î‹Î_ Libor-OIS ÷ŒÎ‰÷‹Î_

±Î¿ÚÏ÷ 5. ±ı¿ ‰Ê˝ ’»Ì ¿À˘¿ÀÌ ‰‘Îflı CÎıflÌ ⁄fiÌ ±Î¿ÚÏ÷ 6. ¿À˘¿ÀÌ CÎıflÌ ⁄fiÌ ÷ı Á‹›√Î‚Îfi˘ ≥‰ıLÀ VÀÕÌ
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‰‘Îfl˘ …wfl ◊›ı·˘, ’HÎ ÷ı ±Î√·Î ‰Êı˝ …ı ‰‘ÎflÎ Ωı‰Î ‹‚ı·Î
÷ıfiÎ◊Ì ¬ÎÁ ‰‘Îflı ‹˘À˘ fiË˘÷˘.

I›Îfl ’»Ì 19 ÁMÀıQ⁄flı Àˇı{flÌ ¶ÎflÎ fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘fiÌ ‹ÿÿ
‹ÎÀı ±ı¿ ‹˘À<_ ’ı¿ı… ÷ˆ›Îfl ◊≥ flèÎ_ »ı ±ı‰Ì ΩËıflÎ÷ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Ì,
’fl_÷ ±ıfiÌ Ï‰√÷˘ ⁄ËÎfl fiË˘÷Ì ’ÎÕ‰Î‹Î_ ±Î‰Ì. I›Îfl ’»Ì 23
ÁMÀıQ⁄flı ŒıÕfiÎ «ıfl‹ıfi ⁄flfiÎ_¿ı ±fiı Àˇı{flÌ ÁıøıÀflÌ ’˘SÁfiı ÁıfiıÀfiÌ
⁄_ıÏ¿_√ ¿Ï‹ÏÀ Á‹ZÎ 700 ±⁄… Õ˘·flfiÎ ±Î ’ı¿ı… (Àˇ⁄SÕ ±ıÁıÀ
flÌ·ÌŒ ≠˘√˛Î‹ - TARP)fiÌ Ï‰√÷˘ ΩËıfl ¿flÌ ±fiı ±ı ‹ÎÀı ‹ÎhÎ
±œÌ ’ÎfiÎfi˘ ±ı¿ ¬flÕ˘ ’HÎ fl…^ ¿›˘˝. ±ı‹Î_ ŒıÕ ±fiı Àˇı{flÌ, ¿˘≥
’HÎ Ω÷fiÌ Ïfi√flÎfiÌ ¿ı Ïfi›_hÎHÎ ‰√flı, ’˘÷Îfiı ÃÌ¿ ·Î√ı ÷ı ‹…⁄
±Î fiÎHÎÎ_fi˘ µ’›˘√ ¿flÌ Â¿ı ÷ı ‹ÎÀıfiÌ ÁkÎÎ ‹Î_√‰Î‹Î_ ±Î‰ı·Ì.
±ı‹fiÌ ±Î …\⁄ÎfiÌ ◊≥ I›Îfl ’»Ì ÷fl÷ … Libor-OIS ÷ŒÎ‰÷‹Î_
‹˘À˘ ‰‘Îfl˘ ◊‰ÎfiÌ Âw±Î÷ ◊≥ √›ı·Ì, …ı hÎHÎ ±Ã‰ÎÏÕ›Î‹Î_ ÷˘
‰‘Ìfiı 3.5 À¿Î …ıÀ·˘ ◊≥ √›˘.

±ıÕË˘¿ fiÌÏ÷±˘

fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘fiÌ Á‹V›Î±˘fiı Ë· ¿fl‰Î ‹ÎÀıfi˘ … ¿Î›˝ø‹
Ë˘‰Î »÷Î_ TARPfiÌ ΩËıflÎ÷fiÌ ⁄Ωfl‹Î_ ±Î‰Ì fi¿ÎflÎI‹¿
≠Ï÷Ïø›Î ¿ı‹ ±Î‰Ì ËÂı ? ±ı‹Î_ ‹A› ⁄Î⁄÷ ±ı ·Î√ı »ı ¿ı Áfl¿Îflı
±Î ‹˘ÀÌ ΩËıflÎ÷ ÷˘ ¿flÌ ÿÌ‘ı·Ì, ’fl_÷ ±ı‹Î_ ¬flı¬fl Â_ ¿flÎÂı
±fiı Â_ fiËŸ ÷ıfiÌ ¿˘≥ V’p ΩËıflÎ÷ fiË˘÷Ì ¿flÌ. ’ÏflHÎÎ‹ı »Î’
±ı‰Ì … ’ÕÌ ¿ı ±Î ›˘…fiÎ ’Òfl÷˘ Ï‰«Îfl ¿›Î˝ ‰√fl … ΩËıfl ¿flÌ
ÿı‰Î‹Î_ ±Î‰Ì »ı. ±Î µ’flÎ_÷, ±Î ¿À˘¿ÀÌ Âw ◊›Î ’»Ì ’Ëı·Ì
‰Îfl 700 ±⁄… Õ˘·fl …ıÀ·Ì …_√Ì fl¿‹fi_ ’ı¿ı… ΩËıfl ¿fl‰Î‹Î_
±Î‰ı·_, ±ıÀ·ı ‘Î›Î˝ ¿fl÷Î_ ’Ïfl„V◊Ï÷ ‰‘Îflı √_¤Ìfl Ë˘‰Ì Ωı≥±ı
±ı‰Ì ’HÎ »Î’ ∂¤Ì ◊≥ Ë˘≥ Â¿ı. ±Î µ’flÎ_÷, @›Îflı ¿≥
fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘fiı µ√ÎflÌ ·ı‰Î‹Î_ ±Î‰Âı ±fiı ¿˘fiı fiËŸ ±ı Ï‰Âı
¿˘≥ V’WÀ ’ÎflÿÂa fiÌÏ÷fi˘ ±ı‹Î_ Áÿo÷fl ±¤Î‰ Ë÷˘. ’ÏflHÎÎ‹ı
Áfl¿Îfl ±ıÕË˘¿ flÌ÷ı … ÏfiHÎ˝›˘ ·ıÂı ±ı ‹ÎL›÷Î ’HÎ ºœ ◊≥ ËÂı.
±√Îµ ‹Î«˝‹Î_ Bear Stearns ⁄ıÓ¿fiı ⁄«Î‰Ì ·Ì‘ı·Ì I›Îflı ’HÎ
¤Ï‰W›‹Î_ @›Îflı ¿≥ ⁄ıÓ¿fiı µ√ÎflÎÂı ±fiı ¿˘fiı fiËŸ ÷ıfiÌ ¿˘≥
«˘¬‰À ¿fl‰Î‹Î_ fiËŸ ±Î‰ı·Ì. I›Îfl ’»Ì Lehman Brosfiı
µ√Îfl‰Î‹Î_ fiËŸ ±Î‰Ì ±fiı ’»Ì AIGfiı ’Î»Ì µ√ÎflÌ ·ı‰Î‹Î_
±Î‰Ì. ¿ı‹ ±ı¿fiı µ√ÎflÌ ±fiı ⁄Ì∞fiı fiËŸ ±ıfiÌ ¿˘≥ «˘¬‰À
fiË˘÷Ì ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Ì. ’ÏflHÎÎ‹ı, TARPfi˘ ±‹· ’HÎ ±Î‹
±ıÕË˘¿ flÌ÷ı … ◊Âı ±ı‰Ì »Î’ ’ÕÌ Ë˘›.

15 ±˘¿À˘⁄fl ’»Ì ⁄Ì∞ ‰‘ÎflÎfiÌ fi‰Ì CÎÀfiÎ±˘ ⁄fiÌ -  TARPfi˘
±‹· «Î· ◊›˘, FDICfiÌ √ıflLÀÌ, ÏÁ@›˘ÏflÀÌ{fiÎ ⁄Ωfl ‹ÎÀı ŒıÕfi˘
Àı¿˘, ‰√ıflı -  ±fiı ’ÏflHÎÎ‹ı ’Ïfl„V◊Ï÷ ◊˘ÕÌ Á‘flÌ Ë˘‰Îfi_ Ωı‰Î
‹‚ı »ı, »÷Î_ fi‰ıÓ⁄flfiÎ ‹K› Á‘Ì ÷˘ Libor-OIS ‰E«ıfi˘ ÷ŒÎ‰÷
Ë∞ ¬ÎVÁ˘ ‰‘Îflı ÷˘ Ë÷˘ …. ±Î Á‘Îfl˘ ’HÎ ±ı ÷˘ ÿÂÎ˝‰ı … »ı ¿ı
Á‰Î· ’Ëı·ı◊Ì Ωı¬‹Ì ±V@›Î‹÷˘fi˘ … Ë÷˘ ±fiı ±ıÀ·ı … …ı‰˘
±ı ËÎ◊ ’fl ·ı‰Î›˘ ¿ı ÷fl÷ … ±ıfi˘ Á¿ÎflÎI‹¿ ’˛Ï÷¤Î‰ ‹Y›˘.

µ’Á_ËÎfl

±Î‹, µ’flfiÌ ÷‹Î‹ ⁄Î⁄÷˘fiı ÷’ÎÁ÷Î ±ı ÷˘ V’WÀ »ı ¿ı ±Î
fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ¿fl‰Î‹Î_, ±ıfiı ·_⁄Î‰‰Î‹Î_ ±fiı ±ıfiı ‰‘Îflı
CÎıflÌ ⁄fi‰Î‰‰Î‹Î_ Áfl¿ÎflÌ ±Ï÷flı¿˘ ±fiı ËV÷ZÎı’˘±ı … ‰‘Îflı
‹Ëk‰fiÌ ¤ÒÏ‹¿Î ¤…‰Ì »ı ±ı‹ ‹Îfi‰Îfiı ’Òfl÷Î_ ¿ÎflHÎ˘ »ı. ŒıÕı
T›Î… ÿfl fiyÌ ¿fl‰ÎfiÌ ’˛V◊ÎÏ’÷ ±fiı ¿Îfl√fl fiÌÏ÷±˘ ⁄Î…\ ’fl
‹Ò¿Ì ÿ≥fiı ·Î_⁄Î ÁÎ‹› Á‘Ì T›Î… ÿfl ‰‘Îflı ’Õ÷Î fiÌ«Î flÎ¬Ìfiı
±Î ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ¿flÌ. ±ı ’ıÿÎ ◊›Î ’»Ì ±ı‹HÎı ±ıfi_ ¬˘À<_ ÏfiÿÎfi
¿›* ±fiı Ωı¬‹Ì ±V@›Î‹÷˘fiı ⁄ÿ·ı fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎ ’fl ¤Îfl ‹Ò@›˘
±fiı ±ı flÌ÷ı ±ıfiı Ë· ¿fl‰ÎfiÎ_ ¬˘ÀÎ_ ’√·Î_ ¤flÌfiı ±ıfiı ·_⁄Î‰Ì.
±fiı »ıS·ı, ±ı‹HÎı … ¿≥ fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘fiı ‹ÿÿ ¿flÎÂı ±fiı ¿≥
Á_V◊Î±˘fiı fiËŸ ¿flÎ› ±ı ‹ÎÀıfiÌ V’WÀ fiÌÏ÷±˘ ±’fiÎ‰‰Îfiı ⁄ÿ·ı
±ıÕË˘¿ ÏfiHÎ̋›˘ ¿flÌfiı ±Î ¿À˘¿ÀÌfiı ±I›_÷ CÎıflÌ ⁄fiÎ‰Ì ÿÌ‘Ì. ±·⁄kÎ,
±Îfi˘ ±◊˝ ±ı fi◊Ì ¿ı ⁄ÌΩ_ ’Ïfl⁄‚˘fi˘ ¿˘≥ ËÎ◊ fiË˘÷˘. ’fl_÷
@›Î ’Ïfl⁄‚˘±ı Á˙◊Ì ±√I›fi˘ ¤Î√ ¤…T›˘ ÷ı Á‰Î·fi˘ …‰Î⁄
‹ı‚‰‰˘ Ë˘› ÷˘ ÷ı‹Î_ Á˙◊Ì ’Ëı·Î_ ±Î Áfl¿ÎflÌ fiÌÏ÷±˘ ±fiı
ËV÷ZÎı’˘fiı … ‹Ò¿‰Î ’Õı.

¬Îfi√Ì ZÎıhÎfiÌ ÏfiWŒ‚÷ÎfiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı ÷˘ ±ı‹Î_ …ı Á˙◊Ì ±√I›fi˘
Á‰Î· ’ıÿÎ ◊Î› »ı, …ıfi˘ Ë∞ ¿˘¥ …‰Î⁄ fi◊Ì, ÷ı »ı — ⁄ıL¿˘ ±fiı
fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘fiÌ À˘« ’fl ⁄ıÃı·Î ±ı ‹ıfiı…fl˘, …ı flÎ÷ Ïÿ‰Á
“Risk”fiÌ ±I›_÷ Á_¿<· √HÎ÷flÌ±˘‹Î_ … flE›Î’E›Î flËı÷Î Ë˘› »ı,
÷ı±˘ ±Î ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎfiÌ ÷ı∞ «Î·Ì flËÌ Ë÷Ì I›Îflı ±ı Ωı≥ ¿ı‹ fi
Â@›Î ¿ı ±ı ÷˘ ¿ÚÏhÎ‹ ÷ı∞fi˘ … ’fl’˘À˘ »ı …ı ‰Ëı·˘ ‹˘Õ˘ eÀÌ …
…‰Îfi˘ »ı ?

⁄flÎ¿ ±˘⁄Î‹Î «Ò_ÀHÎÌ ∞÷Ì √›Î ’»Ì …ı fi‰Ì fi‰Ì ΩËıflÎ÷˘ ◊¥
flËÌ »ı ÷ıfiÌ ±ËŸ ««Î˝ fi◊Ì ¿flÌ Â¿Î¥. ÁÎ◊ıfiÎ ≥LÀflT›‹Î_ FË˘fi
Àı·flı ±ı ±_√ı ◊˘ÕÌ ««Î˝ ¿flÌ »ı. á
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’ÌÀfl fl˘Ï⁄LÁfi — ‰ı·¿‹ ÕÎ˜. Àı·fl. “±fi¿˘‹fi fi˘·ı…”‹Î_ ÷‹Îv_
V‰Î√÷ »ı. ÕÎ˜. …Ë˘fi Àı·flı Ï≠LÁÀfi ±fiı VÀıfiŒ˘Õ˝ ›Ïfi‰ÏÁ˝ÀÌ‹Î_◊Ì
≥¿˘fi˘Ï‹@ÁfiÌ ’ÿ‰Ì±˘ ‹ı‚‰ı· »ı ±fiı Ë‰fl ≥LVÀÌÀuÀfiÎ ÷ı±˘
ÏÁÏfi›fl Œı·˘ »ı. ≠ıÏÁÕıLÀ F›˘…˝ ⁄ÂfiÌ ¿ÎµÏLÁ· ±˘Œ ≥¿˘fi˘Ï‹¿
±ıÕ‰Î›{Á̋fiÎ ÷ı±˘ ÁP› »ı. ±ı‹fiÌ ’Ëı·Ì À‹̋‹Î_ ÷ı±˘ ±LÕfl ÁıøıÀflÌ
±˘Œ Àı̌{flÌ Œ˘fl ≥LÀflfiıÂfi· ±ŒıÁ˝ Ë÷Î. Ë‰ı ±Î…fiÌ ««Î˝fiÎ ’Ëı·Î
‹tÎ ’fl ±Î‰Ì±ı.

⁄flÎ¿ ±˘⁄Î‹Î±ı ¿èÎ_ »ı ¿ı ““±ı ÷˘ ÁÎˆ ¿˘≥ ΩHÎı »ı ¿ı ±Î’HÎı “√˛ıÀ
ÏÕ≠ıÂfi” ’»ÌfiÌ ÁÎˆ◊Ì ¬flÎ⁄ fiÎHÎÎ_¿Ì› (financial crisis) ¿À˘¿ÀÌ-
‹Î_◊Ì ’ÁÎfl ◊¥ flèÎÎ »Ì±ı.”” Â_ ±ı‹fiÌ ±Î ‰Î÷ ÁÎ«Ì »ı?

ÕÎ˜. FË˘fi Àı·fl — ±Î CÎHÎÌ ±ÁÎ‘ÎflHÎ ¿À˘¿ÀÌ »ı ±fiı CÎHÎÌ flÌ÷ı
ÁÎˆ◊Ì ¬flÎ⁄ ¿À˘¿ÀÌ »ı ±ı Ï‰WÎı ¿˘≥ Â_¿Î fi◊Ì. ’fl_÷, ±ËŸ ±ı ›Îÿ
flÎ¬Ì±ı ¿ı ±ËŸ ±Î’HÎı fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌfiÌ ‰Î÷ ¿flÌ flèÎÎ »Ì±ı,
±fiı fiËŸ ¿ı ±ÎÏ◊˝¿ ¿À˘¿ÀÌfiÌ. CÎHÎÌ ‰Îfl ±Î’HÎı fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌfiı
±Î¬Ì ±◊˝T›‰V◊ÎfiÌ ¿À˘¿ÀÌ ÁÎ◊ı Áfl¬Î‰Ì±ı »Ì±ı, ’fl_÷ ±I›Îflı
Ë…\ ±Î’HÎı I›Î_ ’Ë˘ÓE›Î fi◊Ì. fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ …wfl ’ıÿÎ ◊≥ »ı,
…ıfiÎ ’ÏflHÎÎ‹ı T›Î…ÿfl˘ ±ÎÁ‹Îfiı ’Ë˘Ó«Ì flèÎÎ »ı, …ıfi_ Ωı¬‹ ·˘¿˘
±fiı ⁄Ωfl ±fi¤‰Ì flèÎÎ »ı. ’fl_÷, ±Î¬Ì ±◊˝T›‰V◊ÎfiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı
÷˘ ¿Ëı‰_ Ωı≥±ı ¿ı √˛ıÀ ÏÕ≠ıÂfi‹Î_ …ı ±fi¤‰˘ ◊›ı·Î ÷ıfiÎ …ı‰Ì
’ÏflÏV◊Ï÷◊Ì ÷˘ Ë∞ ±Î’HÎı CÎHÎÎ ÿÒfl »Ì±ı. I›Îflı ∞ÕÌ’Ì- ±ÎÏ◊˝¿
T≤Ï©ÿfl‹Î_ 20 À¿Îfi˘ CÎÀÎÕ˘ ◊›ı·˘ ±fiı ⁄ıfl˘…√ÎflÌfiÌ À¿Î‰ÎflÌ
’HÎ 25 À¿Î Á‘Ì ’Ë˘Ó«Ì √›ı·Ì. Ë_ fi◊Ì ‹Îfi÷˘ ¿ı ±I›Îflı ±Î’HÎı
±ı ÏV◊Ï÷±ı ’Ë Ó̆E›Î »Ì±ı. ’fl_÷ CÎHÎÌ ±ÁÎ‘ÎflHÎ fiÎHÎÎ_¿Ì› ’ÏflÏV◊Ï÷
’ıÿÎ ◊≥ »ı ±ı ⁄Î⁄÷ı ¿˘≥ Â_¿Î fi◊Ì.

’ÌÀfl — ÁÎv_. ±I›ÎflfiÌ ¿À˘¿ÀÌfiÌ ‰Î÷fiı ◊˘ÕÎ Á‹› ‹ÎÀı ⁄Î…\
’fl ‹Ò¿Ì±ı. ±Î ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ◊≥ I›Îfl ’Ëı·Î_fiÎ_ CÎHÎÎ_ ‰flÁ˘ Á‘Ì
÷˘ ±ı‹ … ·Î√÷_ Ë÷_ ¿ı ±Î’HÎÌ ±◊˝T›V◊Î CÎHÎÌ ÁÎflÌ flÌ÷ı «Î·Ì
flËÌ »ı. ±ı¿ ÿÎ¬·˘ ·≥±ı. 1890 ±fiı 1945 ‰E«ıfiÎ ’«ÎÁ
‰WÎ˝fiÎ Á‹› √Î‚Î‹Î_ ±◊˝T›‰V◊Î 7 ‰¬÷ ‹_ÿÌ‹Î_ Á’ÕÎ›ı·Ì, …ı‹Î_
2 ‰¬÷ 10 À¿Î …ıÀ·Ì ±fiı ⁄ÌΩ 2 ‰¬÷ 15 À¿Î …ıÀ·Ì ‹_ÿÌ

◊›ı·Ì. ±ıfiÌ ÁÎ‹ı 1982 ◊Ì 2007 Á‘ÌfiÎ 25 ‰WÎ˝fiÎ ±Î’HÎÎ
±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁfiı Áfl¬Î‰Ì±ı ÷˘ ±Î Á‹›√Î‚Î‹Î_ ±Î’HÎı ÏV◊fl
±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁfi˘ ±fi¤‰ ¿›˘˝, …ı‹Î_ ‹ÎhÎ 2 … ‰¬÷ ◊˘ÕÎ Á‹›
‹ÎÀı »Ì»flÌ ‹_ÿÌ ±Î‰ı·Ì. ±ı‰Î ÷ı ¿›Î ’ÿÎ◊˝’ÎÃ˘ ±Î’HÎı ÂÌ¬ı·Î,
…ıfiı ’ÏflHÎÎ‹ı 25 ‰WÎ˝ Á‘Ì Á÷÷ ÏV◊fl ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁ ÁÎ‘Ì
Â¿Î›˘?

FË˘fi — Ë_ ‹Îfi_ »_ ¿ı ±ı‹Î_ ŒıÕfl· Ïfl{‰˝ (ŒıÕ)fiÌ „V◊fl ‹˘fiıÀflÌ
fiÌÏ÷±ı CÎHÎ˘ ±√I›fi˘ ¤Î√ ¤…‰ı·˘. ±ıfiı ¿ÎflHÎı … ±Î √Î‚Î‹Î_
±◊˝T›‰V◊Î ÷ı∞ ±fiı ‹_ÿÌfiÎ µ÷Îfl-«œÎ‰ ‰√flfi˘ „V◊fl Ï‰¿ÎÁ
ËÎ_ÏÁ· ¿flÌ Â¿ı·Ì ±fiı d√Î‰Îfi˘ ÿfl ’HÎ fiÌ«˘ flËı·˘. Ï‹SÀfi
¡ÌÕ‹ıfiı ±Î’HÎfiı ÂÌ¬T›_ »ı ÷ı‹ d√Î‰˘ ‹Ò‚ı ‹˘fiıÀflÌ ÏŒfi˘Ï‹fiÎ »ı
[±ıÀ·ı ¿ı ±ıfiı ±◊˝T›‰V◊Î‹Î_ ¿ıÀ·Î_ fiÎHÎÎ_ Œıfl‰‰Î‹Î_ ±Î‰Ì flèÎÎ »ı
÷ıfiÌ ÁÎ◊ı ÁÌ‘˘ Á_⁄_‘ »ı. F›Îflı ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁfiÎ ÿflfiÌ ÷·fiÎ‹Î_
fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎfiÎ ‰‘ÎflÎfi˘ ÿfl ‰‘ Ë˘› ±ıÀ·ı ¿ı ‰‘Îflı ’Õ÷Î fiÎHÎÎ_
Œfl÷Î_ ¿fl‰Î‹Î_ ±ÎT›Î_ Ë˘› I›Îflı … d√Î‰˘ ’ıÿÎ ◊Î› »ı ±fiı F›Îflı
fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎfiÎ ‰‘ÎflÎfiı ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁfiÎ ÿflfiÌ ±ÎÁ’ÎÁ „V◊fl
flÎ¬‰Î‹Î_ ±Î‰ı I›Îflı d√Î‰Î ‰√flfi˘ „V◊fl Ï‰¿ÎÁ ËÎ_ÏÁ· ¿flÌ Â¿Î›
»ı.] ±Î √Î‚Î‹Î_ ŒıÕfiÌ ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷fiÎ ¿ıLƒ‹Î_ d√Î‰ÎfiÎ ÿflfiı 2
À¿ÎfiÌ ±ÎÁ’ÎÁ „V◊fl flÎ¬‰Îfi˘ µtıU› flËı·˘ Ë÷˘ ±fiı ±ıfiı ¿ÎflHÎı
… ÷ı∞ ±fiı ‹_ÿÌfiÎ Ï‰WÎ«ø ‰√flfi˘ ÏV◊fl ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁ ËÎ_ÏÁ·
¿flÌ Â¿Î›˘.

’ÌÀfl — ¿flfiÌÏ÷ ±√I›fiÌ fi◊Ì?

FË˘fi — ¿fl ±fiı Ïfi›_hÎHÎ˘fiı ·√÷Ì fiÌÏ÷±˘ ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁfiÎ ÿfl
‹ÎÀı ±√I›fiÌ »ı. ’fl_÷ «ÕÎ‰-µ÷Îfl ‰√flfiÎ ÏV◊fl Ï‰¿ÎÁ ‹ÎÀı ÷˘
‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷ … ±√I›fiÌ »ı.

’ÌÀfl — ±ıÀ·ı ¿ı ÷‹ı ÏV◊fl÷Î ±fiı T≤Ï© ‰E«ı ÷ŒÎ‰÷ ¿fl˘ »˘?

FË˘fi — ËÎ, ±fiı ÷‹Îfl˘ Á‰Î· ’HÎ ±ıfiı ·√÷˘ … Ë÷˘ - «ÕÎ‰
µ÷Îfl ‰√flfi˘ ÏV◊fl Ï‰¿ÎÁ ¿≥ flÌ÷ı ËÎ_ÏÁ· ¿flÌ Â¿Î›˘ ? ±ı‹Î_

fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ
ÕÎ̃. FË˘fi Àı·fl ÁÎ◊ıfi˘ ‰Î÷Î̋·Î’
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ŒıÕfiÌ ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷±ı ‹Ëk‰fi˘ ¤Î√ ¤…‰ı·˘. F›Îflı ±ÎÏ◊˝¿
Ï‰¿ÎÁ‹Î_ ±˘»Î ¿fl, Ïfi›_hÎHÎ˘fiÎ Á‘ÎflÎ ‰√ıflı±ı ¤Î√ ¤…‰ı·˘.

’ÌÀfl — Ë‰ı ±Î…fiÎ Á‰Î· ’fl ±Î‰Ì±ı. Â_ ±I›ÎflfiÌ fiÎHÎÎ_¿Ì›
¿À˘¿ÀÌ ±ı fi◊Ì ÿÂÎ˝‰÷Ì ¿ı ±Î’HÎı …ı ’ÿÎ◊˝’ÎÃ˘ ÂÌA›Î Ë˘‰Îfi_
‹Îfi÷Î Ë÷Î ±ı ¬flı¬fl ÷˘ ¬˘ÀÎ »ı ?

FË˘fi — Á‰Î· … fi◊Ì. ∂·ÀÎfiÌ ±Î ¿À˘¿ÀÌ ÷˘ ±ı ’ÿÎ◊˝’ÎÃ˘fiı
… ‰‘Îflı ±fi‹˘ÿfi ±Î’ı »ı. ±ı fiÌÏ÷±˘, …ı ⁄Ë ÁÎflÌ flÌ÷ı ¿Î‹
¿flÌ flËÌ Ë÷Ì ±ıfiı ⁄Î…\ ’fl ‹Ò¿Ì ÿÌ‘Ì. ±ıfiı ’ÏflHÎÎ‹ı … ±Î ¿À˘¿ÀÌ
’ıÿÎ ◊≥. ’Ëı·Î_ 2002 ‹Î_ ±fiı I›Îfl ’»Ì 2004-05‹Î_ ŒıÕı
±ıfiÌ ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷ œÌ·Ì ¿flÌ fiÎ_¬Ìfiı T›Î…ÿfl‹Î_ ‘fl¬‹ CÎÀÎÕ˘
¿flı·˘ ±fiı ’ÏflHÎÎ‹ı ±◊˝÷_hÎ‹Î_ Œfl÷Î_ fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎ ¬Ò⁄ ‰‘ÎflÌ
ÿÌ‘ı·Ì. ±fiı ±Î‰˘ fiÎHÎÎ_¿Ì› ±Ï÷flı¿ d√Î‰˘ ±fiı boom ±fiı bust

fiÌ „V◊Ï÷ ’ıÿÎ ¿flı »ı ±ı ÷˘ ±Î’HÎı ΩHÎÌ±ı … »Ì±ı. ±Î‹, ±Î ±ı
fiÌÏ÷±˘ fiË˘÷Ì …ı I›Îfl ’Ëı·Î_fiÎ_ ‰ÌÁ ‰WÎ˝fiÎ √Î‚Î‹Î_ ÁÎflÌ flÌ÷ı
¿Î‹ ¿flÌ flËÌ Ë÷Ì.

’ÌÀfl — ±ıÀ·ı ¿ı ±ı·fi √˛ÌfiV’ÎfifiÎ ‰Õ’HÎ‹Î_ ŒıÕı ‰‘Îflı ’Õ÷Ì œÌ·Ì
fiÌÏ÷±˘ ±’fiÎ‰ı·Ì ?

FË˘fi — ËÎ, ±Î »ıS·Î_ hÎHÎ◊Ì «Îfl ‰Ê˝fiÎ √Î‚Î‹Î_. I›Îfl ’Ëı·Î_fiÎ
20 ‰Ê˝fiÎ √Î‚Î‹Î_ ÷˘ ±Î’HÎı Ωı›_ ÷ı‹ ±ı‹HÎı ÏV◊fl ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷
… ±’fiÎ‰ı·Ì ±fiı ±ıfiı ¿ÎflHÎı … „V◊fl ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁ ËÎ_ÏÁ· ¿flÌ
Â¿Î›ı·˘. ’fl_÷ ±ı‹fiÎ ¿Î›˝¿Î‚fiÎ »ıS·Î_ ◊˘ÕÎ_ ‰flÁ˘‹Î_ ÷ı±˘ ±ı
fiÌÏ÷‹Î_◊Ì «Î÷flÌ √›ı·Î.

’ÌÀfl — Ë‰ı ±ı·fi √˛ÌfiV’Îfifi_ ±ı¿ µ©flHÎ ÁÎ_¤‚˘. Ë‹HÎÎ_ ◊˘ÕÎ
Á‹› ’Ëı·Î_ … ø Ó̆√ı̨Á Á‹ZÎfiÌ …\⁄ÎfiÌ‹Î_ ±ı‹HÎı ¿Ëı·_ ¿ı ““‹ıÓ ‘Îflı·Ì
±ıfiÎ ¿fl÷Î_ ±Î ¿À˘¿ÀÌ CÎHÎÌ ‰‘Îflı T›Î’¿ ÁÎÏ⁄÷ ◊≥ »ı. ‹ÎflÎ
…ı‰Î CÎHÎÎ ·˘¿˘ …ı ±ı‹ ‹Îfi÷Î Ë÷Î ¿ı “fiÎHÎÎ_ ‘ÌflfiÎfl Á_V◊Î±˘fi_
V‰ÏË÷ … fl˘¿ÎHÎ¿Îfl˘fiÎ_ fiÎHÎÎ_fi_ flZÎHÎ ¿flÂı” ÷ı Á˙ ±I›Îflı ∂_ÕÎ
±ÎCÎÎ÷fiÌ ·Î√HÎÌ ±fi¤‰Ì flèÎÎ »ı. ±ı‰_ ¿Î_≥¿ ⁄L›_ »ı …ıfiÌ Ë_,
±ı·fi √˛ÌfiV5Îfi ¿S’fiÎ ’HÎ fiË˘÷˘ ¿flÌ Â@›˘.”” Â_ ÷‹ı ’HÎ
±ÎCÎÎ÷ ±fi¤‰Ì flèÎÎ »˘ ?

FË˘fi — ±Î ¿À˘¿ÀÌ ±ÎÀ·Ì ·Î_⁄Ì «Î·Ì ±fiı CÎıflÌ ⁄fiÌ ±ıfiÌ fi‰Î≥
…wfl ·Î√Ì »ı. ’fl_÷ ±ı ¿ı‹ ’ıÿÎ ◊≥ (ÁÎflÎ Ïÿ‰Á˘fi˘ ±_÷ ¿ı‹

±ÎT›˘) ±ı ÷˘ ‹ı_ µ’fl …HÎÎT›_ … »ı. ±ı ‰‘Îflı ·Î_⁄Ì «Î·Ì ±fiı
’»Ì CÎıflÌ ⁄fiÌ ÷ı‹Î_ ’HÎ Áfl¿ÎflÌ fiÌÏ÷±˘±ı ‹Ëk‰fiÌ ¤ÒÏ‹¿Î ¤…‰Ì
»ı. ¬ÎÁ ¿flÌfiı, √›Î ‰flÁı ±Î ¿À˘¿ÀÌfiÌ Âw±Î÷ ◊≥ I›Îflı ±ı
@›Î ¿ÎflHÎÁfl ’ıÿÎ ◊≥ »ı ÷ıfiÎ ¬˘ÀÎ ÏfiÿÎfiı ‹Ëk‰fi˘ ¤Î√ ¤…T›˘
»ı. ±fiı I›Îfl ’»Ì ’HÎ …ı ±ıÕË˘¿ ’√·Î_±˘ ·ı‰Î‹Î_ ±ÎT›Î_ ÷ıfiı
¿ÎflHÎı ¿À˘¿ÀÌ ‰‘Îflı CÎıflÌ ⁄fiÌ.

’ÌÀfl — Ë‰ı ±ı¿ ⁄Ì…\_ µ©flHÎ ÁÎ_¤‚˘ - ¡ÎLÁfiÎ ≠ıÏÁÕıLÀ Ïfi¿˘·Á
ÁÎ¿˘˝{Ì±ı ’HÎ Ë‹HÎÎ_ 2 ‹ÏËfiÎ ’Ëı·Î_ … ¿Ëı·_ ¿ı ““⁄Ωfl Ëo‹ıÂÎ
Á‰ ˝̆’flÌ ±fiı ÁÎ«_ … ±ı ‰Î÷ Ë‰ı ¬÷‹ ◊≥ √≥ »ı.””

FË˘fi — Ï⁄·¿<· fiËŸ. Ë_ ‹Îfi_ »\_ ¿ı ¬flı¬fl Â_ ◊›_ ÷ıfiı ¿Î‚∞’Ò‰˝¿
÷’ÎÁÌ±ı. ±Î≥ÕÌ›˘·˘∞ ¿ı flÎ…¿ÎflHÎfiı ‰E«ı ·ÎT›Î ‰√fl, Œ@÷
Ë¿Ì¿÷˘fiı … ÷’ÎÁÌ±ı ÷˘ ±ı V’p flÌ÷ı Ωı≥ Â¿Î› »ı ¿ı ±Î ¿À˘¿ÀÌ
Áfl¿ÎflÌ fiÌÏ÷±˘fiı ¿ÎflHÎı … ’ıÿÎ ◊≥ »ı ±fiı ±ıfiÎ ¿ÎflHÎı … ±ı
±ÎÀ·Ì ·Î_⁄Ì «Î·Ì »ı ±fiı ‰‘Îflı CÎıflÌ ⁄fiÌ »ı, fiËŸ ¿ı ⁄ΩflfiÎ_
‹ÒS›˘fiı ¿ÎflHÎı.

’ÌÀfl — Ë‰ı ¬flı¬fl Â_ ◊›_ ±ı ±_√ıfiÎ ÷‹ÎflÎ Ï‰U·ıWÎHÎfiı ‰‘Îflı
Ï‰√÷ı ÷’ÎÁÌ±ı. 25 fi‰ıQ⁄fl 2008fiÎ ‰˘· VÀˇÌÀ …fi˝·fiÎ ÷‹ÎflÎ
·ı¬‹Î_ ÷‹ı ·¬ı·_ ¿ı ËÎµÏÁ_√ ZÎıhÎfiÌ ‹_ÿÌ, fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ ±fiı
’ıÀˇ˘·fiÌ Ï¿_‹÷fiÎ ‰‘ÎflÎfiı ¿ÎflHÎı ±◊˝÷_hÎ ’Î»\_ ’ÕÌ flèÎ_ »ı. Ë‰ı ±Î
ÿflı¿ ’Ïfl⁄‚ı ±Î ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ¿fl‰Î‹Î_ Â_ ¤Î√ ¤…T›˘ ±ı ‹ÎflÎ
…ı‰Î ÁÎ‹ÎL› ‹ÎHÎÁfiı Á‹Ω‰˘.

FË˘fi — ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎ‹Î_ …ı ‹_ÿÌ ±Î‰Ì ÷ı I›Îfl ’Ëı·Î_fiÌ ¤Îflı ÷ı∞
’»Ì ±fiı ±ıfiı ¿ÎflHÎı ±Î‰Ì Ë÷Ì. ±fiı ‹ıÓ µ’fl ¿èÎ_ ÷ı‹ ±ı ÷ı∞
ŒıÕfiÌ œÌ·Ì ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷ (T›Î…ÿfl‹Î_ ‘fl¬‹ CÎÀÎÕ˘ ¿flÌfiı ‰‘Îflı
’Õ÷Î_ fiÎHÎÎ_ ‰Ëı÷Î_ ¿fl‰ÎfiÌ fiÌÏ÷)fiı ¿ÎflHÎı ’ıÿÎ ◊›ı·Ì. ’fl_÷, ±ı¿
‰Îfl ‹_ÿÌ ’ıÿÎ ◊≥ ±ıÀ·ı ‹¿Îfi˘fiÌ Ï¿_‹÷ ’Õ‰Î ·Î√Ì. ±ıfiı ¿ÎflHÎı
‰‘Îflı fiı ‰‘Îflı ·˘¿˘ ‹ÎÀı ÷ı‹HÎı ‹¿Îfi ·ı‰Î ‹ÎÀı …ı ·˘fi ·Ì‘ı·Ì
÷ıfiÎ ËM÷Î ¤fl‰Îfi_ ‹U¿ı· ⁄fi÷_ √›_. ¿ıÀ·Î›ı ·˘¿˘ ËM÷Î fi ¤flÌ
Â@›Î. ’ÏflHÎÎ‹ı ⁄ıÓ¿˘fiı ±Áfl ◊Î› ±ı V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı. …ı ⁄ıÓ¿˘±ı ±Î
·˘fi˘ ±Î’ı·Ì ÷ı‹fiÌ ⁄ı·LÁÂÌÀ˘ ‰‘Îflı Ωı¬‹Ì ⁄fiÌ √≥.

’ÌÀfl — ÁÎv_. Ë‰ı ±Î√‚ ‰‘Ì±ı. ±I›Îfl Á‘Ì‹Î_ ÷‹ı ⁄ı ‰Îfl ±ı
‰Î÷ ÿ˘ËflÎ‰Ì ¿ı ËÎµÁŸ√fiÌ ±Î ÷ı∞ ŒıÕfiÌ œÌ·Ì ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷fiı
¿ÎflHÎı ’ıÿÎ ◊›ı·Ì.
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FË˘fi — ËÎ, ±ıfiÎ fiÎHÎÎ_¿Ì› ±Ï÷flı¿fiı ¿ÎflHÎı.

’ÌÀfl — ±ı‹ ¿fl÷Ì ‰¬÷ı ±ı·fi √˛ÌfiV’Îfiı Â_ Ï‰«Î›* ËÂı?

FË˘fi— ÷ı Á‹›ı ÷ı‹fiı ±‹ıÏfl¿Î‹Î_ Ω’ÎfifiÌ …ı‹ deflation

(fi¿ÎflÎI‹¿ ≥LN·ıÂfi) ’ıÿÎ fi ◊Î› ÷ıfiÌ Ï«_÷Î Ë÷Ì ±fiı ±ı ‹ÎÀı
‰Î…⁄Ì ¿ÎflHÎ˘ ’HÎ Ë÷Î_. ÁMÀıQ⁄fl 11fiÎ Ë‹·ÎfiÌ CÎÀfiÎ ’»Ì
÷fl÷fi˘ ±ı Á‹› Ë÷˘. ±Î‹, ±I›Îflı ±Î’HÎı F›Îflı ±Î ‰Î÷ ¿flÌ
flèÎÎ »Ì±ı I›Îflı ±Î’HÎı ±ı A›Î·‹Î_ flÎ¬‰_ Ωı≥±ı ¿ı ÷ı Á‹›ı ÷˘
÷ı±˘ ±ı‹fiı …ı ›˘B› ·Î√Ì ÷ı … fiÌÏ÷±˘ ±’fiÎ‰Ì flèÎÎ Ë÷Î.
±I›Îflı ±Î’HÎı ’Î»Î ŒflÌfiı Ωı≥±ı »Ì±ı I›Îflı ±Î’HÎfiı ÿı¬Î› »ı ¿ı
‰‘Îflı ’Õ÷Î_ fiÎHÎÎ_ Œfl÷Î_ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı·Î_ ±fiı ÷ıfiı ¿ÎflHÎı … ËÎµÁŸ√
ZÎıhÎ‹Î_ ¿ÚÏhÎ‹ ÷ı∞fi˘ dB√˘ ŒÒS›˘ …ı ’»Ì ±Ïfi‰Î›˝’HÎı eÀÌ √›˘.

’ÌÀfl — ËÎµÁŸ√fiÌ ±Î ‹_ÿÌ ‹Ò‚ı Contraction (±◊˝÷_hÎfi_ Á_¿˘«fi)
… »ı? ±Î ‰Î÷ ¿≥ flÌ÷ı ‹Ò¿‰Ì ±ıfiÌ Á‹… fi◊Ì ’Õ÷Ì. ’ˆÁÎ »ı
’HÎ ±ı ŒflÌ fi◊Ì flèÎÎ, ·˘¿˘ ¬«˝ fi◊Ì ¿flÌ flèÎÎ, ±ı‰_ ¿Î_≥¿ »ı?

FË˘fi — ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎ‹Î_ ±Î ‹_ÿÌ ±Î‰Ì ¿ÎflHÎ ¿ı I›Îfl ’Ëı·Î_ ŒıÕfiÎ
fiÎHÎÎ_¿Ì› ±Ï÷flı¿fiı ¿ÎflHÎı ÷ı∞ ’ıÿÎ ◊›ı·Ì. ±ıÀ·ı ¿ı ±Î ±Ï÷flı¿fiÎ
±¤Î‰‹Î_ V‰Î¤ÎÏ‰¿ ø‹‹Î_ …‹Ìfi ±fiı ‹¿Îfi˘fiÌ …ı Ï¿_‹÷˘ Ë˘÷
±ıfiÎ ¿fl÷Î_ ¿ÚÏhÎ‹ flÌ÷ı CÎHÎÌ ‰‘Ì √›ı·Ì. …ı ’»Ì ÷ÒÀÌfiı ’Î»Ì fiÌ«ı
’Õ‰Î ·Î√Ì. ±ËŸ ±ı ’HÎ ›Îÿ flÎ¬‰_ Ωı≥±ı ¿ı ‹ÎhÎ ±‹ıÏfl¿Î‹Î_ …
±Î‰_ fiË˘÷_ ◊›_. Ï⁄˛Àfi ±fiı ›fl˘’fiÎ ⁄ÌΩ ÿıÂ˘‹Î_ ’HÎ ±Î …
ÏV◊Ï÷ ’ıÿÎ ◊›ı·Ì. I›Î_fiÌ ÁıLÀˇ· ⁄ıÓ¿˘±ı ’HÎ ¿ÿÎ« ŒıÕ◊Ì ’˛¤ÎÏ‰÷
◊≥fiı, ±ı‰Ì … ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷±˘ ±’fiÎ‰ı·Ì.

’ÌÀfl — ÁÎv_, ÷‹ÎflÎ ¿Ëı‰Î ≠‹ÎHÎı ‰‘Îflı ’Õ÷Ì œÌ·Ì ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷
±’fiÎ‰Ì ±fiı ÷ııfiı ¿ÎflHÎı ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎ‹Î_ ¿ÚÏhÎ‹ ÷ı∞ ’ıÿÎ ◊≥. ±Î
µ’flÎ_÷, ŒıÕfl· Áfl¿Îfl ±fiı ¿˘Ó√˛ıÁı Fredië ±fiı Fannie ’fl ‰‘Îflı
·˘fi ±Î’‰Î ‹ÎÀı ÿ⁄ÎHÎ ¿›*, …ıfiı ’ÏflHÎÎ‹ı … Á⁄-≠Î≥‹ ·˘fi˘fi_
±Î¬_ fi‰_ ⁄Ωfl ’ıÿÎ ◊›_. ±˘»Ì ±Î‰¿‰Î‚Î ·˘¿˘fiı CÎfl˘ ‹ÎÀı ‰‘Îflı
fiı ‰‘Îflı ·˘fi˘ ±Î’‰Îfi_ ÿ⁄ÎHÎ Ë÷_, ±fiı ±Î…ı Ë‰ı ±Î’HÎı ΩHÎÌ±ı
»Ì±ı ¿ı ±ı‹Î_fiÎ CÎHÎÎ ·˘fi˘fiÎ ËM÷Î ¤flÌ Â¿ı ±ı‰Ì „V◊Ï÷‹Î_ fiË˘÷Î.
±Î ÷˘ ±ı … ‰Î÷ »ı …ı Ï‹SÀfi ¡ÌÕ‹ıfiı ¿flÌ Ë˘÷- Ωı ¿˘≥ ±ÎÏ◊˝¿
Á_¿À Ωı‰Î ‹‚ı ÷˘ ±ı‹Î_ @›Î_¿ fiı @›Î_¿ Áfl¿ÎflfiÌ ¤ÒÏ‹¿Î «˘yÁ
Ë˘‰ÎfiÌ. ’fl__÷, ±ı¿ ⁄Î⁄÷ »ı, …ı ¿˘›ÕÎ ¿ı ‰HÎ˝fi ÁÎ◊ı ‹ı‚ fi◊Ì
¬Î÷Ì. ±Î ¿À˘¿ÀÌfi_ ⁄Ì…\_ ’ÎÁ_ ±ı »ı ¿ı L››˘¿˝‹Î_ ‹˘ÀÎ ‹Á ’√Îfl

‹ı‚‰÷Î ±ı‰Î ¿ıÀ·Î›ı ⁄ıÓ¿fl˘ Ë÷Î …ı±˘ ±Î Á⁄-≠Î≥‹ ·˘fi˘ ±Î‘ÎÏfl÷
Securities ’˘÷ÎfiÎ «˘’Õı ·≥fiı Œfl÷Î Ë÷Î. ±fiı Ë‰ı ±Î’HÎı ΩHÎÌ±ı
»Ì±ı ¿ı ±Î Securitiesfi_ ÁÎ«_ ‹ÒS› Â_ »ı ÷ıfiÌ ÷ı‹fiı ¬⁄fl fiË˘÷Ì.
±ı‹fiı ±ı ÷˘ ¬⁄fl Ë÷Ì …- ¿ı Ë˘‰Ì Ωı≥÷Ì Ë÷Ì- ¿ı ËÎµÁŸ√
ZÎıhÎ‹Î_ ±Î …ı ÷ı∞ Ë÷Ì ±ı ¿o≥ ¿Î›‹ ‹ÎÀı «Î· fiË˘÷Ì flËı‰ÎfiÌ
±fiı »÷Î_ ±ı ÷ı∞fi˘ ±_÷ ±Î‰ı I›Îflı Â_ ¿fl‰_ ÷ı ±_√ı ÷ı±˘ VËı…ı
÷ˆ›Îfl fiË˘÷Î. Ë‰ı ±Îfiı ÷˘ Áfl¿ÎflfiÌ fiËŸ, ’fl_÷ ⁄ΩflfiÌ ÏfiWŒ‚÷Î
… √HÎ‰Ì ’Õı fiı ?

FË˘fi — ±ËŸ ÷‹ı Âw±Î÷‹Î_ “¡ıÕÌ ±fiı ŒıfiÌ”fiÌ ‰Î÷ ¿flÌ. ±ËŸ ±Î’HÎı
¤Ò·‰_ fiÎ Ωı≥±ı ¿ı ±ı ⁄_fiı Áfl¿Îflı V’˘LÁfl ¿flı·Ì ±ı…LÁÌ±˘ »ı.

’ÌÀfl — ’fl_÷ Áfl¿Îflı ÷ı‹fiÎ Á_«Î·¿˘fiı ±ÎÀ·Î ‹˘ÀÎ ≠‹ÎHÎ‹Î_ ·˘fi
±Î‘ÎÏfl÷ Securities ¬flÌÿ‰Îfi_ ÷˘ fiË˘÷_ ¿èÎ_ fiı?

FË˘fi — ±·⁄kÎ, …ı‹fiÌ ’ÎÁı ’Ïfl„V◊Ï÷fiÌ ‰‘Îflı ÁÎflÌ Á‹…HÎ
Ë˘‰ÎfiÌ ±’ıZÎÎ Ë˘› ±ı‰Î CÎHÎÎ ·˘¿˘±ı CÎHÎÌ ¤Ò·˘ ¿flı·Ì ±ı‹Î_ ¿˘≥
⁄ı ‹÷ fi◊Ì. ±fiı ±Î‰_ CÎHÎÌ ‰Îfl ⁄fi÷_ Ë˘› »ı, ⁄flÎ⁄fl? ⁄‘Î
Ë_‹ıÂÎ_ ÁÎ«Î … ÏfiHÎ˝›˘ ·ı ±ı‹ ⁄fi÷_ fi◊Ì. ’fl_÷, ±Î ¿À˘¿ÀÌ‹Î_
Áfl¿ÎflfiÌ ¤ÒÏ‹¿ÎfiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı I›Îflı ±ı‹Î_ ±Î’HÎı ±Î ¡ıÕÌ ±fiı
ŒıfiÌfiÌ ¤ÒÏ‹¿Î ’HÎ µ‹ıfl‰Ì ’Õı. ±·⁄kÎ, ±ı‰Î › ·˘¿˘ Ë÷Î, …ı‹HÎı
±Î ±ı…LÁÌ±˘fiı Ïfi›_hÎHÎ‹Î_ flÎ¬‰ÎfiÌ ¿˘ÏÂÂ ¿flı·Ì. ±ı·fi
√˛ÌfiV’ÎfifiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı ÷˘ ±ı‹HÎı ’HÎ ¿Ëı·_ ¿ı, ±Î ⁄_fiı ±ı…LÁÌ±˘
‰‘Îflı ’Õ÷Ì ‹˘ÀÌ ◊≥ flËÌ »ı ±fiı ±ı‹fiı Ïfi›_hÎHÎ‹Î_ flÎ¬‰ÎfiÌ
…wfl »ı. ±ı ‹ÎÀı 2005‹Î_ ±ı¿ ¬flÕ˘ ’HÎ ¿˘Ó√˛ıÁ Á‹ZÎ ‹¿Î›ı·˘
’fl_÷ ±ıHÎı ±ı ‹_…^fl fiËŸ ¿flı·˘. ’ÏflHÎÎ‹ı ±ı ±ı…LÁÌ±˘ ⁄ıfl˘¿
‰‘÷Ì … √≥ ±fiı ±Ï÷flı¿‹Î_ ‰‘Îfl˘ ¿fl÷Ì √≥.

’ÌÀfl — ÷‹ı ËÎµÁŸ√ ‹_ÿÌ, fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ ±fiı »ıS·ı ÷ı·fiÌ
‰‘ı·Ì Ï¿_‹÷fiı ’HÎ ±Î ¿À˘¿ÀÌ ‹ÎÀı …‰Î⁄ÿÎfl √HÎı·Ì.

FË˘fi — ËÎ, ÷‹fiı ›Îÿ Ë˘› ÷˘ ±˘√VÀ 2007‹Î_ ±Î fiÎHÎÎ_¿Ì›
¿À˘¿ÀÌfiÌ Âw±Î÷ ◊≥ I›Îflı ÷ı·fiÌ Ï¿_‹÷ ⁄ıfl·ı 60 ◊Ì 80 Õ˘·flfiÌ
±ÎÁ’ÎÁ Ë÷Ì.

’ÌÀfl — ËÎ.

FË˘fi — ’fl_÷, I›Îfl ’»Ì ±Î ¿À˘¿ÀÌ ±Î√‚ ‰‘÷Ì √≥ ÷ı‹ ÷ıfiÌ
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Ï¿_‹÷ ‰‘Ìfiı ⁄ıfl·ı 140 Õ˘·fl …ıÀ·Ì ◊¥ √›ı·Ì. Ë_ ‹Îfi_ »\_ ¿ı
±ıfiÌ Ï¿o‹÷‹Î_ ±Î …ı ‘fl¬‹ ‰‘Îfl˘ ◊›˘ ÷ı ¬flı¬fl ÷˘ ŒıÕı ±Î
fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌfiı Ë‚‰Ì ¿fl‰Î ‹ÎÀı T›Î…ÿfl‹Î_ …ı ‘fl¬‹ CÎÀÎÕ˘
¿flı·˘ ÷ıfiı ¿ÎflHÎı … ◊›ı·˘. T›Î…ÿflfiÎ ±Î CÎÀÎÕÎfiı ¿ÎflHÎı Õ˘·flfiÌ
‹ÎhÎÎ‹Î_ ‰‘Îfl˘ ◊›˘ ±fiı ’ÏflHÎÎ‹ı ⁄Ì∞ ¿flLÁÌ±˘fiÌ ÷·fiÎ‹Î_ ±ıfiÌ
Ï¿o‹÷ CÎÀÌ (±ıÀ·ı ¿ı ±ıfi_ ±‰‹ÒS›fi ◊›_). Ë‰ı ±Î_÷flflÎWÀ̌Ì› ⁄Ωfl‹Î_
÷ı·fiÌ Ï¿_‹÷ Õ˘·fl‹Î_ Ïfi‘Î˝Ïfl÷ ◊Î› »ı. ±ıÀ·ı Õ˘·flfiÌ Ï¿o‹÷
CÎÀ‰ÎfiÌ ÁÎ◊ı … ÷ı·fiÌ Ï¿o‹÷‹Î_ µ»Î‚˘ ±Î‰ı ±ı V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı.

’ÌÀfl — ±ıÀ·ı ¿ı ±˘√VÀ 2007‹Î_ ŒıÕfiÎ «ıfl‹ıfi ⁄ıfi ⁄flfiÎL¿ı±ı
±Î fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ Âw ◊÷Ì Ωı≥ I›Îflı ±ıfiı Ë‚‰Ì ¿fl‰Î ‹ÎÀı
±ı‹HÎı ÷fl÷ … T›Î…ÿfl‹Î_ ‹˘ÀÌ ¿ÀÎˆ÷Ì ¿flÌ fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎ ‰‘ÎflÌ
ÿÌ‘Ì. ±ıfiı ¿ÎflHÎı ‰‚Ì ÷ı· …ı‰Ì ‰V÷ Ï¿o‹÷ ¿≥ flÌ÷ı ‰‘ı ?

FË˘fi — ÁÎˆ ’˛◊‹ ÷˘ Õ˘·flfiÌ ‹ÎhÎÎ ‰‘‰Î◊Ì ±Î_÷flflÎWÀˇÌ› ⁄Ωfl‹Î_
±ıfiÌ Ï¿o‹÷ ÷ÒÀÌ. ÷‹ı T›Î…ÿfl CÎÀÎÕ˘, ±ıÀ·ı Õ˘·fl‹Î_ fl˘¿ÎHÎ ¿fl‰Îfi_
±Î¿WÎ˝HÎ CÎÀı. ±ıÀ·ı ¿ı ⁄Ì∞ ¿flLÁÌ±˘fiÌ ÷·fiÎ‹Î_ ±ıfiÌ Ï¿_‹÷
CÎÀı. ±fiı ±ı √Î‚Î‹Î_ ¬flı¬fl Õ˘·flfiÌ Ï¿_‹÷‹Î_ ¤Îflı Ï√flÎ‰À Ωı‰Î
‹‚ı·Ì. Ë‰ı ±Î_÷flflÎWÀˇÌ› ⁄Ωfl‹Î_ ÷ı·fiÌ Ï¿_‹÷ Õ˘·fl‹Î_ Ïfi‘Î˝Ïfl÷
◊÷Ì Ë˘‰Î◊Ì, ±ıfiÌ Ï¿o‹÷ CÎÀı ±ıfiÌ ÁÎ◊ı V‰Î¤ÎÏ‰¿ flÌ÷ı … ÷ı·fiÌ
Ï¿_‹÷‹Î_ ‰‘Îfl˘ ◊Î›. ±Î‹ Ë_ ‹Îfi_ »\_ ¿ı ÷ı √Î‚Î‹Î_ ÷ı·fiÌ Ï¿_‹÷˘‹Î_
…ı ‘fl¬‹ ‰‘Îfl˘ ◊›ı·˘ ±ıfi˘ CÎHÎ˘ ‹˘À˘ ‰‘Îfl˘ ¬flı¬fl ÷˘ ±Î
T›Î…ÿflfiÎ CÎÀÎÕÎfiı ·Ì‘ı … ◊›˘ Ë÷˘ ±fiı fiËŸ ¿ı ‰‘÷Ì ‹Î_√ ¿ı
¬ÒÀ÷Î ’fl‰ÃÎ …ı‰Î_ ±L› ’Ïfl⁄‚˘fiı ¿ÎflHÎı. ’fl_÷, Ë_ ¤Ò·÷˘ fi Ë˘™
÷˘ ÷‹Îfl˘ Á‰Î· ±ı »ı ¿ı ÷ı·fiÌ Ï¿_‹÷‹Î_ ‰‘ÎflÎ±ı ±Î ¿À˘¿ÀÌ‹Î_
Â_ ¤Î√ ¤…T›˘, ⁄flÎ⁄fl?

’ÌÀfl — ËÎ.

FË˘fi — ÷ı·fiÌ ¨«Ì Ï¿_‹÷fiı ¿ÎflHÎı ’ıÀˇ̆ ·fiÌ Ï¿_‹÷‹Î_ ‘fl¬‹ ‰‘Îfl˘
◊›˘. ÷ıfiı ’ÏflHÎÎ‹ı ‰ÎËfi˘fiÌ ‹Î_√ CÎÀÌ ±fiı ±ıÀ·ı ±˘À˘‹˘⁄Î≥·
µz˘√fiı ¤ÎflÌ ŒÀ¿˘ ’Õ›˘, ¬ÎÁ ¿flÌfiı ±˘ËÎ›˘ ±fiı Ï‹ÏÂ√fi‹Î_.
±Î‹, ±ıHÎı ’HÎ ±Î ¿À˘¿ÀÌ‹Î_ ¤Î√ ¤…‰ı·˘.

’ÌÀfl — ±Î‹, fiÎHÎÎ_¿Ì› ZÎıhÎfiÌ ±Î ¿À˘¿ÀÌ ‰ÎV÷Ï‰¿ ±◊˝÷_hÎ‹Î_
Œı·Î≥ ÷ı ÷ı·fiÌ ¨«Ì Ï¿o‹÷˘fiÎ ‹Î√ı˝ Œı·Î≥, ⁄flÎ⁄fl ?

FË˘fi — ËÎ ±fiı ±ı µ’flÎ_÷ ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎfiÌ ÷ı∞ ±fiı ‹_ÿÌ ÷˘ Ë÷Ì ….

’ÌÀfl — ⁄flÎ⁄fl. ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎfiÌ ÷ı∞ ±fiı ’»ÌfiÌ ‹_ÿÌ, fiÎHÎÎ_¿Ì›
¿À˘¿ÀÌ ±fiı »ıS·ı ÷ı·fiÌ ¨«Ì Ï¿_‹÷. ±Î ⁄‘Îfiı ÁÎ◊ı ·≥±ı ÷˘ Â_
±ı (1) ¬flÎ⁄ Áfl¿ÎflÌ fiÌÏ÷±˘fiı ¿ÎflHÎı ’ıÿÎ ◊≥ ? (2) ‹ÒÕÌ‰ÎÿfiÌ
±Î_÷Ïfl¿ hÎÏÀ±˘fiı ¿ÎflHÎı ’ıÿÎ ◊≥ ¿ı ’»Ì (3) ±ı ‘fl÷Ì¿_’ ¿ı
‰Î‰Î{˘ÕÎ …ı‰Ì @›Îflı¿ ’ıÿÎ ◊÷Ì ¿<ÿfl÷Ì ±Î’ÏkÎ Ë÷Ì?

FË˘fi — Ë_ ‹Îfi_ »\_ ¿ı ±Î ±Î¬Ì ›ı ¿À˘¿ÀÌ‹Î_ Áfl¿ÎflfiÌ fiÌÏ÷±˘±ı
‹Ëk‰fiÌ ¤ÒÏ‹¿Î ¤…‰Ì »ı. 2002◊Ì 2004fiÎ √Î‚Î‹Î_ ŒıÕı  T›Î…ÿfl
CÎHÎ˘ fiÌ«˘ flÎ¬Ìfiı ËÎµÁŸ√ ZÎıhÎ‹Î_ ¿ÚÏhÎ‹ ÷ı∞ ’ıÿÎ ¿flı·Ì ÷ı ÷˘
±Î’HÎı µ’fl Ωı›_. I›Îfl ’»Ì ±ı ÷ı∞fi˘ dB√˘ eÀÌ √›˘ I›Îflı ±ıfiÌ
±Áfl ⁄ıL¿˘ ±fiı ⁄Ì∞ fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘ µ’fl ’ÕÌ. ±ı‹fiÎ «˘’Õı
‹¿Îfi˘ ‹ÎÀıfiÌ ·˘fi˘ ±Î‘ÎÏfl÷ …ı ±V@›Î‹÷˘ ⁄˘·÷Ì Ë÷Ì ÷ı Ωı¬‹Ì
⁄fiÌ √≥ ±fiı ’ÏflHÎÎ‹ı ±Î ⁄ıL¿˘ ±fiı fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘ ±ı¿⁄ÌΩfiı
fiÎHÎÎ_ ‘Ìfl‰Î‹Î_ ¬_«¿ÎÀ ±fi¤‰‰Î ·Î√Ì ±fiı ±ıÀ·ı fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ
’ıÿÎ ◊¥. I›Îflı ±Î ¿À˘¿ÀÌ @›Î ¿ÎflHÎı ’ıÿÎ ◊≥ »ı ÷ıfi_ ÁÎ«_ ÏfiÿÎfi
¿fl‰Î‹Î_ ’HÎ ŒıÕ ÏfiWŒ‚ flËÌ. ±ıHÎı ±ı‹ Ï‰«Î›˝_ ¿ı ⁄ıL¿˘ ’ÎÁı ’Òfl÷Î_
fiÎHÎÎ_ (liquidity) fiËŸ Ë˘› ±ıÀ·ı … ÷ı±˘ ±ı¿⁄ÌΩfiı fiÎHÎÎ_ fi◊Ì
‘Ìfl÷Ì. ±ıÀ·ı ±ıHÎı ±ı‹fiı ‰‘Îflı fiÎHÎÎ_ ’ÒflÎ ’ÎÕ‰Îfi˘ ‹Î√˝ ±’fiÎT›˘.
F›Îflı Á‰Î· ±ı Ë÷˘ … fiËŸ. ±fiı ±ıÀ·ı … ±Î ¿À˘¿ÀÌ ±ÎÀ·Î
·Î_⁄Î Á‹› Á‘Ì «Î· flËÌ ±fiı ‰‘Îflı CÎıflÌ ⁄fiÌ.

’ÌÀfl — ÁÎv_. Ë‰ı ±Î ÏV◊Ï÷‹Î_ Áfl¿Îflı Â_ ¿fl‰_ Ωı≥±ı ±ı ‰Î÷ ’fl
±Î‰Ì±ı. ÷‹ÎflÎ ‹÷ı Â_ ¿fl‰_ Ωı≥±ı ±ıfiÌ ‰Î÷ ’Î»‚◊Ì ¿flÌÂ_.
’fl_÷ I›Îfl ’Ëı·Î_ ±I›Îflı …ı±˘ ÁkÎÎV◊Îfiı »ı ÷ı±˘ Â_ ¿ËÌ flèÎÎ »ı
÷ıfiÌ ««Î˝ ¿flÌ±ı. ŒıÕfl· Ïfl{‰˝fiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı ÷˘ »ıS·Î 6 ‹ÏËfiÎ‹Î_
±ıHÎı fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎ‹Î_ 11 À¿Îfi˘ ‰‘Îfl˘ ¿›˘˝, ±ı‹Î_ ’HÎ 9 À¿Îfi˘
‰‘Îfl˘ ÷˘ »ıS·Î 3 ‹ÏËfiÎ‹Î_ … ¿›˘˝. ±Î »ıS·Î 3 ‹ÏËfiÎfiÎ
‰‘ÎflÎfiı K›Îfi‹Î_ ·≥±ı ÷˘ ±ı fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎ‹Î_ ‰ÎÏWÎ˝¿ 37 À¿Îfi˘
‰‘Îfl˘ ÁÒ«‰ı »ı. Ë_ ¬˘À˘ fiÎ Ë˘™ ÷˘ ±‹ıÏfl¿ÎfiÎ ≥Ï÷ËÎÁ‹Î_ fiÎHÎÎ_fiÌ
‹ÎhÎÎ‹Î_ ±Î‰˘ ‘fl¬‹ ‰‘Îfl˘ ±√Îµ @›Îflı› fi◊Ì ◊›˘. 100 ‰WÎ˝
’Ëı·Î_ ŒıÕfiÌ V◊Î’fiÎ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Ì I›Îfl ’»Ì ÷˘ fi◊Ì … ◊›˘. Â_
±Î ‰‘Îfl˘ …wflÌ Ë÷˘ ?

FË˘fi — Ë_ fi◊Ì ‹Îfi÷˘ ¿ı ±ı …wflÌ Ë÷˘. ±ËŸ ±Î’HÎı ŒflÌ fiÎHÎÎ_¿Ì›
¿À˘¿ÀÌfiÎ ¬˘ÀÎ ÏfiÿÎfifiÎ Á‰Î· ’fl ±Î‰Ì±ı »Ì±ı. Á‰Î· ±ı fi◊Ì
¿ı fiÎHÎÎ_¿Ì› Á_V◊Î±˘ ’ÎÁı ’Òfl÷Î_ fiÎHÎÎ_ fi◊Ì. ±ı ÷˘ »ı …, ’fl_÷ Á‰Î·
±ı‹fiı «˘’Õı ⁄˘·÷Ì Ωı¬‹Ì ±V¿›Î‹÷˘ (toxic assets)fi˘ »ı …ıfiı
¿ÎflHÎı ÷ı±˘ ±ı¿⁄ÌΩfiı fiÎHÎÎ_ fi◊Ì ‘ÌflÌ flËÌ. ±Î Á‰Î· ¿Î_≥ ‰‘Îflı
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fiÎHÎÎ_ ’ıÿÎ ¿fl‰Î◊Ì Ë· fi◊Ì ◊‰Îfi˘. ±ı‹fiÎ «˘’Õı ⁄˘·÷Ì ±Î Ωı¬‹Ì
±V@›Î‹÷˘ (Mortgage-based Securities ±fiı derivatives)fiı
I›Î_◊Ì ⁄Ì…ı ¬ÁıÕÌ ·ı‰Î‹Î_ ±Î‰ı ÷˘ … ±Î Á‹V›Î Ë· ◊≥ Â¿ı ±ı‹
»ı. ±fiı ¬flı¬fl Á˙◊Ì ’Ëı·Î_ ±Î …  ¿fl‰_ Ωı≥÷_ Ë÷_.

’ÌÀfl — ÷˘ fiÎHÎÎ_fi˘ ±Î ‰‘Îfl˘ …wflÌ fiË˘÷˘. ’fl_÷ Â_ ±ı ËÎÏfi¿Îfl¿ »ı ?

FË˘fi — ·Î_⁄ı √Î‚ı ±ı …wfl ËÎÏfi¿Îfl¿ ÏÁ© ◊≥ Â¿ı »ı, ¬ÎÁ
¿flÌfiı ±ıfiÎ_ ±HÎ≥„E»÷ ’ÏflHÎÎ‹˘ ¶ÎflÎ. ‰‘Îflı ’Õ÷Î_ fiÎHÎÎ_ ‰Ëı÷Î_
¿fl‰Î◊Ì d√Î‰˘ ’ıÿÎ ◊Î› »ı ±ı ÷˘ ±Î’HÎı ΩHÎÌ±ı … »Ì±ı. ±ıÀ·ı
“80 ±fiı ”90 fiÎ ÿÎ›¿Î‹Î_ …ı ÁÎfl˘ Á‹› ±ÎT›˘ I›Îfl ’Ëı·Î_
”60 ±fiı ”70fiÎ ÿÎ›¿Î‹Î_ …ı ÏV◊Ï÷ Ë÷Ì ±ı ŒflÌ ’ıÿÎ ◊Î› ±ı‰Ì
’ÒflÌ ‰¿Ì »ı. ⁄Ì…\_ ±ı¿ ’ÏflHÎÎ‹ ±ı ±Î‰ı ¿ı ±ıfiı ¿ÎflHÎı ±Ïfi„ç÷÷Î
’ıÿÎ ◊Î› ±fiı Ωı¬‹˘ ‰‘Ì Ω›. Ë_ ‹Îfi_ »\_ ¿ı ±Î ¿À˘¿ÀÌfiı Ë·
¿fl‰ÎfiÌ ±I›Îfl Á‘Ì‹Î_ Áfl¿Îflı …ı ±ıÕË˘¿ fiÌÏ÷±˘ ±’fiÎ‰Ì »ı
÷ıfiı ¿ÎflHÎı ±ÏfiÏç÷÷Î ’ıÿÎ ¿flÌ »ı. F›Îflı ¬flÌ …wfl ÷˘ …ıfiÎ
±Î‘Îflı ·Î_⁄Î√Î‚ÎfiÎ ÏfiHÎ˝›˘ ·≥ Â¿Î› ±ı‰Ì V’WÀ ±fiı ¤fl˘ÁÎ’ÎhÎ
fiÌÏ÷±˘fiÌ »ı.

’ÌÀfl — ÿÎ¬·Î ÷flÌ¿ı, ±I›Îflı ÁÎ̂ ¿˘≥ ΩHÎı »ı ¿ı ŒıÕ fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎfi˘
±Î ‰‘Îfl˘ ·Î_⁄Î Á‹› Á‘Ì «Î· fiËŸ flÎ¬Ì Â¿ı. ’fl_÷ ±ı @›Îflı
±ı ‰‘ÎflÎ ’fl fl˘¿ ·√Î‰Âı ±ıfiÌ ¿˘≥fiı ¬⁄fl fi◊Ì. ±ıÀ·ı
±Ïfi„ç÷÷Î ’ıÿÎ ◊Î› »ı.

FË˘fi — ±ıÀ·_ … fiËŸ, ±Î …ı fiÎHÎÎ_ ±ıHÎı Œfl÷Î_ ¿›Î˝_ »ı ±ı‹Î_fiÎ_ CÎHÎÎ_
±ıHÎı ’Î»Î_ ·≥ ·ı‰Î_ ’ÕÂı, ±ıÀ·ı ¿ı fiÎHÎÎ_fiÌ ‹ÎhÎÎ CÎÀÎÕ‰Ì ’ÕÂı.

’ÌÀfl — ‹˘fiıÀflÌ fiÌÏ÷ ’fl◊Ì Ë‰ı ŒÌÁ¿· fiÌÏ÷±˘ ’fl ±Î‰Ì±ı.
±◊˝÷_hÎfiı ŒflÌ ‘⁄¿÷_ ¿fl‰Î ‹ÎÀı Áfl¿Îflı ±I›Îfl Á‘Ì‹Î_ …ı ¿Î›˝ø‹˘
ΩËıfl ¿›Î˝ »ı ÷ıfi˘ Ë_ Áfl‰Î‚˘ ¿fl÷˘ Ë÷˘. ±fiı ±ËŸ Ë_ ±˘⁄Î‹Î …ı
…ı ¿Î›˝ø‹˘ ËÎ◊ ‘fl‰Î ‹Î_√ı »ı ÷ıfiÌ ‰Î÷ fi◊Ì ¿flÌ flèÎ˘. ±I›Îfl
Á‘Ì‹Î_ …ı ¿Î›˝ø‹˘ ΩËıfl ¿fl‰Î‹Î_ ±ÎT›Î »ı ÷ıfiÌ … ‰Î÷ ¿flÌ±ı ÷˘
±ıfi˘ ±Î_¿Õ˘ ’HÎ ±‘‘‘ ◊≥ …‰Î› ±ıÀ·˘ ‹˘À˘ »ı. ¡ıÕÌ ±fiı
ŒıfiÌfi_ ⁄ı≥· ±ÎµÀ, AIGfi_ ⁄ı≥·-±ÎµÀ, À̌⁄SÕ ±ıÁıÀ flÌ·ÌŒ ≠˘√̨Î‹
±fiı ±ı‰Î …ı Õ{fiı¿ ⁄ÌΩ ¿Î›̋ø‹˘ ΩËıfl ◊›Î »ı, ±ı ⁄‘Îfi˘ Áfl‰Î‚˘
5,600 ±⁄… Õ˘·fl …ıÀ·˘ ◊Î› »ı.

FË˘fi — ‹√… ¿Î‹ fi ¿flı ±ı‰˘ ±Î_¿Õ˘ »ı. ±ı ¿ıÀ·Ì ‹˘ÀÌ fl¿‹ »ı

±ıfi˘ ¿˘≥ ±_ÿÎ… ·˘¿˘fiı ±Î‰Ì Â¿÷˘ fi◊Ì.

’ÌÀfl — ±ı Ï‰Âı ÷‹ı Â_ ‹Îfi˘ »˘ ?

FË˘fi — ±ı ±ı … ÿÂÎ˝‰ı »ı ¿ı ¬flı¬fl Â_ ¿fl‰ÎfiÌ …wfl »ı ±ıfiÌ
÷‹fiı ¬⁄fl fi◊Ì. ±ı¿ µ’Î› ±…‹Î‰Ì …\±˘ »˘ ±fiı ±ı ¿Î‹ fi
¿flı I›Îflı ⁄ÌΩı µ’Î› ±…‹Î‰˘ »˘ ±fiı ±ı ’HÎ fi ¿flı I›Îflı hÎÌΩı
±…‹Î‰˘ »˘. ±Î‹, ‹ÎflÎ ‹÷ı ÷˘ ±ı Á‹V›Î … »ı. ±·⁄kÎ, ±Î
⁄‘Î‹Î_ ¿ıÀ·Î_¿ ÁÎflÎ_ ¿Î‹˘ ’HÎ ◊Î›, ¿ÎflHÎ ¿ı ±Î …_√Ì ÿı‰ÎfiÌ
¿ıÀ·Ì¿ fl¿‹ ±V@›Î‹÷˘ ËÎ_ÏÁ· ¿fl‰Î ‹ÎÀı ’HÎ ◊≥ flËÌ »ı. ’fl_÷,
±Î ±Î_¿Õ˘ … ±ıÀ·˘ ‹˘À˘ »ı ¿ı ±ıfiÎ◊Ì ◊fiÎfl fi¿ÁÎfifiÌ ÁÎ‹ı
±Î‰Î_ …^… ÁÎflÎ_ ¿Î‹˘fiÌ ¿˘≥ Ï‰ÁÎ÷ fiËŸ flËı.

’ÌÀfl — Ë‰ı ¿ı≥LÁfiÎ ⁄Î›˘√˛ÎŒfl fl˘⁄À˝ V¿Ì·ıSV¿Ìfi_ ±ı¿ µ©flHÎ
ÀÎ_¿ÌÂ, …ı ±Î…ı ««Î˝‹Î_ »ı - “¿ı≥LÁ ‹Îfi÷Î Ë÷Î ¿ı F›Îflı fiÌ∞
ZÎıhÎ ¬«˝ ¿fl‰Î‹Î_ ÏË«Ï¿«ÎÀ ±fi¤‰Ì flèÎ _ Ë˘›, I›Îflı ±ı
’ÏflÏV◊Ï÷‹Î_◊Ì ⁄ËÎfl fiÌ¿‚‰Îfi˘ ±ı¿ … Á«˘À µ’Î› »ı. ÷ı »ı
Áfl¿ÎflÌ ¬«˝‹Î_ ‘fl¬‹ ‰‘Îfl˘ ¿fl‰Îfi˘. Ï’flÎ‹ÌÕ ⁄fiÎ‰˘, Ë˘ÏV’À·˘
⁄fiÎ‰˘, flV÷Î ⁄fiÎ‰˘, ¬ÎÕÎ ¬˘ÿ˘ ±fiı ’Òfl˘, …ı ¿fl‰_ Ë˘› ÷ı ¿fl˘
’HÎ ¬«˝ ¿fl˘. ¿ı≥LÁfi˘ µtıU› ‹ÒÕÌ‰Îÿfiı ¬÷‹ ¿fl‰Îfi˘ fiËŸ, ’fl_÷
÷ıfiı ÷ıfiÎ ’˘÷Î◊Ì … ⁄«Î‰‰Îfi˘ Ë÷˘. Ë‰ı ±I›Îflı ±ı CÎÕÌ ±Î‰Ì
√≥ »ı ¿ı ¿ı≥LÁfiÎ ±Î ’Î›Î µ’fl fi‰Ì ≥‹Îfl÷˘ «HÎ‰Î‹Î_ ±Î‰ı”.
±Î Ï‰WÎı ÷‹ı Â_ ‹Îfi˘ »˘?

FË˘fi — Ë_ fi◊Ì ‹Îfi÷˘ ¿ı ±I›ÎflfiÌ ’ÏflÏV◊Ï÷fiı ±Î ‰Î÷ ¿˘≥
flÌ÷ı ·Î√ ’Õı »ı. Ë¿Ì¿÷‹Î_, ±I›ÎflfiÌ ¿À˘¿ÀÌ‹Î_ ’HÎ ·˘¿˘fiı flÌ⁄ıÀ
«ı¿ ±Î’‰Îfi˘ ¿ı≥LÁÌ›fi µ’Î› ÷˘ ±…‹Î‰Ì Ωı‰Î›˘ … »ı.

’ÌÀfl — Œı⁄˛±ÎflÌ 2008‹Î_ ≠ıÏÁÕıLÀ ⁄Âı …ı ≥¿˘fi˘Ï‹¿ VÀÌQ›·Á
’ı¿ı…fiı ‹_…^flÌ ±Î’ı·Ì ÷ıfiÌ ‰Î÷ ¿fl˘ »˘? ±ı ‹ÎÀı ‹ıÓ …ı »ıS·˘
±Î_¿Õ˘ Ωı›ı·˘ ±ı 162 ±⁄… Õ˘·flfi˘ Ë÷˘.

FË˘fi — ËÎ.

’ÌÀfl — ±ıfiÌ Â_ ±Áfl ◊≥?

FË˘fi — ±I›Îfl Á‘Ì ÷˘ Ï⁄·¿<· fiËŸ. ±ı 162 ±⁄… Õ˘·fl‹Î_◊Ì
115 ±⁄… Õ˘·fl …ıÀ·Ì fl¿‹ ·˘¿˘fiı Ïfl⁄ıÀ «ı¿ ‹˘¿·‰Î ‹ÎÀıfiÌ
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Ë÷Ì. ±ıfiÌ ’Î»‚fiÌ Ï◊›flÌ ’HÎ ¿ı≥LÁÌ›fi … Ë÷Ì. ·˘¿˘fiı ±Î
flÌ÷ı «ı¿ ‹˘¿·Ì ±Î’ÌÂ_ ÷˘ ÷ı±˘ ±ı ‰‘ÎflÎfiÌ ‹‚ı· fl¿‹ ¬«˝
¿flÂı ±fiı ±ıfiı ¿ÎflHÎı ‰‘Îflı fl˘…√Îfl ’ıÿÎ ◊Âı ±fiı ±◊˝÷_hÎfiÎ_ «ø˘
ŒflÌ √Ï÷‹Îfi ◊Âı. ’fl_÷, ±ı‰_ ¿Â_ ◊›_ fiËŸ. ·˘¿˘±ı ±ı fl¿‹ ’˘÷ÎfiÎ
Ï¬VÁÎ‹Î_ (¬Î÷Î‹Î_) … flËı‰Î ÿÌ‘Ì ±fiı ±ı ¬«˝ ¿flÌ fiËŸ.

’ÌÀfl — ’fl_÷ ⁄ıÓ¿˘ ±ı¿⁄ÌΩfiı fiÎHÎÎ_ ‘Ìfl÷Ì fi◊Ì ±ıfiÌ …ı ‰Î÷ ÷‹ı
¿flÌ ÷ıfi_ Â_ ?  ⁄ıÓ¿˘ ’˘÷ÎfiÎ_ fiÎHÎÎ_ µ’fl ⁄ıÁÌ fi◊Ì flËÌ?

FË˘fi — ËÎ.

’ÌÀfl — ±Î Â_ ¿ı≥LÁfi˘ liquidity trap fi◊Ì ? ±◊˝÷_hÎ‹Î_ fiÎHÎÎ_
CÎHÎÎ_ »ı, ’fl_÷ ±ı Œfl÷Î_ fi◊Ì. ·˘¿˘ ±ı ¬«˝÷Î fi◊Ì. Â_ ±Î ¿ı≥LÁÌ›fi
Á‹V›Î fi◊Ì?

FË˘fi — ⁄ıÓ¿˘fiÌ Á‹V›ÎfiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı ÷˘ ±I›Îflı Ë‰ı F›Îflı T›Î…ÿfl
ÂÒL› …ıÀ·Î ◊≥ √›Î »ı, I›Îflı ¿ıÀ·Î¿ ·˘¿˘ ±ıfiı liquidity trap

¿Ëı »ı. ’fl_÷ ±Î’HÎı ΩHÎÌ±ı »Ì±ı ÷ı‹ ±Î ◊›_ ÷ı ’Ëı·Î_ Á‹V›Î
fiÎHÎÎ_fiÌ fiËŸ ’fl_÷ «˘’Õı ⁄˘·÷Ì Ωı¬‹Ì ±V@›Î‹÷˘fiÌ Ë÷Ì. ±fiı
±Î Á‹V›Î ¿o≥ liquidity ‰‘Îfl‰Î◊Ì Ë· fi◊Ì ◊‰ÎfiÌ.

’ÌÀfl — ±ı¿ ⁄Ì…\_ µ©flHÎ ÀÎ_¿ÌÂ Õı‹˘øıÏÀ¿ ¿˘Ó√˛ıÁ‹ıfi ⁄Îfia ¡ıL¿fi_.
÷‹ı ΩHÎ˘ »˘ ÷ı‹ ¿˘Ó√˛ıÁfiÌ ŒÎ≥fiÎLÁÌ›· ¿Ï‹ÏÀfiÎ ±ı «ıfl‹ıfi »ı
±fiı Áfl¿ÎflfiÌ fiÎHÎÎ_¿Ì› fiÌÏ÷ CÎÕ‰Î‹Î_ ±I›_÷ ’̨¤Î‰ÂÎ‚Ì »ı. ËÎ·‹Î_
… ±ı¿ ≥LÀflT›‹Î_ ±ı‹HÎı ¿Ëı·_ ¿ı, ““±I›Îflı ±Î Á‹›ı ÷˘ ¬«˝‹Î_
÷ÎI¿ÎÏ·¿ ‘fl¬‹ ‰‘Îfl˘ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı ±ı … ±ı¿ µ’Î› »ı. ±fiı
‰‘÷Ì ¬Î‘fiÌ Ï«_÷Î ¿fl‰Îfi˘ ±Î Á‹› fi◊Ì. ±I›Îflı ÷˘ ¿ı≥LÁfiÌ
ÿ‰ÎfiÎ ‹˘ÀÎ Õ˘{fiÌ … …wfl »ı. ’Î»‚◊Ì Àı@Á ‰‘ÎflÌfiı ¬Î‘ ±˘»Ì
¿flÌ Â¿ÎÂı. ±ı‰Î ¿ıÀ·Î›ı ‹Î·ı÷Ωfl ·˘¿˘ »ı …ı‹fiÎ ’fl ’Î»‚◊Ì
¿fl fiÎ¬Ìfiı ±Î ¬Î‘fiÌ ’ÒÏ÷˝ ¿flÌ Â¿ÎÂı.””

FË˘fi — ±ÎfiÎ …ı‰Ì ‹˘ÀÌ ¤Ò· ⁄Ì∞ ¿˘≥ Ë˘≥ fiÎ Â¿ı. ±I›Îflı
F›Îflı ±◊˝÷_hÎ ‹_ÿÌfiÌ ±Áfl‹Î_ »ı I›Îflı ¿fl ‰‘Îfl‰Î ¿ı ±ı ‰‘Îfl‰ÎfiÌ
‰Î÷ ’HÎ ¿fl‰Ì ±ıfiÎ◊Ì ÷˘ ±Î ‹_ÿÌ ‰‘Îflı CÎıflÌ … ⁄fiı. fl˘…√Îfl
¿≥ flÌ÷ı ’ıÿÎ ◊Î›? F›Îflı µz˘√˘ ·˘¿˘fiı ¿Î‹ ’fl ·ı I›Îflı. Ë‰ı Ωı
÷‹ı ¿fl ‰‘Îfl˘ ÷˘ ±ıfiÎ◊Ì ±Î µz˘√˘ ’flfiÎ ¿fl˘‹Î_ ‰‘Îfl˘ ◊Âı
±fiı ±ı‹Î_fiÎ CÎHÎÎ µz˘√˘ fiÎfiÎ µz˘√˘ … ËÂı. ±fiı ±ı‹fiÎ ’flfiÎ
¿fl ‰‘Îfl‰Î‹Î_ ±Î‰ı ÷˘ ±ıfiÌ ÁÌ‘Ì ±Áfl fl˘…√ÎflÌ ’fl ’ÕÂı. ±Î‹,

Ë_ ‹Îfi_ »\_ ¿ı ±I›Îflı ¿fl ‰‘Îfl‰ÎfiÌ ‰Î÷ ¿fl‰Ì ±ı ‹˘ÀÎ‹Î_ ‹˘ÀÌ
¤Ò· »ı. Ë‰ı Áfl¿ÎflÌ ¬«˝‹Î_ ‰‘Îfl˘ ¿fl‰ÎfiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı ÷˘ Ë_ ‹Îfi_
»\_ ¿ı ±◊˝÷_hÎfiÎ Ï‰¿ÎÁ ±fiı ÷_ÿflV÷Ì ÷ı‹… ≥L¡ÎVÀˇ@«flfiÎ Ï‰¿ÎÁ
‹ÎÀı …wflÌ Ë˘› ±ı ¬«˝ …wfl ¿fl‰˘ Ωı≥±ı. ’fl_÷ Ωı ¿˘≥ ±ı‹
‹Îfi÷_ Ë˘› ¿ı ±ıfiÎ◊Ì ±Î’HÎı ËÎ·fiÌ ¿À˘¿ÀÌ‹Î_◊Ì ⁄ËÎfl fiÌ¿‚ÌÂ_
÷˘ ±ı ‹˘ÀÌ ¤˛‹HÎÎ »ı. CÎHÎÎ ±Î≥{fiËÎı‰flı ËÎ≥-‰ı ⁄fiÎ‰‰Îfi˘ …ı
¿Î›˝ø‹ ËÎ◊ ‘flı·˘ ÷ıfiÎ …ı‰Î ¿Î›˝ø‹fiÌ ‰Î÷ ¿flÌ flèÎÎ »ı. ’fl_÷
±Î≥{fiËÎı‰flı ±ı flV÷Î ⁄fiÎT›Î ±ıfiÎ ¿ÎflHÎı 1950 fiÎ ÿÎ›¿Î‹Î_
±◊˝÷_hÎ‹Î_ ÷ı∞ ±Î‰ı·Ì ±ı‹ ÷˘ ¿˘≥ fi◊Ì ‹Îfi÷_.

’ÌÀfl — ±˘⁄Î‹Î±ı ±ı‹fiÌ ›˘…fiÎfiı ±Î≥{fiËÎı‰flfiÎ ¿Î›˝ø‹ ÁÎ◊ı
… Áfl¬Î‰Ì »ı. ±ı‹fi_ ±ı¿ µ©flHÎ ·≥±ı — ““≥L¡ÎVÀˇ@«flfiÎ
¿Î›˝ø‹‹Î_ fl˘¿ÎHÎ ¿fl‰_, flV÷Î, ’Ò·˘, ÏfiÂÎ‚˘ ⁄Î_‘‰Ì ¿ı Ïfl’ıfl ¿fl‰Ì,
≥·ı¿Àˇ˘Ïfi¿, ‹ıÏÕ¿· flı¿˘Õ˝ ±fiı ⁄Ì∞ Àı¿fi˘·˘∞‹Î_ fl˘¿ÎHÎ ¿fl‰_,
…ıfiı ¿ÎflHÎı ±Îfl˘B› Áı‰ÎfiÌ Ï¿_‹÷˘ CÎÀÂı ±ı ÷‹Î‹ ¿Î›˝ø‹˘ ±I›ÎflfiÎ
÷ÎI¿ÎÏ·¿ VÀÌQ›·Á ’ı¿ı…fiÎ … ¤Î√ fi◊Ì, ’fl_÷ ·Î_⁄Î √Î‚ÎfiÌ
À¿Îµ T≤Ï© ‹ÎÀı ’HÎ …wflÌ »ı””. ±ı Ï‰Âı ÷‹ı Â_ ¿ËıÂ˘ ?

FË˘fi — ·Î_⁄Î √Î‚ÎfiÌ ‰Î÷ ¿flÌ±ı ÷˘ ±ı‹fiı Ωı ±ı‹ ·Î√÷_ Ë˘› ¿ı
±Î …wflÌ »ı ±fiı ±ı ‹ÎÀı ÷ı±˘ ¿˘_√˛ıÁ ±fiı ·˘¿˘ ÁÎ◊ı ¿Î‹ ¿fl‰Î
÷ˆ›Îfl Ë˘› ÷˘ ±ı‹Î_ ¿˘≥ Ëfl¿÷ fi◊Ì. ’fl_÷, ±ıfiÎ◊Ì À>_¿Î √Î‚Î‹Î_
±◊̋÷_hÎfiı ¿˘≥ VÀÌQ›·Á ‹‚Âı ±ı‰Î ¤̨‹‹Î_ fiËŸ flËı‰_ Ωı≥±ı. ±Î‰Ì
¤˛‹HÎÎ‹Î_ flÎ«‰Îfi˘ ¿˘≥ ±◊˝ fi◊Ì. flV÷Î ¿ı ÏfiÂÎ‚˘ ¿ı ’Ò·˘ ⁄fiÎ‰‰Î
Ë˘›, ±ı ⁄‘Î‹Î_ ’Ëı·Î_ ÷˘ ›˘…fiÎ±˘ ÷ˆ›Îfl ¿fl‰Ì ’Õı, ±ıfiÌ
’›Î˝‰flHÎÌ› ±Áfl˘ ÷’ÎÁ‰Ì ’Õı, ¿˘LÀˇÎ¿À ±Î’‰Î ’Õı ±fiı ⁄Ì∞
¿ıÀ·Ì›ı …wÏfl›Î÷˘ ’ÒflÌ ¿›Î˝ ’»Ì … ¿Î‹ Âw ◊≥ Â¿ı. ±ı ⁄‘Î‹Î_
±Ïfi‰Î›̋’HÎı Á‹› Ω›. ±ıfiÎ◊Ì ËÎ·‹Î_ ±◊̋÷_hÎ …ı ¨ÕÌ ¬Î≥‹Î_ ’ÕÌ
√›_ »ı ÷ı‹Î_◊Ì ⁄ËÎfl fiÌ¿‚‰Î‹Î_ ¿˘≥ ‹ÿÿ fiËŸ ‹‚ı.

’ÌÀfl — ÁÎv_. ÷˘ Ë‰ı »ıS·ı ÷‹ÎflÎ ‹÷ı Â_ ¿fl‰ÎfiÌ …wfl »ı ±ı ‰Î÷ ’fl
±Î‰Ì±ı. “‰˘· VÀˇÌÀ …fi˝·”fiÎ ÷‹ÎflÎ ·ı¬‹Î_ ÷‹ı «Îfl Ã˘Á Á{Î‰˘
±Î’ı·Î. ±ı «Îflıfiı ‰ÎflÎŒfl÷Ì ÷’ÎÁÌ±ı. 5Ëı·˘ Á{Î‰-¿Î›ÿÎfiÎ ’ÌÃ⁄‚
ÁÎ◊ı ±ı ⁄Î_Ëı‘ÎflÌ ±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰ı ¿ı ≥L¿‹ÀıZÎfiÎ ÿfl ËÎ· …ı »ı ±ı …
«Î· flÎ¬‰Î‹Î_ ±Î‰Âı ±fiı ±ı‹Î_ ¿˘≥ ‰‘Îfl˘ ¿fl‰Î‹Î_ fiËŸ ±Î‰ı.

FË˘fi — ±Î ⁄Ë ‹˘À<_ VÀÌQ›·Á ËÂı. ¿ÎflHÎ ¿ı ±I›Îflı Àı@Á
‰‘Îfl‰ÎfiÌ ‰Î÷˘ «Î·Ì flËÌ »ı. ⁄Âı Àı@ÁfiÎ ÿfl˘‹Î_ …ı ¿ÀÎˆ÷Ì ¿flı·Ì
÷ıfiÌ ±‰Ï‘ ’ÒflÌ ◊‰Î‹Î_ »ı. ±ıÀ·ı ÏÕÏ‰ÕLÕ Àı@Á, ¿ıÏ’À· √ı≥LÁ
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Àı@Á ÷‹Î‹‹Î_ ‰‘Îfl˘ ◊‰ÎfiÎ_ ±ıÓ‘ÎHÎ »ı. ±ıÀ·ı Ωı ±Î‰Ì ’ÎyÌ
¬Î÷flÌ ±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰ı ¿ı ±Î Àı@Á ÿfl˘‹Î_ ¿˘≥ ‰‘Îfl˘ ¿fl‰Î‹Î_
fiËŸ ±Î‰ı ÷˘ ±ıfiÎ◊Ì ±◊˝÷_hÎfiı ⁄Ë ‹˘À˘ ŒÎ›ÿ˘ ◊Âı ±fiı
±ÏfiÏç÷÷Î ’HÎ ÿÒfl ◊Âı. ±Î‹, ±Î CÎb_ ±√I›fi_ ’√·_ »ı.

’ÌÀfl — Ë‰ı ⁄ÌΩ Á{Î‰ ’fl ±Î‰Ì±ı. ÷‹ı ¿Ëı·_ ¿ı ±˘⁄Î‹Î±ı ±ı‹fiÎ
«Ò_ÀHÎÌ ’˛«Îfl‹Î_ ¿Î‹ÿÎfl˘fiı ±ı‹fiÌ ¿<· ±Î‰¿fiÎ 6.2 À¿Î …ıÀ·Ì
Àı@Á øıÏÕÀ (8000 Õ˘·flfiÌ ‹›Î˝ÿÎ Á‘Ì‹Î_) ±Î’‰ÎfiÌ …ı ‰Î÷
¿flı·Ì ÷ı ±’fiÎ‰‰Ì, ’fl_÷ ÷ı ’HÎ ¿Î›‹Ì ‘˘flHÎı ±fiı fiËŸ ¿ı ±ı¿ ⁄ı
‰Ê˝ ‹ÎÀı. ≥

FË˘fi — ⁄flÎ⁄fl. ±ËŸ ’HÎ ±ı ¿Î›‹Ì ⁄fiÎ‰‰Î‹Î_ ±Î‰ı ±ı ¬Ò⁄
…wflÌ »ı. ÷˘ … ·˘¿˘fiı Ï‰rÎÁ ⁄ıÁÂı ¿ı ±Î ‹ÎhÎ ±ı¿ Á‹›fiÌ
SËÎHÎÌ fi◊Ì. ±Î ’HÎ Àı@Á‹Î_ ¿ÀÎ̂÷Ì … »ı. ±ı ¿Î›‹Ì ‘˘flHÎı ±Î’‰Î‹Î_
±Î‰ı ÷˘ ·˘¿˘ ¬«˝‹Î_ ‰‘ÎflÎı ¿flÂı. Á‰˝ ÁË‹÷Ì ‹ÎÀı ’HÎ ±Î
…wflÌ »ı. Ïfl’„O·¿fi˘ ⁄ÂfiÎ Àı@Á ¿Àfiı ¿Î›‹Ì ¿fl‰ÎfiÌ ‰Î÷ ¿flı
»ı. F›Îflı ±˘⁄Î‹Î ±Î fi‰Ì ÿfl¬ÎV÷fiÎ ÏË‹Î›÷Ì »ı.

’ÌÀfl — ±Î ⁄_fiı ÿfl¬ÎV÷‹Î_ ÷‹ı ÷ı ¿Î›‹Ì ¿fl‰Î ’fl ¬ÎÁ ¤Îfl
‹Ò@›˘ »ı. ±ı ¿ı‹ ±ıÀ·_ ±√I›fi_ »ı?

FË˘fi — ±ıfiÎ_ ⁄ı ¿ÎflHÎ »ı. ’Ëı·_, Ωı ±Î ·Î¤ ±ı¿ ‰WÎ˝ ¿ı À>_¿Î
√Î‚Î ‹ÎÀı … ‹‚‰Îfi˘ Ë˘› ÷˘ ±ıfiÎ◊Ì ·˘¿˘fiÎ T›‰ËÎfl‹Î_ ¬ÎÁ
Œfl¿ fiËŸ ’Õı. 2008fiÎ Àı@Á Ïfl⁄ıÀfiÌ ‰Î÷ ±Î’HÎı µ’fl Ωı≥ …
»ı. ¿ıÀ·Î_› ¿<À<_⁄˘fiı 300 ◊Ì 600 Õ˘·fl Á‘ÌfiÎ «ı¿ ‹˘¿·‰Î‹Î_
±Î‰ı·Î, …ıfiı ·˘¿˘±ı ⁄ıÓ¿fiÎ ¬Î÷Î‹Î_ … flËı‰Î ÿÌ‘Î ±fiı ¬E›Î˝
fiËŸ. ±ıfiÎ◊Ì ±◊˝÷_hÎfiı ¿˘≥ ŒÎ›ÿ˘ ◊›˘ fiËŸ. ’fl_÷, ±ı … Ωı
¿Î›‹Ì ‘˘flHÎı ‹‚‰ÎfiÎ Ë˘÷, ÷˘ ±ıfiÎ◊Ì ·˘¿˘fiÎ T›‰ËÎfl‹Î_ «˘yÁ
Œfl¿ ’Õu˘ Ë˘÷. ⁄Ì…\_, Ωı ±Î ¿ÀÎˆ÷Ì ‹ÎÏ…˝fi ’fl Ë˘›, ±ıÀ·ı ¿ı
‰‘ÎflÎfiÌ ±Î‰¿ ’flfi˘ Àı@Á ±˘»˘ ◊‰Îfi˘ Ë˘›, ÷˘ ·˘¿˘fiı ¿Î‹
¿fl‰Îfi˘ ±fiı µz˘√˘fiı ·˘¿˘fiı ¿Î‹ ’fl ·ı‰ÎfiÎ ≥LÁıLÀÌ‰ ‰‘Âı.

’ÌÀfl — hÎÌΩı µ’Î›. ŒflÌ ÷‹fiı … ÀÎ_¿_ »\_ — ““±ı ⁄Î⁄÷fi˘ V’p
V‰Ì¿Îfl ¿fl‰˘ Ωı≥±ı ¿ı ±◊˝÷_hÎfiÎ ±˘À˘‹ıÏÀ¿ VÀıÏ⁄·Î≥{Á˝fiÌ ‹ÎhÎÎ
’HÎ «Î· fiÎHÎÎ_¿Ì› ‰WÎ˝ ÿflÏ‹›Îfi GDPfiÎ 2.5 À¿Î …ıÀ·Ì ËÂı
±fiı ÷ı ±◊˝÷_hÎfiı ÏV◊fl ¿fl‰Î‹Î_ ‹Ëk‰fi˘ ¤Î√ ¤…‰Âı. ±Î‹, ±ı
’HÎ ÏŒV¿· ’ı¿ı…fiÎ ¤Î√ w’ … √HÎÎ›.”” ±Î ±˘À˘‹ıÏÀ¿
VÀıÏ⁄·Î≥{Á˝ ‰‚Ì Â_ »ı?

FË˘fi — ±Î Á‰Î· ‹fiı ¿Î›‹ ’Ò»‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı. ±˘À˘‹ıÏÀ¿
VÀıÏ⁄·Î≥{Á˝ ±ı (jargon) ¤Îflı ÂOÿ˘ »ı. ±ı ‹ÎhÎ ±ı … ÁÒ«‰ı »ı
¿ı ±◊̋÷_hÎ F›Îflı ‹_ÿÌfiÌ ’¿Õ‹Î_ Ë˘› I›Îflı Áfl¿ÎflfiÌ Àı@ÁfiÌ ±Î‰¿‹Î_
±Î’˘±Î’ ¿ÀÎ̂÷Ì ±Î‰ı »ı ±fiı Á˘ÏÁ›· ÏÁ¿›˘ÏflÀÌ, ±fi±ıQM·˘›‹ıLÀ
⁄ıfiÌŒÌÀ …ı‰Ì ›˘…fiÎ±˘ ’Î»‚fiÎ ¬«˝‹Î_ ±Î’˘±Î’ ‰‘Îfl˘ ◊Î›
»ı. ±Î‹ ±Î‰¿ ¿fl÷Î_ Áfl¿ÎflÌ ¬«̋ ±Î’˘±Î’ ‰‘ı »ı, …ı ’HÎ ±◊̋÷_hÎ
‹ÎÀı VÀÌQ›·ÁfiÌ … √fl… ÁÎflı »ı. ±fiı ±Î VÀÌQ›·Á ¿Î_≥ fiÎfi_
fi◊Ì. 13 ◊Ì 14 ËΩfl ±⁄…fiÌ GDPfiÎ 2.5 À¿Î ±ıÀ·ı 300
±⁄… Õ˘·fl ¿fl÷Î_ ’HÎ ‰‘Îflı ËÂı.

’ÌÀfl — ±ıÀ·ı ◊˘ÕÎ ÀÎœÎ ’Õ˘. ±Î‹ ’HÎ Ωı ÷‹ı ¿ı≥LÁÌ›fi VÀÌQ›·Á‹Î_
‹Îfi÷Î Ë˘ ÷˘ ±Î ’HÎ ±ı¿ ’˛¿Îflfi_ VÀÌQ›·Á … »ı, …ı ±ıfiÌ ‹ı‚ı …
‹‚‰Îfi_ »ı, ⁄flÎ⁄fl? ÁÎv_. Ë‰ı ÷‹ÎflÎ «˘◊Î ±fiı »ıS·Î Á{Î‰ ’fl
±Î‰Ì±ı — ““Áfl¿ÎflÌ ¬«˝fiÌ ±ı¿ ±ı‰Ì ›˘…fiÎ ÷ˆ›Îfl ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı
…ı ·Î_⁄Î √Î‚ÎfiÌ …wÏfl›Î÷˘fiı ’ÒflÌ ¿fl÷Ì Ë˘›, ±◊˝÷_hÎfiı ⁄ı·ıLÁ
⁄…ıÀfiÎ flÎË ’fl ·≥ …‰Î‹Î_ ‹ÿÿw’ ◊÷Ì Ë˘› ±fiı Ï⁄fi¿Î›˝ZÎ‹÷Î
¿ı T›› ’ıÿÎ ¿›Î˝ ‰√fl ±ıfiı ⁄fiı ±ıÀ·Ì {Õ’◊Ì ±‹·‹Î_ ‹Ò¿‰Î‹Î_
±Î‰ı.”” Áfl¿ÎflÌ ¬«˝ ±fiı ÷ı ’HÎ µÏ«÷ ? ±Î‰_ Ë˘≥ Â¿ı ¬v_?

FË˘fi — ËÎ, ±ËŸ ‹ÎflÎ ‹ÎÀı ±ÎÂÎfi_ Ï¿flHÎ ‹ÎhÎ ±ı »ı ¿ı ±ÎfiÌ
ÏË‹Î›÷ ¿flfiÎflÎ±˘ ’ˆÁÎfi˘ ⁄√ÎÕ ◊Î› ±ı‹ ≥E»÷Î fi Ë˘›.

’ÌÀfl — CÎHÎÎ ±ı‹ ¿ËÌ flèÎÎ »ı ¿ı ÂÎfiÎ ’fl ¬«˝ ◊Î› ±ı ±√I›fi_
fi◊Ì. Áfl¿Îfl ¬«˝ ¿flı ±ı … ‹ÎhÎ …wflÌ »ı.

FË˘fi — ±ı ‰Î÷ ÁÎ‰ ¬˘ÀÌ »ı. ±ı … ¿fl‰_ Ωı≥±ı …ı ¬flı¬fl …wflÌ
Ë˘› ±fiı ±ı ÁÎflÎ‹Î_ ÁÎflÌ flÌ÷ı ¿fl‰_ Ωı≥±ı. ±Î’HÎı ·˘¿÷Î_ÏhÎ¿
T›‰V◊Î ‘flÎ‰Ì±ı »Ì±ı …ıfiÌ ‹ÿÿ◊Ì Â_ ¿fl‰_ …wflÌ »ı ±fiı ÷ı ¿≥
flÌ÷ı ¿fl‰_ ±ıfiÎ ÏfiHÎ˝› ¿flÌ±ı »Ì±ı. ±Î ≠Ïø›Î‹Î_ ¿ Ó̆√ı̨ÁfiÎ ÁP›˘‹Î_
’˘÷ÎfiÎ ‹÷Ï‰V÷Îfl˘ ‹ÎÀıfiÌ ‹ÎfiÌ÷Ì ›˘…fiÎ±˘ ‹_…^fl ¿flÎ‰Ì ÿı‰ÎfiÌ
’˛T≤ÏkÎ «Î·ı »ı ÷ıfiÎ ’fl fl˘¿ ·√Î‰Ì Â¿Î› ÷˘ µkÎ‹. ‹Ò‚ı ⁄‘Îfiı …ı
¿fl‰_ …wflÌ ·Î√ı ±ı‰Ì sensible ›˘…fiÎ±˘ ⁄fiÎ‰‰Î‹Î_ ±Î‰ı ±fiı
±ıfi˘ ±‹· Â@› ±ıÀ·˘ {Õ’◊Ì ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı. flV÷Î ¿ı ’Ò· ⁄fiÎ‰‰Î
…wflÌ »ı? ÷˘ ±ı ⁄fiÎ‰‰Î‹Î_ ±Î‰ı. ≥·ı¿Àˇ˘Ïfi¿ √˛ÌÕfiÌ …wfl »ı? ÷˘
±ı ∂¤Ì ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı. ’fl_÷, ±Î‰Ì ›˘…fiÎ±˘fiı ¿ÎflHÎı ±◊˝÷_hÎfiı
÷ÎI¿ÎÏ·¿ VÀÌQ›·Á ‹‚Âı ±ı‰Î ¤˛‹‹Î_ flËı‰_ fiËŸ.

’ÌÀfl — ÷‹ı µ’fl CÎHÎÌ ‰Îfl ¿èÎ_ ¿ı ±I›ÎflfiÌ …ı fiÎHÎÎ_¿Ì› ¿À˘¿ÀÌ
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»ı ±ıfi_ ÁÎˆ◊Ì ±√I›fi_ ¿ÎflHÎ ±ı »ı ¿ı ¿ıÀ·Ì› ⁄ıÓ¿˘ ±fiı fiÎHÎÎ_¿Ì›
Á_V◊Î±˘fiÎ «˘’Õı Ωı¬‹Ì ±V@›Î‹÷˘ ⁄˘·ı »ı, …ıfiÌ Ï¿o‹÷ ¬flı¬fl
Â_ »ı ÷ıfiÌ ¿˘≥fiı ¬⁄fl fi◊Ì ±fiı ÷ıfi_ Â_ ¿fl‰_ ÷ıfiÌ ’HÎ ¿˘≥fiı
¬⁄fl fi◊Ì. ÷˘ ÷‹ÎflÌ ±Î «Îfl ÿfl¬ÎV÷˘‹Î_ ±ıfiı ·√÷Ì ¿ı‹ ¿˘≥
ÿfl¬ÎV÷ fi◊Ì? ⁄ÂfiÎ Àˇı{flÌ ÁıøıÀflÌ ËıL¿ ’˘SÁfiı 700 ±⁄…
Õ˘·flfiÌ …ı ’Ëı·Ì ÿfl¬ÎV÷ ‹_…^fl ¿flÎ‰ı·Ì ÷ı ±Îfiı ·√÷Ì … Ë÷Ì,
…ı‹Î_ Áfl¿Îfl ⁄ıÓ¿˘fiÌ ±Î À˘Ï¿Á¿ ±ıÁıÀ˘ ¬flÌÿÌ ·≥fiı ±ı‹fiÎ «˘’ÕÎ
’fl◊Ì ±ıfiı ÿÒfl ¿fl‰ÎfiÌ ÿfl¬ÎV÷ Ë÷Ì. ’fl_÷ ’Î»‚◊Ì ’˘SÁfi ±ı‹Î_◊Ì
’Î»Î ËÀÌ √›Î »ı. Â_ ±ı ±Î Á‹V›Îfi˘ Áfl‚ µ’Î› fi◊Ì?

FË˘fi — ËÎ ÷ı ±ı Á‹V›Îfiı Ë· ¿flı »ı, …ı ‹Ò‚ı Áfl¿Îflı ’ıÿÎ ¿flı·Ì
±fiı ±ıfiı ‹ÎÀı 700 ±⁄… Õ˘·fl ŒÎ‚‰Î›ı·Î … »ı. ‹ıÓ µ’fl …ı
‰Î÷ ¿flÌ ±ı ÷˘ ±ı µ’flÎ_÷ …ı ‰‘ÎflÎfiÎ VÀÌQ›·Á ’ı¿ı…fiÌ ««Î˝
«Î·Ì flËÌ »ı ±ı ±_√ıfiÌ »ı. ±ıÀ·ı ‹Îv_ ±ı‹ ¿Ëı‰_ »ı ¿ı ±Î 700
±⁄… Õ˘·fl »ı, …ı ¿˘≥ flÌ÷ı fiÎfiÌ fl¿‹ fi◊Ì, ÷ıfi˘ µ’›˘√ fiÎHÎÎ_¿Ì›
T›‰V◊ÎfiÎ ±Î Á‰Î·˘fiı Ë· ¿fl‰Î ‹ÎÀı ¿fl˘ ±fiı Àˇı{flÌ±ı ¿èÎ_ ’HÎ
»ı ¿ı ±ıfi˘ µ’›˘√ ⁄ıÓ¿˘fiÌ ⁄ı·ıLÁ ÂÌÀ ’fl◊Ì ±Î Ωı¬‹Ì ±V@›Î‹÷˘
ÿÒfl ¿fl‰Î ‹ÎÀı, ⁄ıÓ¿˘fiÎ Âıfl ¬flÌÿ‰Î ‹ÎÀı ±fiı ¿ıÀ·Î¿ Ï¿VÁÎ±˘‹Î_
‹¿Îfi˘ ‹ÎÀıfiÌ ·˘fi˘ ¬flÌÿÌ ·ı‰Î ‹ÎÀı ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Âı. ±Î fiÎHÎÎ_fi˘
µ’›˘√ ±Î ‹ÎÀı ÁÎflÎ‹Î_ ÁÎflÌ flÌ÷ı ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı ±ı …wflÌ »ı.

’ÌÀfl — ±Î‹ ËıL¿ ’˘SÁfi ±Î ¿À˘¿ÀÌfiÌ Âw±Î÷‹Î_ ‰‘Îflı ÁÎflÌ
‰Î÷ ¿flÌ flèÎÎ Ë÷Î. ±I›Îflı ÷˘ Ë‰ı ÷ı±˘ ±ı‹ ¿Ëı »ı ¿ı À˘Ï¿Á¿
±ıÁıÀ ¬flÌÿ‰Î‹Î_ ±Î fiÎHÎÎ_fi˘ µ’›˘√ fiËŸ ¿flÎ›.

FË˘fi — Ë_ ‹Îfi_ »\_ ¿ı ±ı‹HÎı ’Ëı·ı◊Ì … ±ı ¿Ëı‰ÎfiÌ …wfl Ë÷Ì ¿ı
÷ı±˘ CÎHÎÎ_ ’√·Î_ ¤flÂı, ‹ıÓ µ’fl ÿÂÎ˝T›Î_ ±ı hÎHÎ ’√·Î_ ÁÏË÷.
±ı‹HÎı Âw±Î÷‹Î_ ±ı‹ ¿Ëı·_ ¿ı ÷ı±˘ ‹ÎhÎ ±Î ±ı¿ … ’√·_ ·ıÂı.
±ıÀ·ı ÷ıfiı ¿ÎflHÎı CÎHÎÌ √ıflÁ‹… ’ıÿÎ ◊≥.

’ÌÀfl — ÁÎv_. Ë‰ı ±ı¿ ⁄Ì∞ ‰Î÷ ¿flÌ±ı. “‰˘· VÀˇÌÀ …fi˝·”fiÎ ÷‹ÎflÎ
·ı¬‹Î_ ÷‹ı ±ı‹ ’HÎ ¿Ëı·_ ¿ı, ““‰WÎ˘˝fiÎ ±P›ÎÁ ±fiı ««Î˝ ’»Ì
±◊˝ÂÎjÎÌ±˘ Ë‰ı ±ı ⁄Î⁄÷ı ÁË‹÷ »ı ¿ı ¿Î‹«·Îµ Ïfl⁄ıÀ …ı‰Ì
discretionary fiÎHÎÎ_¿Ì› (fiscal) fiÌÏ÷±˘◊Ì ¬ÎÁ ·Î¤ ◊÷˘ fi◊Ì
±fiı ±ıfi˘ µ’›˘√ ⁄fiı I›Î_ Á‘Ì ¿fl‰˘ Ωı≥±ı fiËŸ.”” Â_ ±Î ¿À˘¿ÀÌ
Âw ◊›Î ’»Ì ÷‹fiı ±ı‹ ·Î√Ì flèÎ_ »ı ¿ı ‹Î≥{ÌÁ, ËÎ›ı¿ ±fiı Ï‹SÀfi
¡ÌÕ‹ıfi …ı‰Î±˘fiÌ ‰WÎ˘˝fiÌ ‹Ëıfi÷ ’»Ì …ı ⁄ÎˆÏ©¿ ≠√Ï÷ ËÎ_ÏÁ· ¿flÌ
Â¿Î≥ Ë÷Ì ÷ıfiı ±I›Îflı Ë‰ı ÁÎ̂ fi…fl±_ÿÎ… ¿flÌ flèÎÎ »ı? ±ı‹fiÌ ‰Î÷˘fiı

¿˘≥ ’Õ¿ÎflÌ fi◊Ì flèÎÎ, ’fl_÷ ÷ıfiÌ ±‰√HÎfiÎ …wfl ¿flÌ flèÎÎ »ı.
FË˘fi — ËÎ. ‹fiı «˘yÁ ±Î‹ ·Î√Ì flèÎ_ »ı. ±Î‰_ ¿ı‹ ◊≥ flèÎ_ »ı
±ıfiÎ_ ¿ÎflHÎ˘fiÌ ‹fiı ¬⁄fl fi◊Ì. ’fl_÷, ±Î‰Ì ŒıÂfi˘ CÎHÎÌ ‰Îfl ±Î‰ı
»ı ±fiı Ω› »ı. ‰WÎ˘˝fiÌ ‹Ëıfi÷ ’»Ì ±◊˝ÂÎjÎÌ±˘‹Î_ …ı Á‰˝Á_‹Ï÷
Á‘Î≥ Ë÷Ì ±ııfiı ¿ÎflHÎı … »ıS·Î_ 25 ‰WÎ˝‹Î_ ÏV◊fl ±ÎÏ◊˝¿ Ï‰¿ÎÁ
ÁÎ‘Ì Â¿Î›˘ ±fiı ±ı ‹Î√˝ ’fl◊Ì «Î÷flÌ √›Î ’»Ì ◊˘ÕÎ_ … ‰WÎ˘˝‹Î_
±Î ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ◊≥.

’ÌÀfl — Ë‰ı Ë_ ÷‹fiı ⁄ÌΩ_ ⁄ı µ©flHÎ˘ ‰Î_«Ì Á_¤‚Î‰_ »\_. ÷‹ı ‹fiı
±ı ¿Ë˘ ¿ı ±ı Ë∞ ±Î…ı ’HÎ ’˛V÷÷ »ı ¿ı fiËŸ. ±fiı ËÎ ÷˘ ¿¥
flÌ÷ı? ’Ëı·_ µ©flHÎ ¡ıÕflÌ¿ ËÎ›ı¿fi_ »ı — ““Ωı ±◊˝T›‰V◊Î ±ıÀ·Ì
ÁÎÿÌ ±fiı Áfl‚ Ë˘› …ı‹Î_ ¿˘¥ ±ı¿ T›„@÷ ¿ı ¿ıLƒ ⁄‘Ì Ë¿Ì¿÷˘
±ÎÁÎfiÌ◊Ì ΩHÎÌ ·¥ Â¿ı ÷˘ ±ı‰Ì ’ÏflÏV◊Ï÷‹Î_ ±◊˝T›‰ËÎfl‹Î_
¿Î›˝ZÎ‹ Ïfi›_hÎHÎ ¿ı ±Î›˘…fi‹Î_ ¿˘¥ ‹˘ÀÌ ‹U¿ı·Ì ’ıÿÎ fi ◊Î›.
’fl_÷, ‹Î_√ ±fiı ’fl‰ÃÎfiÌ Á÷÷ ⁄ÿ·Î÷Ì flËı÷Ì ’ÏflÏV◊Ï÷fiı ¿˘¥
±ı¿ T›„@÷ ¿ı ¿ıLƒ ¿›Îflı› ’Òflı’ÒflÌ ΩHÎÌ Â¿ı fiËŸ. ⁄ΩflfiÌ ‹@÷
V’‘Î̋fiÌ T›‰V◊Î‹Î_ … Ï¿o‹÷ T›‰V◊Î ±Î ⁄ÿ·Î÷Ì ’ÏflÏV◊Ï÷fiÌ ’̨V÷÷
±fiı …wflÌ ÷‹Î‹ Ë¿Ì¿÷˘fiı ’˘÷ÎfiÌ ‹ı‚ı … ’˛Ï÷Ï⁄_Ï⁄÷ ¿flı »ı ±fiı
·Î√÷Î‰‚√÷Î±˘fiı ’Ë Ó̆«ÎÕı »ı. ””

FË˘fi — ±Î ‰Î÷ Ë∞ ±Î…ı ’HÎ ±ıÀ·Ì … ÁÎ«Ì ±fiı ’˛V÷÷ »ı.
±ı‹HÎı ±Î ¿èÎ_ I›Îfl ’»Ì ±Î’HÎı CÎHÎÌ fi‰Ì ⁄Î⁄÷˘ ÂÌA›Î »Ì±ı.
÷ı‹ »÷Î_ ±ı ‹Ò‚ ‰Î÷ Ë∞ ±Î…ı ’HÎ ±ıÀ·Ì … ’˛V÷÷ »ı.

’ÌÀfl — Àı¿fi˘·Î˜∞fiÎ Ï‰¿ÎÁ◊Ì ±ı‹Î_ ¿˘¥ Œfl¿ fi◊Ì ’Õ›˘ ? ±ı¿
ÿÎ¬·˘ ·¥±ı ÷˘ ÷‹ı Ωı ŒıÕfl· Ïfl{‰˝‹Î_ ⁄ıÃÎ Ë˘ ÷˘ 1913‹Î_
±ıfiÌ V◊Î’fiÎ ◊¥ I›Îflı …ı √Ï÷±ı …ı ‹ÎÏË÷Ì ‹‚÷Ì Ë÷Ì ÷ıfiÎ
¿fl÷Î_ ±Î…ı ¬Ò⁄ {Õ’◊Ì ‰‘Îflı ÁÎflÌ √HÎ‰kÎÎ‰Î‚Ì ‹ÎÏË÷Ì ’˛ÎÅ
◊Î› »ı. Â_ ±ıfiı ¿ÎflHÎı ±◊˝T›‰V◊Îfi_ Ïfi›_hÎHÎ ¿fl‰ÎfiÌ ŒıÕfiÌ ZÎ‹÷Î‹Î_
‰‘Îfl˘ fiËŸ ◊›˘ Ë˘› ?

FË˘fi — ’HÎ, ±ıfiÌ ÁÎ◊ı ÁÎ◊ı ±◊˝T›‰V◊ÎfiÌ Á_¿<·÷Î ’HÎ ‰‘Ì »ı.
±fiı ±ıÀ·ı ’Ëı·Î_ ¿fl÷Î_ ‰‘Îflı ⁄Î⁄÷˘fiÌ ΩHÎ¿ÎflÌ ‹ı‚‰‰Ì ’Õı.
±ıÀ·ı ±Î Á‘ÎflÎ±˘ ’HÎ ±◊˝T›‰V◊ÎfiÌ ⁄‘Ì Á_¿<·÷Î ÁÎ◊ı ÷Î·
fi◊Ì ‹ı‚‰Ì Â¿›Î. ±Î µ’flÎ_÷, ’Ïfl‰÷˝fi˘ ’HÎ ’Ëı·Î_ ¿fl÷Î_ ‰‘Îflı
{Õ’◊Ì ±Î‰Ì flèÎÎ_ »ı. ±·⁄kÎ, ËÎ›ı¿ı ±Î ‰Î÷ ¿flÌ I›Îfl ’»Ì
±Î’HÎı CÎHÎÌ fi‰Ì ⁄Î⁄÷˘ ÂÌA›Î »Ì±ı, …ı‹¿ı externalities, …ıfiı
Ë· ¿fl‰Î‹Î_ Áfl¿ÎflfiÌ ¤ÒÏ‹¿Î »ı. ±ı‰_ «˘yÁ fi◊Ì ¿ı ±◊˝T›‰V◊Î‹Î_
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Áfl¿ÎflfiÌ ¿˘¥ ¤ÒÏ‹¿Î … fi◊Ì. ËÎ›ı¿ı ’HÎ ±ı‹ ¿›Îflı› fiË˘÷_ ¿èÎ_.
±ı¿ ÿÎ¬·˘ ±Î’_. ±ı¿ fiËŸ CÎHÎÎ ÿÎ¬·Î ±Î’Ì Â¿Î›. ⁄ËÎflÌ ±fiı
±Î_÷Ïfl¿ Ë‹·Î ÁÎ‹ı flZÎHÎ, Á·Î‹÷Ì, ¿Î›ÿÎfi_ flÎ…, ±◊˝T›‰V◊Î,
fl‹÷fiÎ Ïfi›‹˘ ÷ˆ›Îfl ¿fl‰ÎfiÌ ±fiı ±ıfi_ ’Î·fi ¿fl‰ÎfiÌ …‰Î⁄ÿÎflÌ
’HÎ Áfl¿ÎflfiÌ »ı. ±Î µ’flÎ_÷, ËÎ·fiÎ Á_Ωı√˘‹Î_ ÏV◊fl ‹˘fiıÀflÌ
¡ı‹‰¿Û ’ÒflÌ ’ÎÕ‰ÎfiÌ …‰Î⁄ÿÎflÌ ’HÎ Áfl¿ÎflfiÌ »ı.

ËÎ›ı¿ı ’HÎ rules of the gamefiÌ ±√I›÷Î ’fl ¬ÎÁ ¤Îfl ‹Ò¿ı·˘
»ı ±fiı Áfl¿Îfl Â_ ¿fl‰ÎfiÌ »ı ±ıfiÌ fiÌ∞ ZÎıhÎfiı ’Ëı·ı◊Ì ΩHÎ¿ÎflÌ
Ë˘› ±ı ¬Ò⁄ …wflÌ Ë˘‰ÎfiÌ ‰Î÷ ¿flı·Ì »ı.

’ÌÀfl — ÁÎv_. Ë‰ı ÷‹ÎflÎ Ï‹hÎ ±fiı ÁË¿Î›˝¿fl Ï‹SÀfi ¡ÌÕ‹ıfifiÌ
‰Î÷ ¿flÌ±ı. ±Î ‰Î÷ ±Î‹ ÷˘ ±ı¿ÿ‹ ÁÌ‘Ì ÁÎÿÌ »ı — ““¿˘¥ ’HÎ
T›„@÷ ’˘÷ÎfiÎ ’ˆÁÎ …ı ¿Î‚∞◊Ì ‰Î’flı, ±ıÀ·Ì … ¿Î‚∞◊Ì ±ı
⁄ÌΩfiÎ ’ˆÁÎ fiËŸ ‰Î’flı. ¿˘¥ ’HÎ T›Ï@÷ ⁄ÌΩfiÎ_ Á_ÁÎ‘fi˘ ±ıÀ·Ì
¿Î‚∞◊Ì fiËŸ ‰Î’flı, …ıÀ·Ì ¿Î‚∞◊Ì ’˘÷ÎfiÎ_ Á_ÁÎ‘fi˘ ‰Î’flÂı.
±Î‹, Ωı ÷‹ı ¿Î›˝ZÎ‹÷Î ±fiı ±Áfl¿Îfl÷Î ¥E»÷Î Ë˘ ±fiı iÎÎfifi˘
›˘B› µ’›˘√ ◊Î› ±ı‹ ¥E»÷Î Ë˘ ÷˘ ±ıfi˘ flV÷˘ ±ı¿ … »ı -
fiÌ∞ Á_’ÏkÎ””.

FË˘fi — ŒflÌ◊Ì, Ë∞ ±ı ±ıÀ·_ … ÁÎ«_ »ı. ±fiı ±Î ±ı‹HÎı ’ÏflÏV◊Ï÷fiı
Á‘Îfl‰ÎfiÎ Áfl¿ÎflfiÎ ’˛›Ifi˘ ÏfiWŒ‚ …‰ÎfiÎ ±fiı¿ ÿÎ¬·Î±˘ Ωı›Î
’»Ì ¿Ëı·_. ±ËŸ ’HÎ ±ı‹ fi◊Ì ¿ı Áfl¿ÎflfiÌ ¿˘¥ ¤ÒÏ‹¿Î fi◊Ì.
±fiı Ï‹SÀfiı ’HÎ ±ı‰_ ¿›Îflı› ¿èÎ_ fi◊Ì. ’fl_÷ Áfl¿Îfl ËV÷ZÎı’ ¿flı
I›Îflı CÎHÎÌ‰Îfl Áfl¿ÎflÌ ÏfiWŒ‚÷Î (government failure) Ωı‰Î ‹‚ı
»ı. ±ı ‰Î÷ K›Îfi‹Î_ flÎ¬‰Ì ±ıÀ·Ì … ‰Î÷ »ı.

’ÌÀfl — Â_ ±‹ıÏfl¿ÎfiÌ Áfl¿Îflı ÕıÀˇ˘¥ÀfiÎ ±˘À˘‹˘⁄Î¥· µz˘√fiı
⁄«Î‰Ì ·ı‰˘ Ωı¥±ı ?

FË˘fi — fiÎ. ±ı ‹˘ÀÌ ¤Ò· ËÂı.

’ÌÀfl — Â_ Áfl¿Îfl ±I›Îflı ⁄ıÓ¿˘fiÎ ¥¿‰ÌÀÌ Âıfl ¬flÌÿÌ flËÌ »ı ÷ı
⁄flÎ⁄fl »ı ?

FË˘fi — ±ı ÷˘ Áfl¿Îflı ’ıÿÎ ¿flı·Ì Á‹V›ÎfiÎ ÏfiflÎ¿flHÎ ‹ÎÀıfi_ ’√·_
»ı, ±ıÀ·ı ÿ¤Î˝B›ı ±Î Ï¿VÁÎ‹Î_ ‹Îflı ËÎ … ’ÎÕ‰Ì ’Õı. ±ı‹ ¿flÌfiı
’»Ì Â¿› ±ıÀ·Ì {Õ’◊Ì ’Î»Î ⁄ËÎfl fiÌ¿‚Ì Ω‰.

’ÌÀfl — Ë_ ¿Î_≥ ±◊˝ÂÎjÎÌ fi◊Ì. ’fl_÷ …ı ‰Î÷˘ ÁÎ_¤‚‰Î ‹‚ı »ı
±ıfiÎ ’fl◊Ì ·Î√Ì flèÎ_ »ı ¿ı ±Î ««Î˝ Œ@÷ ±◊˝ÂÎjÎfiı ·√÷Ì …
fi◊Ì. flÎF›fiÌ ¤ÒÏ‹¿Î ±_√ıfiÌ …\ÿÌ …\ÿÌ ±Î≥ÕÌ›˘·˘∞ ’HÎ ±Î‹Î_
¤Î√ ¤…‰Ì flËÌ »ı. ¡ıL« ≠ıÏÁÕıLÀ Ïfi¿˘·Á ÁÎ¿˘˝{Ì F›Îflı ±ı‹
¿Ëı »ı ¿ı ‹@÷ ⁄ΩflfiÌ ÏÁQŒfiÌfi˘ ±_÷ ±Î‰Ì √›˘ »ı ±fiı ⁄Ì…\_
¿˘≥ ±ı‹ ¿Ëı »ı ¿ı ⁄Ï·˝fifiÌ ÿÌ‰Î· ÷ÒÀÌ ’ÕÌ I›Îflı ÁÎQ›‰Îÿ‹Î_
‹Îfi÷Î flËı‰_ Â@› fi flèÎ_ ÷ı‹ ±Î…ı Ë‰ı ±Î ¿À˘¿ÀÌ ’ıÿÎ ◊≥ »ı
I›Îfl ’»Ì ‹@÷ ⁄Ωfl‹Î_ ‹Îfi÷Î flËı‰_ ¿˘≥fiı ‹ÎÀı Â@› fiËŸ flËı.
‹fiı ·Î√ı »ı ¿ı ÷‹ı ÷‹ÎflÎ Ï‰«Îfl˘ ÁÎflÌ flÌ÷ı ‹Ò@›Î »ı. ’fl_÷, ⁄Ì∞
⁄Î…\ ’˘· ø√‹ıfi ’HÎ fiÎ‹Ì ±◊˝ÂÎjÎÌ »ı ±fiı ·ıflÌ Á˘‹Á˝ ’HÎ
fiÎ‹Ì ±◊˝ÂÎjÎÌ »ı. ÷‹ı ΩHÎ˘ »˘ ÷ı‹ ·ıflÌ Á˘‹Á˝ (±˘⁄Î‹ÎfiÎ
Á·ÎË¿Îfl) ÷˘ ±ı‹ … ¿Ëı »ı ¿ı ⁄Á, ¬«˝ ¿fl˘. ¿ı≥LÁÌ›fi
≥¿˘fi˘Ï‹¿Áfi˘ ‹˘À˘ Õ˘{ ±Î’ÌÂ_ ÷˘ … ±◊˝÷_hÎ ‹_ÿÌ‹Î_◊Ì ⁄ËÎfl
±Î‰Âı. ±Î‹Î_ ‹fiı ⁄Ë ¬⁄fl fi◊Ì ’Õ÷Ì, ’fl_÷ ±ı‹ ·Î√ı »ı ¿ı
±ËŸ ⁄ı …\ÿÎ … ’Ïfl’ı̨Z›‹Î_◊Ì ‰Î÷˘ ◊≥ flËÌ »ı. ±ÎÏ◊˝¿ ‰ÎV÷Ï‰¿÷Î
±fiı ±ı‹Î_ Áfl¿ÎflfiÌ ¤ÒÏ‹¿Î Â_ Ë˘‰Ì Ωı≥±ı ÷ıfiı ·√÷Î ÁÎ‰ …\ÿÎ
±Ï¤√‹˘‹Î_◊Ì ±Î ‰Î÷˘ ±Î‰Ì flËÌ »ı.

FË˘fi — Ë_ ‹Îfi_ »_ ¿ı ÷‹ÎflÌ ±Î ‰Î÷ ÁÎ«Ì »ı. ‹Ò‚ Á‰Î·
ÏŒ·˘Á˘ÏŒ¿· ’Ïfl≠ıZ›fi˘ »ı. ·ıflÌ Á˘‹Áı̋ 2008‹Î_ ’HÎ VÀÌQ›·ÁfiÌ
‰Î÷ ¿flı·Ì. ±fiı ⁄Âı …ı Àı@Á Ïfl⁄ıÀfi_ VÀÌQ›·Á ’ı¿ı… ΩËıfl ¿flı·_
÷ıfiı ’HÎ ÷ı‹fi˘ Àı¿˘ Ë÷˘. ±ıfiÌ ¿˘≥ ±Áfl fi◊Ì ◊≥ ±ı ‰Î÷ ⁄Î…\
’fl ‹Ò¿Ì±ı. ±ıÀ·ı V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı ¿ı ±Î√‚ ’HÎ ÷ı±˘ fiÎfiÎ ‹˘ÀÎ
ŒıflŒÎfl˘ ÁÎ◊ı ±Î‰Î … ¿Î›˝ø‹˘fiı ±Î√‚ ‘’Î‰Âı. ’fl_÷, ±Î‹Î_
±Î≥ÕÌ›˘·˘∞ ‰‘Îflı ¤Î√ ¤…‰Ì flËÌ Ë˘‰ÎfiÌ ÷‹ÎflÌ ‰Î÷ ÁÎ«Ì
»ı. ±fiı ±ıÀ·ı … ‹ÎflÎ …ı‰Î ±◊˝ÂÎjÎÌ±˘ ⁄fiı I›Î_ Á‘Ì ÷J›˘ ±fiı
Ë¿Ì¿÷˘fiÌ … ‰Î÷˘ ¿flı ±ı …wflÌ »ı - ¬flı¬fl Â_ ◊›ı·_, ÂÎfiÎ ¿ÎflHÎı
◊›_, ‰√ıflı. ÁÎ¿˘˝{ÌfiÌ ‰Î÷ ÁÎ◊ı Ë_ ÁË‹÷ »\_? fiÎ, Ï⁄·¿<· fiËŸ.
’fl_÷, Ë_ Œ@÷ ±ıÀ·_ … ¿ËÌfiı ⁄ıÁÌ flËı‰Î fi◊Ì ‹Î_√÷˘. ±ı‹fiÌ ‰Î÷
¿ı‹ ¬˘ÀÌ »ı ±ı ’HÎ ‹Îflı ÿÂÎ˝‰‰_ Ωı≥±ı. ÷ı◊Ì … ±ÎÀ·_ {Ìb_
¿Î_I›_.

’ÌÀfl — FË˘fi, ÷‹Îfl˘ ¬Ò⁄ ¬Ò⁄ ±Î¤Îfl.  á

(Ë‰fl ¥ÏLVÀÀuÀfiÎ Àı·Ì‰Ì{fi ¿Î›˝ø‹ “Uncommon

Knowledge”‹Î_ ÷ÎflÌ¬ 15 ÏÕÁıQ⁄fl, 2008fiÎ fl˘… ◊›ı·

‰Î÷Î˝·Î’fi˘ ¤Î‰Îfi‰Îÿ)

¤Î‰Îfi‰Îÿ - ±_⁄flÌWÎ ‹Ëı÷Î
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That the world economy is in perils is known.

Measurements of dimensions of the crisis or crises are no

longer of much importance. Nearly everyone agrees that

the present crisis is the biggest in last 75 years, and may

well prove to be the biggest in the entire history of mankind.

Global recession is already an established fact and deep

depression of the proportion leading to Nuclear Winter is

eminently feared. Extent and proportion of the present

crisis can be gauged by the response it has evoked. For

the first time in history, Governments of all major nations

and the central bankers are concertedly in a fire-fighting

mode and are taking increasingly unconventional steps to

tone down the effects of the crises. And yet, so far as

the economics is concerned, till only yesterday - or so it

seems, the world was one happy place smoothly sailing

to uncharted Arabia of opulence.

Though the technical details about the factors causing crisis

are known, presently, only the contours of the causal

factors leading to crisis can be reflected upon. There is

no consensus amongst experts regarding the extent of the

problem (or problems) and its likely fallout. Hence, what

will be the effect of present events on economic activity

and resultantly on the social fabric, for how long is it likely

to continue, and how it will affect the welfare of most of

people can only be guessed. The momentous events

unfolding as of now have challenged established ideologies

and philosophies that have guided affairs of mankind for

nearly 400 years. Such momentous event cannot have

been caused by any simplistic set of responsible factors.

This article would make an attempt to explain the factors

and processes involved in making of the crisis. The first

section of the article would describe the run up to and

nature and extent of crisis as it is perceived today. The

second section would briefly describe some historical

developments in the area of economic thought and

conduct. The third section would describe developments

in the financial sector. Concluding section would reflect

on the changes in world order the crisis is likely to lead to

and raise some questions.

Section I

Run up to crisis

Till summer of 2007, the world economy was shining. In

December 2005, Nobel Prize winning economist Milton

Friedman stood solidly behind the growth story of the US

in an hour long TV interview[2] (Charlie Rose show). He

justified prosperity for US economy on account of gains

in productivity due to technical and technological advances

and the increase in free trade. This worldview continued

to be widely shared till at least spring of 2007 by expert

academicians, eminent experts, leading politicians and

businessmen, and common man on the street. US

economy had grown at more than 4% during 2005 and

2006; China and India, two most populous nations on earth

had significantly contributed to growth of world GDP by

posting high growth rates for their respective economies.

Total world trade had increased more than threefold since

mid-1990s.

 All these developments had highly positive implications for

fight against poverty and Human Development Indices

enshrined in MDGs at the turn of millennium. It was

believed till spring of 2007 that the first MDG - halving

the world poverty by 2015 - would be achieved and that

the world had sufficient wherewithal to achieve significant

portions of other MDGs like reductions in infant and

maternal mortality rates, attaining educational goals, etc.

The world was confident to resolve for meeting headlong

the challenge of global warming that had only recently

appeared on the horizon. In short, the world worried about

things other than economics, which more than indicates

health on economic front.

Undoubtedly there were worrisome developments and
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close calls along the way: Savings & Loans crisis in US,

Crisis in Japan and Mexico, meltdown in SE Asian

economies, LTCM debacle, and crises in Russia, Brazil,

Argentina, etc. and in US, the bursting of dotcom bubble

resulting in mild recession in 2001. It was also recognised

that there were worrisome imbalances in the world

economy. Debates raged about whether the current levels

of asset prices were bubbles ready to burst or not; US

Trade and fiscal deficits were admittedly unsustainable and

hence worrying for the world; US dollar was overvalued;

in US, rising government expenses owing to Iraq issue and

resultant fallout of such events on already worrisome fiscal

situation was worriedly commented upon, and so on.

Learned eyebrows were raised and doubts were

whispered. However, despite all this, the world continued

its unabated march to affluence. Voicing of mentioned and

similar negative features were dubbed academic in nature

and were mostly ignored. Most of the eminent practitioners

allowed such concerns to take back seat while allowing

the general public to chase rainbows. Many a wise men

preferred not to argue against success.

And who could argue with success? The world appeared

to be confident and competent enough to solve its

problems; happy faces in plenty increasingly appeared on

multitudes of advertisement hoardings and soap operas,

made headlines in newspapers; the dreams appeared to

be highly realisable. World appeared ready to take one big

leap and reach opulent utopia, or so it seemed. Resultantly,

financial markets reflected the confidence of the world

community in its brighter future and were shining till the

spring of 2007. S&P 500 jumped 9% between March and

May 2007; the stock markets across the globe echoed.

Even Japan, which had languished for nearly two decades,

started showing flickering signs of revival. The world was

one happy and confident place; minor aberrations in the

sunny picture appeared to be highly manageable.

The Present

Last quarter of 2007 saw firming up of interest rates in

various economies; failure of Bear Stearns in March 2008

marked the beginning of avalanche. Since September 2008,

the unfolding of events, to say the least, have been deeply

worrying. No amount of figures or charts could adequately

narrate the evolving circumstances; even before the ink

is dry on any given article on the subject, the figures

change, often substantially.

As we read this, people are not just losing their jobs but,

for the first time in history of mankind, also their homes,

something that used to happen only during wars or

devastating natural calamities. Property prices have

plummeted by more than 25% in US and is expected to

decline further; other countries are following suit; stock

markets across the world have lost value, in several places

by more than 60%; central banks across the world are

hitting panic buttons regularly and almost continuously, and

governments across the world remain in fire-fighting mode.

In a world where free markets were revered till yesterday,

wholesale nationalisation of very large institutions is taking

place across Europe and US. Major firms in US having

about 70% market share in mortgage finance (Fannie Mae

& Freddie Mac[3]) have been nationalised and so are

several banks and the biggest insurance company of the

world (AIG); Investment Banking is virtually extinct;

deposit insurance is being extended to all and sundry,

Central Banks are taking toxic debts and even commercial

papers on their balance sheets; ever increasing fiscal

stimulus are being offered across countries, the list is

endless. The governments and the central bankers have

taken and are taking unconventional steps by the day,

which, only a little over a year ago would have brought a

smirk on the face of even an average college student. Not

only is the growth of the world compromised, but the very

bastion of growth - the ideology of free market economy

- is being questioned and jettisoned, at least for the time

being.

As of date, the worries about the future are darker than

ever. Developments in real sector had led to higher inflation

on a global scale. It is known that developments in financial

sector would have real sector implications of very serious

nature but as yet no one is willing or able to put numbers

to the worries and problems. Forgotten are the days of

shining enthusiasm and the world is resigned to a darker

future, at least in medium term.

Though brave face-masks are worn, the crisis that is

unfolding is of stupendous proportions. To take one learned
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view: `When LTCM failed, it had total positions in excess

of $100 bn on an equity base of $1 bn and net loss was to

be no more than $10 bn. Possible global meltdown was

averted by a rescue operation designed by a group of

bankers costing $3.6 bn. The losses in the present

imploding of asset bubble are likely to be 100 times higher,

even with very reasonable assumptions and assuming

orderly unwinding of the markets, which generally does

not happen'[4]. Actually some of the experts put the losses

only to financial sector at $ 1 trillion even under

conservative set of assumptions[5]. It is inevitable that

such huge losses would affect the economic activity in the

real sector.

How did the world reach here? Why the present

developments were not foreseen by various eminent

experts? If they were seen earlier, why the warnings went

unheeded? Such obvious and valid questions have no easy

answers. All major problems have complex set of causal

factors. Several factors are considered responsible for the

present meltdown. It would be interesting to start narrating

known causal factors in history.

 Section II

Brief History

That the rules governing conduct of economic policy

changed irrevocably in 1970s is an understatement. At

broader level of human existence monumental changes

were taking place. Ideas of religion, caste, creed, Nation

State, Truth, Knowledge, and so on, that had underpinned

human behaviour and had guided affairs of mankind since

last 400 years and more lost much of their relevance. The

`Age of Discontinuity' had arrived by mid-1970s; the past

was not fully dead and buried, but a new future had

definitely emerged, though not fully. Since 1970s the

materialist `Brave New World', `who knew price of

everything and resolutely denied to know value of anything'

had started increasingly replacing the idealistic `Drinkers

of Infinity', `who made mess of their public and private

lives'. By 1990s the new generation was firmly in saddle.

As has happened in liveliest parts of human history,

established wisdoms were increasingly questioned en

masse and new ideas came to rule human affairs. Riding

on the back of existentialism, Post-Modernism appeared

on the horizon in late 1970s. Perhaps the single most

important factor that changed `Human Condition' was

renunciation of other-worldliness. Perhaps for the first time

in human history, people wanted to `live up' their lives on

an ongoing basis at ever younger age and expressed their

desire openly in so many ways. Policies, Institutions and

Governments, instead of fate and God, had become

responsible for failures and frustrations. In other words,

the fate and the God were no longer protected by beliefs,

traditions and mores of the society. This caused

monumental changes in set of human beliefs, which had

hitherto underpinned human behaviour. The changes

manifested in changing structure of society and family.

Families became increasingly nuclear and the individual

person became estranged from his and her linkages with

the social world and the cosmos. Galileo and Kepler had

dethroned the earth from its place at the centre of the

universe and set the globe floating in space around the

world. Changes that had taken place since 1970s uprooted

the links of Man with his traditions, society and religion

and placed him gradually but firmly in the orbit of

materialism.

These tectonic shifts in ideologies had brought about

changes in aims of economic behaviour and had

necessitated changes in conduct of economic policy.

Economic behaviour became increasingly more materialistic

freed from the reins of traditions, social mores, morality,

and religious sanctions. Success was of prime importance;

venality as a means to achieve success received tacit social

approval. Economic Policy had to change. The Golden Age

of Classical Capitalism was over as it failed to prevent or

resolve Great Depression. Keynesian macroeconomic

management strategies resolved depression, which in turn

produced space programs that had placed man on the

moon. By 1960s it was acknowledged that prescriptions

of Smithian economics as means of achieving prosperity

had failed. Keynesianism had resulted in stagflation and

corruption. Socialism and Communism also failed as viable

alternatives to the goal of prosperity. The warring

Capitalist and Marxist ideologists had produced Wars,

including Cold War, which in turn produced increasing

sophistication of weapons and war strategies. Various

political and economic systems based on widely different

- even contradicting - ideologies were tried and failed to
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generate sufficient prosperity that would allow the mankind

to `live happily ever after'. The hungry and the deprived

were increasingly vociferous in expressing their

discontents; the opulent joined the cacophony of their

frustrations even as they became richer. Removal of

poverty was pursued not solely because of humanistic

concerns but increasingly as expansion of markets for

goods that were being produced in ever increasing bulks.

In its fervent attempts to solve its problems and attain its

aspirations the humanity ended up taking big strides. One

of the relevant sidekicks of such writhing, inter alia, was

developments in telecommunications and transportation.

Accompanying demographic changes caused further

disruptive changes and necessitated urgent changes in

economic management and policy. By late 1960s children

of Baby Boomers had entered US work force, which was

mainly untrained and unskilled. In 1960s people in 18-24

year age group were 7.6 million, by 1970s the number had

reached 11.4 million[6]; real wages declined by about 17%

between 1975 and 1997[7]. Substantial addition of new

people to work force led to fall in real wages, which fell

further on account of lower productivity of additional

workforce. Share of labour in GDP fell. Dream of attaining

prosperity for all had become that much difficult to attain.

In retrospect it appears rather obvious that such

monumental changes would affect and change the laws

governing conduct of economic policy and economic

behaviour.

Mentioned shifts in ideologies and circumstances caused

huge changes in the structure of financial sector and

conduct of financial transactions, which is precisely the

area where the present crisis started and gathered

momentum, which has presently exploded. In the next

section we will see the changes in financial sector in more

detail to understand the factors that caused the crisis.

Before we move to next section the following should give

an idea about the events that caused changes in the

ideologies.

Owing to double digit inflation and fall in labour productivity,

by 1968, Gold parity of US Dollars at $35 per one troy

ounce of pure gold was becoming increasingly difficult to

defend. Devaluation was avoided only through consensus

amongst central bankers to trade gold between them only

at official parity, irrespective of market price of gold. By

1972 first devaluation of US$ had occurred when price

of one ounce of gold was officially pegged at $38. Since

under Breton Woods all other currencies were linked to

US$, this devaluation of dollar failed to resolve basic

problems of US economy. In 1975 dollar became fiat

currency and de-linked from Gold Standard; Breton

Woods had officially become redundant. More importantly,

the strongest and biggest economy of the world (US) was

termed as banana republic, having to resort to devaluations

back to back in a few years.

We now move to developments in the financial sector.

Section III

Developments in Financial Sector

The first development in the financial sector was increased

liberalism. This was the result of two factors: First, ever

increasing numbers of governments, owing to their

newfound commitment to balance their budgets and to

purposefully avoid intervening in functioning of markets,

withdrew from allocation of capital within the country and

across the borders. International Aid as percentage of

GDP and transfer of funds by the governments to various

programs (like space exploration, anthropological research,

etc.) and to third world countries declined. Monetary Policy

became the sole instrument for economic management. As

overseers of functionality of markets, the governments first

became and then remained committed to providing liquidity

so long as inflation remained under control. Second, as

governments increasingly withdrew from direct production

of goods and services, production facilities moved

increasingly across borders, aided by technical and

technological developments as well as by developments in

telecommunications and transportation. Capital started

chasing cheap labour and business friendly governments

across the globe. East Asia, Mexico and Americas became

new destinations for production bases; China was added

to the list at a later date. Private flow of funds, both debt

and equity, freed from restrictions took up the slack left

by the governments. With passage of time this process

gathered momentum and became tsunami of globalisation

by late 1980s. The World became Flat. The first outcome

of such a development was substantial increase in cross



¬˘… - ∞‰fi ±ı¿ ±Ï‰fl÷ ¬˘… 44 ΩL›±ÎflÌ - ±ıÏ’˛· 09

border capital flows. The capital flows have to be

intermediated - transacted through intermediaries; this was,

as we shall see, done with increasing amount of

sophistication.

The business of financial intermediation has been

traditionally carried out by banks. Typically banks accept

uncollateralized deposits from public and pay interest on

such deposits. Banks also lend the funds for productive

purposes to earn interest. Major items on liability and asset

side of traditional business of banking are deposits and

loans. Banks do borrow (or lend) for short terms to smooth

out the mismatch between assets and liabilities.  If the

banks fail to recover the funds lent, they bear the losses.

Since the banks have to bear losses they screen their

clients as thoroughly as possible to ensure that the money

lent has more than a fair chance of its return with interest.

Since the banks are allowed to accept uncollateralized

deposits from public, in order to ensure safety of such

deposits they are required by their regulators to maintain

at all times prescribed amount of capital for expected and

unexpected losses. This arrangement to ensure solvency

of banks is hawkishly looked after by the regulatory

authorities. Ensuring health of banking sector is vital for

the economy as they form the backbone of Payment

System in the economy. Functional Payment System is

central hub through which all economic transactions are

routed.

As the volumes of funds to be intermediated increased,

so did the competition. Competition engenders inventions

and innovations. In financial arena mathematics came to

be increasingly used for the purpose. Increasing number

of PhD in mathematics moved to Wall Street. Theories,

strategies and instruments were developed in Ivy League

universities of US and Europe and were followed by all

sophisticated practitioners of finance. As the trade and

resultant competition for financial intermediation increased,

so did the sophistication of financial transactions.

Increasing amount of money made available through ample

provision of liquidity started chasing yields across the

globe. Securitisation and derivatives, which were named

Weapons of Mass Destruction by legendary investor

Warren Buffet, were major inventions during the period

that came to be widely practiced in the financial world.

We will see both in detail.

Before we move to actual nitty-gritty of finance, however,

we should not forget concomitant developments already

mentioned. As the governments withdrew from production

processes and welfare and development programs, their

need to borrow declined, which softened the interest rates.

As facilitator of functionality of markets, they had taken

upon themselves to supply as much liquidity as possible

provided the inflation remained under control.

For the last 15 years to 2004, the inflation remained under

control, especially in advanced and emerging economies

on account of various factors: First, production bases

shifted to areas where cheap labour was available in

plenty. This was one of the contributory factors for fall

of labour's share in output. Second, due to ample

availability of liquidity, the interest cost of businesses

declined. Third, production processes became more

streamlined. The space program ended in late 1960s and

the cold war ended in late 1980s. Industries became

profitable users of technological developments made for

Space Program and Cold War, both of which had ended.

Because the cost of funds was low, interest payments by

the governments on borrowed funds also declined;

improvements in production brought in extra revenues.

Both these factors kept the budgetary deficits under

control, which in turn helped keep the inflation under

control even under conditions of ample liquidity. It seemed

that the world had found a recipe for endless opulence.

Low interest rates affect everyone: it reduces rate of return

on investment and savings; lessens cost of borrowings; and

raises the prices of assets. Because of low interest rates

on government securities, major financial investors like

Pension Funds, Insurance Companies, endowment funds,

hedge funds catering to investment needs of very rich

people, mutual funds etc. were at a loss to generate higher

returns as interest on risk free government securities

remained subdued under the described scenario.

Sophisticated financial products developed on account of

need of the hour had found an eager customer base with

deep pockets. Low interest rates also reduce return on

savings of common man. The common man started

investing in assets whose prices were increasing, in part
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because many were buying them. All these effects came

to produce crisis. Before we move on to how this happened,

we take closer look at securitisation and derivatives.

Securitisation:

High level of sophistication found in financial products

started humbly with securitisation. Freddie Mac and Fannie

Mae were regularly purchasing eligible mortgage loans from

sellers of mortgage. Conditions of eligibility were strict in

the beginning but with default rates remaining low over

years, the conditions were relaxed. Mortgage sellers that

had depended on community savings for lending funds had

found a new source of funds to expand their business.

Freddie Mac earned handsomely as default rates continued

to remain low. Historically defaults in residential mortgages

were very low because, in time of distress, people normally

would forgo other consumption to ensure payment of

mortgage instalments; so far as possible, no one would like

to lose their home. Soon the agencies found that they could

sell the purchased loans to yield hungry investors like

pension funds et al. by issuing securities that were to be

serviced from the cash flows generated out of mortgage

payments by people. For the purpose, the mortgages

purchased by these agencies were passed on to a Trust,

which in turn, sold the portfolios to wholesale investors.

The success story reached investment bankers of Wall

Street that were catering to investment needs of major

investors.

However, initially, securitisation did not much help

mortgage markets. Bonds created out of mortgage based

securities typically offered middle of the road returns that

varied with fluctuating maturity of the portfolio. Portfolio

investors typically invest majority of funds in AAA rated

investments and a small portion in highly risky instruments

offering mouth-watering yields. The mix enhances yields

at a given level of risk. Fund Managers try to extract extra

yields (in basis points) by changing the mix of these two

yields at the extremes of risk spectrum. In order to cater

to the appetites of investors, credit instruments like

Collateralised Mortgage Obligations (CMO) were first off

the shelf in 1983, invented by Larry Fink for Freddie Mac.

Mortgages were passed on to a Trust and sliced off

horizontally. Initially, the mortgage-based bonds were

spliced into three tranches: The first tranche would

typically be 70% of securities issued and would have first

claim on all returns available on a mortgage pool. This

tranche would be rated by the rating agencies as AAA

rated securities and carried lowest yields since default rate

can never be 30%. The second tranche would typically

involve 20% of securities issued and would carry medium

level yields and would have second claim on the

mortgaged securities. The last 10% of the securities would

be the riskiest and offer junk-bond type of yields as they

would be the first to lose returns in case of defaults; this

came to be known as toxic waste.

Such an arrangement would limit the sale of securities to

the demand for toxic waste. There would always be buyers

for first two tranche of the securities but if the third tranche

of toxic waste cannot be sold, the entire exercise would

become fruitless. The intermediary issuing securities would

be taking all the risks and bear all the losses if it was to

keep all the toxic waste to itself.

During the upturn of economy, the defaults are typically

absent or marginal. Since the last tranche (toxic waste)

gets paid exorbitant returns during the periods of low

defaults, such bonds were increasingly lapped up by yield-

hungry investors.

Most of these bonds were rated by rating agencies and

purchased by sophisticated investors after vetting by highly

qualified fund managers certified by Ivy League

universities of Europe and US. What looks simple at first

sight, involved highly intricate mathematics. In 1983, a

typical three-tranched issue of bonds would need services

of IBM Mainframe for weekend to solve pay-out

scenarios. By mid 1990s, markets were regularly offering

125 tranche instruments that no one could possibly

understand[8].

To summarise, the banks that traditionally lend money for

various purposes could increase their business by selling

their loan assets to other interested investors as it freed

the regulatory capital required to hold the assets on the

bank's books. Investors buying such assets would get extra

yield over the returns available in government securities

by investing in assets initially financed by the banks.
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Moreover, investors need not have loan appraisal

mechanisms and marketing divisions. By investing in loans

initiated by banks the investors saved on costs of instituting

such mechanisms. Since such transactions profited both

the counterparties, the trade exploded. However, banks

ended up originating loans with increasingly lax oversight.

Since they were to sell the assets for which a ready market

existed, they screened their customers with less diligence.

Ninja Loans - loans granted to people with No Income,

No Jobs, No Assets - came into being, the sub-prime loans

market was born. Total amount involved in such loans

today is estimated at $ 2.5 trillion.

One of the toxic side effects of such a development was

that the business of banking moved to unregulated markets.

Because of low interest on bank deposits, instead of

placing deposits with banks, the common man turned to

Mutual Funds and bought stocks. The banks, instead of

holding loans on their books sold them as it freed regulatory

capital and increased their return on capital. Mutual Funds

- together with other wholesale investors - which remained

outside the regulatory and supervisory oversight - invested

in bank loans. Everyone was happy.

If the banks continue to hold till maturity the assets created

by them, they need to have sufficiently robust and

functional loan appraisal mechanism and Boards of the

banks would have incentive to ensure that this mechanism

worked reasonably efficiently. If the banks no longer held

the assets till maturity, such a vital incentive gets

compromised as it did. Hedge Funds, Mutual Funds,

Pension and Endowment Funds were such entities that

invested in loans initiated by banks. As we will see, this

process gathered tremendous momentum with use of

derivatives, which further vitiated the financial markets and

caused the present meltdown. The business of

securitisation surged in mid 1990s when banks also started

replicating the success story of CMO. They securitised

all kinds of loans: personal loans, auto loans, residential

mortgage loans, commercial mortgage loans, and industrial

loans. Before we move on to intricacies of derivates, a

brief word on mortgages:

Purchase of house is the biggest investment that the

common man normally makes. He puts up a small amount,

borrows the remaining sum, pays instalments during his

working life and after 20 odd years of repayment he

becomes owner of the house.  Because purchase of house

constitutes single most important investment for a common

man, and because he has put up initial (typically 20% in

US) down payment, he remains highly diligent in repayment

of mortgage. One of the significant contributory factors

for historical low rate of defaults on housing loans is such

an incentive pattern guiding economic behaviour of the

buyer of a house.

As the interest rates decline - which in fact did, as we

have seen, the value of house (as of all assets)

increases[9]. Mortgage companies re-write the original

mortgage, lending extra money to the house owner at even

lower rates. The instalments are adjusted in such a way

that the owner continues to pay the original instalment for

longer maturity. This is windfall profit for the house owner.

The house owner can use the funds to meet his

consumption needs or can invest it for earning extra

interest on the funds. In US nearly 40% of the mortgages

written between 2000 and 2006 were of this nature.

One more variation of this theme is this: After the year

2000, people started purchasing house for the sake of

making money through capital gains. The house prices

were rising since mid 1990s. Mortgage companies and

banks chased buyers that had hitherto not been found

suitable for grant of credit limits. They offered the typical

customers with highly limited, uncertain (or even absent)

repaying capacity at teaser (low) rates for initial period

of say 6-12 months. Since by that time the prices of house

were expected to increase, the person may decide to sell

the house and pocket the capital gains earned. The bank

has earned interest and processing fees, and the borrower

earned money in the transaction. Moreover, the banks had

ready market for such loans, as we have already seen.

These were typical Ninja loans and constitutes by now

famous sub-prime market in which huge amount of $ 2.5

trillion is involved.

Total size of the mortgage market in US was nearly $8

trn in 2006. Of this, 15-20% mortgage loans were sub-

prime (present figure of sub-prime loans, as mentioned is

around $2.5 trillion) or "Ninja" Loans. $350 billion worth
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of sub-prime and near sub-prime loans were foreclosed

in 2005 and 2006. If the value of mortgaged assets falls

by around 20%, the total loss on account of sub-prime crisis

would be around $60 billion, which should be highly

manageable for a $13.8 trillion economy. That is certainly

not the case. We have to understand developments in

financial sector in more detail in order to appreciate why

the reality evolved in counter-intuitive way. Increasing use

of derivatives also contributed, to hyper-growth of credit

markets, which we will now see in detail.

Derivatives:

Other major set of instruments comprised of derivatives,

the instruments that derive their value from other assets.

Options and Futures are simple cases of derivatives.

Option gives a right, but not obligation to buy, or sell assets

at specified price within a specified time. For example, if

share of Tata Steel is presently ruling at Rs. 1,000 today,

one can buy a Call option (option to purchase) Tata Steel

share at 1,050 in March 2009 by paying a fee of say Rs.

50. If the price of Tata Steel reaches Rs. 1300 in March

2009, one may exercise the option of purchase and make

a profit of Rs. 200. Put options are available if one is

bearish on Tata Steel today.

Futures embody a firm contract to buy or sell an asset at

pre-determined price at a future date. The difference

between the contracted price (strike price) and the actual

price is settled in cash on a daily basis by cash paid as

margin money. For example, if one sells a thirty day future

on government security with face value of Rs. 100 at

delivery price of Rs. 95, the ruling price on the date of

contract, if the price falls to 92, the purchaser has to post

a margin of Rs. 3. If the price rises to Rs. 96, the

purchaser gets his margin back and seller has to pay the

margin of Rs. 1. On the day of maturity of the contract,

total losses profits from the contract would exactly match.

With advent of Black-Scholes Formula, the most famous

equation in history of finance, the futures and options

market exploded. If you feed currently known values of

involved variables like rate of risk-free return, current

prices, etc., the formula would return the price of option.

Since any financial transaction can be converted to an

option contract, Black-Scholes provided a universal pricing

tool, a tool that provided the portfolio managers to

transform any set of asset into any other set of assets.

This malleability of assets increased the market size as

ever increasing number of players entered multifarious

transactions, each according to his needs and his personal

view of the evolving economic circumstances.

One of the important off-shoots of this development was

portfolio insurance in the form of credit default swaps,

which, as of date has market size of whooping $ 63 trillion,

nearly five times the GDP of USA and 115% of global

GDP. Portfolio insurance is a mechanism that allows the

insurer to insure portfolio of assets for a fee. Insurance

business works on calculation of probabilities. A company

offering life insurance charges a premium and insures the

life of large number of people. From available data they

calculate present and future expectancy (involving

government spending on health, improved nutrition due to

rising incomes, etc.) of life and decide the premiums after

loading their margins. In other words, insurance companies

take bets on future events under a set of assumptions. If

the assumptions turn out to be true, they earn profits; else

they incur losses.

Typically a portfolio insurer would try to calculate default

rates based on the historical data and evolving future

circumstances. For example, if there is 6% probability of

a loan of Rs. 1000 incurring a loss of Rs. 400, the insurer

would typically charge a premium of Rs. 30 for

underwriting such a loss. 6% of Rs. 400 (expected loss)

is Rs. 24 and Rs. 6 would be profit (including costs).

Typically the insurer would set aside Re. 1 as Reserve

for possible future losses and would distribute Rs. 5 as

bonus to employees and return to shareholders (assuming

no other costs). If the losses are less, the insurer makes

extra future profits (over and above Rs. 5 earned now);

if losses are more the insurer would incur future losses.

If the assumptions change slightly, the profits increase

exponentially. In our hypothetical example, if it is calculated

through use of slightly relaxed assumptions that there is

5% chance of incurring a loss of Rs. 300, the present

distributable profits jump by 250% to Rs. 15.

Whether our hypothetical loan would lose only Rs. 400 at

6% probability or Rs. 300 at 5% probability is based on a
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set of assumptions involving highly intricate and exotic

mathematics. Mathematics of big portfolios analogises

price movements to models of heat diffusion and the motion

of gas molecules. In such models innumerable randomised

micro-interactions between players (as gas molecules) lead

to highly predictable macro outcomes. Involved

assumptions are made by eminently certified and highly

qualified experts time-tested for their integrity. However,

use of mathematics involves certain underlying

assumptions, which are away from reality. For example,

while working out default rate on any given set of loans,

theory assumes that the default probabilities of each of the

loans are not related to each other; the probability of failure

of firm A is not dependant on failure of firms B, C, M, N,

X… etc. The rating agencies as well as fund managers

separately calculate the default probabilities of any given

business or set of securities under the mentioned theoretical

assumption and arrive at results that have validity only

during `normal' times. Though such an assumption is

embedded in all calculations, it is not true. Economic

upturns and downturns affect all firms in all industries.

Imperfections of mathematical theory contributed to slight

inaccuracy in basic assumptions used for valuation of

instruments involved. This slight inaccuracy, which remains

embedded in mathematics, was multiplied billions and

trillions of time in transactions, which caused unaffordable

losses.

The derivatives provide hedging mechanism to investors

and a mechanism of transferring risks involved in financial

transactions. They also provide opportunities to make profits

when the prices of underlying assets remain range bound,

i.e., move- whether upwards or downwards - within a

short band of expectations or projections. Strategies of

earning profits from price movements of assets are too

numerous and technical to find a place here. Suffice it to

say that they were adopted on a large scale by hedge funds

and showed in their consistently spectacular results, which

remained much above those posted by traditional investors,

over long stretches of time.

It is important to note that Futures, Options and Swaps,

have similar characteristics: A small initial exposure would

lead to small but certain profits so far as the prices of

underlying assets remain range-bound, but would lead to

stupendous (technically, infinite) losses if the prices move

beyond the range of expectations. Under `normal'

circumstances, all prices remain range bound. When they

move out of expected range, most sophisticated funds like

LTCM, having capital base (at one time) of $ 7.6 billion,

and run by best of technical experts, two of whom later

won Noble Prize, folded up within a matter of days. Such

a set of characteristics make it hard for regulators to

prescribe suitable boundaries and institute and monitor

effective controls on various transactions an ongoing basis.

It should be noted that the traders in derivatives earn their

incomes upfront and book the profits at the time of booking

the contracts. Losses, if any, would be made at some

future date. It also should not go unnoticed that the

employees of traders in derivatives (like portfolio insurers)

have an incentive to make relaxed or favourable

assumptions that would tone down possible losses because

such a strategy would increase the present profits of their

employers and would earn them fat bonuses. This

tendency to underestimate future losses would gain

credibility and currency, if the historical rates of default

are low. We have already seen that during upturn of

economy the default rates are typically absent or marginal.

Historical low default rates, thus, permitted the analysts

to make slightly relaxed assumptions. The analysts, who

had not only survived but also prospered on account of

such relaxed assumption, and their transactions multiplied.

As of date no one knows what would be the possible

losses on $ 63 trillion worth of outstanding credit default

swaps. AIG, the largest insurer in the world having assets

of $ 1 trillion was nationalised precisely because of the

uncertainties of its losses. As the credit portfolios of the

banks were underwritten, the business of securitisation

received a further big boost as purchasers of bank loans

found additional comfort in insurance available against

defaults. It is now known that insurers don't have enough

funds to honour their commitments.

A concomitant change that had taken place was

transformation of the balance sheets of the banks, which

increasingly had started replicating balance sheets of

investment funds. Instead of deposits as traditionally held

liabilities, the banks had raised money through issue of

bonds and securities. Instead of holding loan assets on the

appraised by their in-house machinery on their balance
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sheets, they were holding claims on various insurers that

the banks can no longer realise. As was famously quipped

at the time of liquidation of Lehman Brothers, there was

nothing right on the left hand side of the balance sheet

(Liabilities), and on the right hand side (Assets) there was

nothing left. Size of the balance sheets of financial

institutions had exponentially increased on account of high

amount of leverage. Normally the sum of all financial

assets - stocks, bonds, loans, mortgages, and the like, which

are claims on real things - generally equals global GDP.

In September 2008, they were four times the global GDP.

An inverted pyramid was created through increased

leverage, which came to be known as credit bubble. It is

this bubble that has now burst causing severe devastation

in the economy. Though the troubles started in financial

sector, it is certain that its toxic effects will spill over to

real sector, which is likely to be devastated.

 Section IV

Concluding Remarks:

The financial system was merely evolving in response to

changing circumstances, perhaps more enthusiastically and

complacently than was warranted. Production bases aided

by improvements in technology dispersed across the globe,

giving rise to prosperity in different parts of the world,

which, in turn, were increasingly being integrated through

sharp increase in cross-border trade. Since South-East

Asian crisis in 1997, the emerging economies getting

increasingly richer because of rising trade had built up

large Reserves of US dollars. These Reserves were

invested in US Treasuries instead of spending them on the

welfare of domestic population.

US economy was marked with low productivity and

declining savings rates. In order to pump-prime growth, it

was considered necessary to expand money supply, in

accordance with what had become established as

traditional wisdom. As the growth initially picked up on

account of implementation of expansionary fiscal and

monetary policies, the authorities became reluctant to put

the brakes on. As and when the shocks to growth

developed, further expansion of money supply was

increasingly resorted to. As Marc Faber put it: money

supply was increased to promote growth; and was further

increased during downturns when limits to growth appeared

to have reached.

US economy had high level of deficits in its Current

Account and in its Budgets. Normally this should have

resulted contraction of consumption and rising prices and

interest rates resulting in recession in US. What normally

and automatically should have happened, failed to happen

because the emerging economies continued supplying the

US with their own savings. This enabled US to expand

its money supply almost indefinitely, which went into

support of rising consumption (through increased credit)

amidst falling productivity, real wages and savings of its

population; and in increasing asset prices for long periods

giving rise to high level of capital gains for all investors.

Capital gains became a further supplementing factor for

rising consumption in US. So far as US, and increasingly

Europe too, could continue their growth, the world could

continue its increasingly assertive march to uncharted

Arabia of opulence. The fact that with such developments

the risks were exponentially rising went unnoticed, and

when pointed out, remained unheeded. Don't we all want

to keep on chasing our dreams till the circumstances

permit? Don't we all want to and continue to disregard

inevitable limits to the extent possible? Does this not

constitute what is embedded in human psyche in general,

and the US Constitution in particular, [to the extent possible,

endless] the "Pursuit of Happiness"?

The present state of affairs started with almost expected

rise in inflation. Following Iraq war, coupled with high

growth rates in China and India, prices of energy (Crude

Oil) was expectedly rising. Prices of cement and steel also

increased because of high demand emanating out of

growth in global GDP. This raised the prices of capital

goods and energy - two major means of production. On

the other hand, US and Europe had planned and committed

resources for development of alternative sources of energy,

aiming for ethanol to constitute 20% of its fuel consumption

by 2020. In view of this, US, one of the important

producers and exporters of food grains, had committed wide

tracts of agricultural land exclusively for production of

crops, ultimately yielding bio-fuels, which, in turn, limited

available market surplus of food-grains. Moreover,

sustained growth in China and to some extent in India, two
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most populous countries, contributed to increased demand

for food articles, raising the food prices. All the factors

for higher inflation were in place. As the Central Bankers

started tightening the monetary policy for containing the

inflation (raising short-term interest rates), fragility of

financial system started emerging.

As mentioned earlier, there is no consensus on how the

crisis came into being. Different causal reasons are given

by different experts like Paul Krugman, Joseph Stiglitz,

Marc Faber, N. Roubini, etc. Ben Bernanke the present

Chairman of Federal Reserve viewed the crisis that

resulted from glut of savings in the world economy, which

in part were reflected in burgeoning balances of various

funds, and the official reserves of emerging economies.

Media reports claim that it was the Third Deadly Sin

(avarice) committed by the high rollers and experienced

bankers who should have known better. Some argue that

slothful and inefficient regulatory system is to be blamed.

Many blame policies of Alan Greenspan who as Fed

Chairman had kept interest rates very low for much too

long. Some hold responsible increasing use of exotic maths

in the conduct of financial transactions, others think that

Agency Problem contributed significantly to it.  Perhaps

all these claims are right to some extent.

This article has argued that historical events like changes

in political ideologies, technical and technological

developments, etc. changed the incentive patterns of

economic agents evolved in response to changing

circumstances. Very slowly initially, but with increasing

speed, incentive patterns governing economic agents, right

from common man to smartest fund managers, Board

Members of banks, wealthiest of investors, shrewd

regulators, and eminent Treasury Secretaries, had evolved

in such a manner that whatever circumstances has evolved

appear to be inevitable with the benefit of hindsight. Each

one acted in their own best interest and chose the best of

options available to attain those interests. So far as their

incomes increased in nominal terms; loans with low interest

rates were made easily available for financing their

consumption; increasingly goods had become available at

lower prices, and the prices of their assets (savings) were

rising, consumers were happy; Fund Managers were

happy as the size of the portfolios increased and they

attributed their increasing incomes to their certified

mathematical wizardry; Bankers were happy that they

were able to expand their balance sheets and the rate of

return on their capital had increased; Central Bankers were

happy so far as inflation remained in control and the

economies were growing; Treasury people were happy as

their burgeoning debts continued to be financed by

Reserves held by emerging economies. It is amidst such

happy outcomes for everyone that the present crisis

occurred. This was because the risks that were actively

(though unknowingly) amassed, had steadily and surely

gathered critical mass for ultimate explosion.

There are equally divergent views about the possible

remedial actions. The Hayekian conservatives are of the

opinion that Trade Cycles, are an inevitable part of market

economies and that the governments should refrain from

meddling in market developments, where perceptions of

economic agents are shaped on a continuous basis by

alternating bouts of greed and fear, leading to expansion

and contraction of economic activity. They argue that boom

and bust cycles are part of life-cycle of every product; it

had happened in railroads, cars, for example. Market

would punish the inefficiently produced product by driving

it out of business. At the same time, the markets would

reward efficiently produced products. They want erring

players to fail and wait for the markets to recover by

themselves. The liberal view, held by majority of experts

and practitioners, believe that self-correcting mechanisms

of markets don't work in all conditions; that the markets

at all time need strong regulatory oversight, and the

government interventions to correct market failures. They

want the governments to take possible step to change the

perceptions of the economic agents to make markets

functional once again.

The biggest stumbling block in recovery is the choked

financial sector. The banks resort regularly to Call Money

markets for their liquidity needs. Since one no longer

knows the risks embedded in the balance sheets of

counterparty, the banks have stopped lending to each other;

since the bankers who had lend money to businesses have

failed in plenty, they have become extra cautious in lending

any more funds. It is these doubts that heavily stand on

the pipelines of Credit, the supply of which constitutes
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oxygen for all economic activities. Governments through

their treasuries are providing necessary liquidity and are

taking of troubled assets off the books of the banks. The

securities that used to sell as hot cakes have no longer

any market. This is because of the complexity of tranched

instruments noted above.

 The extent of the problem is much deeper than is officially

admitted at present. At the same time, the problem is much

more focused than is generally feared. As per Prof.

Roubini, during Great Depression, contraction in real output

was 0.4%, this time the output is expected to contract by

4-5% this time, that is ten times higher than in 1929

Depression. Almost every expert agrees that the after

effects will last at least till end of 2009. Some experts are

hopeful of recovery by the year 2010, some are sceptic

about it.

We, who are merely reading about the crisis to understand

it, are lucky that we do not have to bear the brunt of the

tough economic circumstances as severely as our brethren

would have to inescapably face.

But this should not stop us from reflecting on larger issues

involved. Since Adam Smith, market mechanism has

increasingly been seen as the only available mechanism

to efficiently conduct economic affairs of the society. The

reasoning involved has a parallel in evolutionary logic. Free

markets spawn multifarious developments akin to random

genetic changes. Free markets through its various

processes of price discovery and laws of demand and

supply provide a filtering mechanism akin to Natural

Selection, where only the fittest of developments survive.

Both these factors together promote efficiency and

produces prosperity for the society as evolution ensures

survival of the fittest. The only problem with the parallel

is that despite Ice Ages, evolution of life can continue from

where it had let off. Sharp shocks to economic activities

due to increased amplitude of Trade Cycles engender

devastation akin to Ice Age, which is not affordable to the

humanity as it brings sufferings beyond human tolerance.

Owing to twin perils of rise in terrorism and present

economic crisis as it unfolds, the world is up in arms asking

for strict control of liberalism. We readily forget that liberal

economic policies have also lifted at least a billion people

out of poverty. Instead of allowing the pendulum to swing

to stricter control over all thinkable human activities; let

us think together on the issue of containing amplitudes of

Trade Cycles. Let us think on how we can contain

complacency without sacrificing too much of human

freedom. Let us know more about intricacies of human

nature in order to understand and thereby contain its frailties

that end up causing serious mishaps resulting in deep

suffering to so many. á
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‹ÎHÎı¿«˘¿ ±ıÀ·ı ±‹ÿÎ‰Îÿfi_ èÿ›. ÂËıflfi_ ±Î ‹A› ⁄Ωfl ±ı¿Îÿ
ÁÿÌ ’Ëı·Î_ ’HÎ ±Î…fiÌ …ı‹ … ≠T≤ÏkÎ◊Ì ‘⁄¿÷_ Ë÷_. ±Îfl_¤ı I›Î_
±fiı¿ ⁄Ωfl˘ ¤ı√Î_ ◊›Î_ Ë÷Î_. …ı‹ ¿ı «Ì…-‰V÷±˘, Á˘fi_-«Î_ÿÌ, »^À¿
ÁflÁÎ‹Îfi, ±fiÎ…-¿Ïfl›Îb_, ‰ÎÁHÎ ‰√ıflı. ±ËŸfi_ √˛ÎË¿˘fiı ¤Îflı
¬ı Ó«ÎHÎ. ÁË◊Ì ‰‘Îflı ±Î¿WÎ ˝HÎ ÂÎ¿¤Î∞ ±fiı Œ‚⁄Ωflfi _.
«Ì…‰V÷±˘fi_ ⁄Ωfl I›Î_◊Ì ¬ÁÌ √›_ »ı, Á˘fiÎ-«Î_ÿÌfiÌ ÿ¿Îfi˘ fiÿÌfiÌ
⁄Ì∞ ÷flŒ ‹K›‹ ‰√˝fiÌ ‰V÷Ì fi∞¿ Ï‰V÷flÌ »ı ’HÎ ÂÎ¿⁄Ωfl
Ë∞ ±Î…ı›ı ‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_ … flèÎ_ »ı.

ËÎ· ‹ÎHÎı¿«˘¿fiÎ eÀ’Î◊ ’fl ·√¤√ 313 jÎÌ±˘ ÂÎ¿¤Î∞ ‰ı«ı »ı.
¿ıÀ·Î_¿ ÷˘ ’ıœÌ±˘◊Ì ±Î … ‘_‘˘ ¿flı »ı. ±ı‹fiÌ ±Î√‚ ±ı‹fiÌ ‹Î ¿ı
ÁÎÁ ±Î … ¿Î‹ ¿fl÷Î_ Ë÷Î_. ·Z‹Ì⁄Ëıfi ÀıÀÎfiÌ …ı‹ … ‹˘ÀÎ ¤Î√fiÌ
jÎÌ±˘ ‰ÎCÎflÌ ¿˘‹fiÌ »ı. ±ı‹fiÌ ±Î…\⁄Î…\ ÂËıflfi˘ ±ı¿‘Îfl˘ Ï‰¿ÎÁ
◊÷˘ flèÎ˘ »ı. ‰‘Îflı ÿ¿Îfi˘, ‰‘Îflı ‰ÎËfiT›‰ËÎfl, ‰‘ ‹¿Îfi˘ ±fiı ‰‘
‰V÷Ì. ±Î‹ »÷Î_ ±Î ±ÎÏ◊˝¿ ÁQ≤„©fi˘ ·Î¤ ÂÎ¿¤Î∞ ‰ı«fiÎflÎ_±˘fiı
¬ÎÁ ‹Y›˘ fi◊Ì. ±ıfiÎ◊Ì ¿Î_ ÷˘ ±ı ËÎ_ÏÁ›Î‹Î_ ‘¿ı˘·Î≥ √›Î_ »ı,
±◊‰Î ÷˘ ’Òflı’ÒflÎ_ ËÕÁı·Î≥ √›Î_ »ı. ‰ÎV÷‰‹Î_ ÷˘ ŒıÏfl›Î±˘◊Ì …
⁄Ωfl ÁΩ˝› »ı, ’HÎ ÂËıfl Á‘flÎ≥ ±ıÀ·_ Á‹…÷Ì fi◊Ì. ÂıflÌfiÎ
ŒıÏfl›Î±˘fiı ±ı ⁄ı¿Î⁄Ò Á‹ÿÎ› √HÎı »ı- √flÌ⁄, ·CÎfl‰CÎfl ±fiı ’»Î÷;
⁄Ωfl ‹ÎÀı Â˘¤ÎV’ÿ fiËŸ ±ı‰˘ Á‹ÿÎ›. fi√fl ±Î›˘…¿˘ ±ı‹ …
≥E»ı »ı ¿ı ±Î‰Î ·˘¿˘ ±ËŸ fi Ë˘› ÷˘ ÁÎv_. ’HÎ ŒıÏfl›Î±˘ ÷˘
‰ÎËfi˘fiÌ ËV÷Ì fiË˘÷Ì I›ÎflfiÎ ±ËŸ … »ı. Á‘flÎ≥fiÌ ‹ÎL›÷Î ±ı‰Ì
»ı ¿ı ŒıÏfl›Î±˘fiı ±ËŸfiÌ …‹Ìfi ’fl ‘_‘˘ ¿fl‰Îfi˘ ¿˘≥ ¿ÎfiÒfiÌ
±ÏCÎ¿Îfl fi◊Ì, ±fiı ÷ı◊Ì ±ı ÁË ÿ⁄ÎHÎ ∂¤_ ¿flfiÎflÎ ±’flÎ‘Ì±˘ »ı.

±fiı »÷Î_ ⁄Ωfl ±ËŸ … »ı ¿ÎflHÎ ¿ı ±ËŸ ŒıÏfl›Î±˘ »ı. ¿Î›ÿÎfiÎ
√…√˛ÎË‹Î_ ±À‰Î›ı·Î ŒıÏfl›Î±˘ ÷‹Î‹ ≠¿ÎflfiÎ Â˘WÎHÎfi˘ ¤˘√ ⁄fiı
»ı. »^À¿ ‰ı’ÎflÌ±˘fiı ±ı eÀ’Î◊ ’fl ‘_‘˘ ¿flı ±ı fi◊Ì ’Á_ÿ, ’˘·ÌÁfiı
ÂıflÌ±˘‹Î_ Ë˘› ÷ı fi◊Ì ’Á_ÿ, ±Î‹ »÷Î_ ⁄_fiıfiı Ωı ±ÎÏ◊˝¿ ·Î¤ ◊÷˘
Ë˘› ÷˘ ±ı ŒıÏfl›Î±˘ ÷flŒ ±Î_¬ ±ÎÕÎ ¿Îfi ¿fl‰Î flÎ∞ flËı »ı.

ŒıÏfl›Î±˘ ±fiı ‰ÎËfi‘Îfl¿˘ ‰E«ı V◊‚fiÎ ¤˘√‰ÀÎ ±_√ıfi˘ ‹t˘ ‹A›
fi◊Ì. ‹A› ‹t˘ ÷˘ ’fl_’flÎ√÷ «Î·Ì ±Î‰÷Ì ·CÎ  V÷flfiÌ
±◊˝T›‰V◊ÎfiÌ ±Î‰U›¿ …wÏfl›Î÷˘fiı Á_÷˘WÎ‰Îfi˘ »ı. ±Î…ı ’HÎ ±Î

fiÎfi_ ⁄Ωfl ÂËıflÌ ±fiı √˛ÎQ› ¤Îfl÷Ì› ∞‰fifiÌ ¿fl˘ÕflF…\ »ı, ±fiı
»÷Î_ ±ıfi_ ±Î¬_ ±ÏV÷I‰ … fi¿Îfl‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı. ±Î¬Î›ı Ï‰r‹Î_
ŒıÏfl›Î±˘ ¿Î‹ÿÎfl-µI’Îÿ¿ ±fiı ‰ı’ÎflÌ ÷flÌ¿ı ’˘÷ÎfiÎ Ïfi∞
T›Î‰ÁÎÏ›¿ ÁÎËÁ ‹ÎÀı ‹Î√̋ Â˘‘Ì flèÎÎ_ »ı. ‹˘ÀÎ_ ±Î̂z˘Ï√¿ ÁÎËÁ˘fiÎ
±◊˝ZÎıhÎ‹Î_ ÏV◊fl ◊≥fiı ¿Î‹‘_‘˘ ¿flÌ Â¿Î› ±ı‰Î ‰Î÷Î‰flHÎfiÌ ±ı‹fiı
Â˘‘ »ı. CÎHÎÎ ¬flÎ Ï‰¿ÎÁÂÌ· ÿıÂ˘‹Î_ ±Î‰Ì … ’ÏflÏV◊Ï÷ »ı. ÷‚fiÌ
‰ÎV÷Ï‰¿÷Î ±fiı flÎF›fiÎ ’Î›ÎfiÎ ±ÎÏ◊˝¿ ‹Î‚¬ÎfiÎ ±Î›˘…fi ‰E«ı
‹˘ÀÌ ¬Î≥ ’ÕÌ √≥ »ı.

‹ÎHÎı¿«˘¿fiÎ_ ‹ÏË·Î-ŒıÏfl›Î±˘fiÌ Á‹V›Î±˘ ·≥fiı Áı‰Î‹Î_ ±Î‰fiÎfl
·Z‹Ì⁄Ëıfi … Ë÷Î_. ±ı‹fiÌ ‹˘ÀÎ‹Î_ ‹˘ÀÌ Á‹V›Î Ë÷Ì ’˘·ÌÁ.
¿Î›ÿÎ ±fiÁÎfl ±Î jÎÌ±˘ ΩËıfl …B›Îfiı √ıfl¿Î›ÿıÁfl fl˘¿÷Ì Ë÷Ì
±fiı ÷˘›ı V‰›_ ’˘·ÌÁ … ’ˆÁÎ ±fiı ‰V÷ w’ı ·Î_« V‰Ì¿ÎflÌ ±Î
√ıfl¿Î›ÿıÁfl ¿Ëı‰Î÷Ì ≠T≤ÏkÎ «Î·‰Î ÿı÷Ì Ë÷Ì. ŒıÏfl›Î±˘ Ωı Ë’÷Î
fi ±Î’ı ÷˘ ±ı‹fiı ÿ_ÕÎ ’Õ÷Î ±fiı ‹Î· …M÷ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰÷˘.
’˘·ÌÁfiı flÎ∞ fi flÎ¬Ì Â¿ı ±ı ŒıÏfl›Î±˘fiı ÀˇÎÏŒ¿ ¿˘À˝‹Î_ ËÎ…fl
flËı‰Îfi_ Œfl‹Îfi ◊÷_ ±fiı ‰Î_«Ì ·¬Ì fi Â¿÷Ì ‹ÏË·Î±˘fiı ±Î
±Î¬Ì›ı Ï‰Ï‘fi˘ Õfl ·Î√÷˘. ±Î‰Ì ÏV◊Ï÷‹Î_ ±ı‹fiÎ_ ¿<À<_⁄Ì…fi˘fiı
ÿflÏ‹›Îfi√ÌflÌ ¿fl‰Ì ’Õ÷Ì ±fiı ±ı‹Î_ ·Î_« ±Î’‰Î ¿fl÷Î_›ı ‰‘Îflı
¬«˝ ±fiı µ’fl◊Ì Á‹›fi˘ ⁄√ÎÕ ◊÷˘.

’˘·ÌÁ ÁÎ◊ıfi˘ ‰Ëı‰Îfl ±ı¿ ¿’v_ ¿Î‹ »ı. ·Î_⁄Î Á‹›◊Ì ‹Œ÷
ÂÎ¿¤Î∞ ±fiı Œ‚ ‹‚÷Î_ Ë˘› ±fiı µ’fl◊Ì “«Î-’ÎHÎÌ”fi˘ Ï¬VÁÎ¬«̋,
±ıÀ·ı jÎÌ±˘ Á_√ÏÃ÷ … fi ◊Î› ÷˘ ⁄‘_ ⁄flÎ⁄fl «Î·ı ±ı‰Î A›Î·◊Ì
±ı‹HÎı ±Î Á_ÿ¤ı˝ ±‰fl˘‘˘ ∂¤Î ¿›Î˝. ‹ÏË·Î±˘ ‰÷Ì Ë_ ’˘·ÌÁ
¿Ï‹ëflfiı ‰Îfl_‰Îfl ‹‚÷Ì …ı◊Ì ⁄Ωfl‹Î_ ±ı‹fi_ ±ÏV÷I‰ ¿Î›ÿıÁflfi_
⁄fiÌ Â¿ı. ’HÎ ±ı‹Î_ ÷˘ ¿˘≥ µ¿ı· fiÌ¿‚÷˘ fiËŸ.

1977‹Î_ fi‰Ì Áfl¿Îfl ÁkÎÎ ’fl ±Î‰Ì ±fiı ÷ı ÁÎ◊ı ’˘·ÌÁ Ï‰¤Î√‹Î_
‹˘Àı ’Î›ı ⁄ÿ·Ì±˘ ◊≥. fi‰Î ’˘·ÌÁ ±Ï‘¿ÎflÌ±˘±ı ÷˘ ‰‚Ì
ŒıÏfl›Î±˘ ±_√ı ‰‘ ¿Õ¿ ‰·HÎ ±’fiÎT›_. ““¤Îflı CÎ˘ÓCÎÎÏÀ›Î »ı ±fiı
⁄Ë ‹˘ÀÌ Á_A›Î‹Î_ »ı.”” ±ı‰˘ ±ı‹fi˘ ±Ï¤≠Î› Ë÷˘. 1978fiÌ
15 ±˘√VÀı, V‰Î÷_h› Ïÿ‰Áı Áı‰Î±ı Ï‰fl˘‘ ≠ÿÂ˝fi ¿fl‰Îfi_ fiyÌ
¿›*. ±‹Îfl˘ ±‰Î… Á_¤‚Î›˘ ËÂı, ¿ÎflHÎ ¿ı ÂËıfl Á‘flÎ≥±ı eÀ’Î◊

√flÌ⁄, ’HÎ »ˆ›ı ¿ıÀ·Î_ ⁄‘Î_ !
- ¥·Î fl. ¤|
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’fl ⁄ı À˘’·Î ±fiı ŒıÏfl›Îfi˘ Á‹ÎÁ ◊≥ Â¿ı ÷ıÀ·Ì «Î¿◊Ì ’ÎÀÎ
ÿ˘flÌfiı 4”Ü4” fiÌ …B›Î ≠I›ı¿ ŒıÏfl›Î ‹ÎÀı ŒÎ‚‰Ì ±Î’Ì. ±Î …B›Î
‹ÎÀıfi˘ ¿˘≥ ’fl‰Îfi˘ fiË˘÷˘ »÷Î_ ±‹fiı ±Îfi_ÿ Ë÷˘.

±Î ⁄‘_ ◊›_ ÷˘ ’HÎ ŒıÏfl›Î±˘fiÌ Ï‰v©fiÎ_ ’Ïfl⁄‚˘ CÎHÎÎ_ ⁄‚‰Îfi Ë÷Î_,
’˘·ÌÁ ±fiı Á‘flÎ≥ ⁄_fiı ŒıÏfl›Î±˘fi_ ÿ⁄ÎHÎ ±fi¤‰‰Î◊Ì fiÎ¬Â
Ë÷Î_. ‰‘ÎflÎ‹Î_ ÿ¿ÎfiÿÎfl˘fiı ŒıÏfl›Î±˘ ÁÎ◊ıfiÌ ËflÌŒÎ≥ fiË˘÷Ì √‹÷Ì.
1980 ‹Î_ »ı‰Àı ⁄‘˘ ¬‚¤‚ÎÀ Á’ÎÀÌ ’fl ±ÎT›˘. ‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_ ⁄ı
flÎËÿÎflÌ±˘fiÌ ±◊ÕÎ‹HÎ‹Î_ ±ı¿ ⁄ıL¿fiÎ_ ’√Ï◊›Î_ ’ÎÁı ÁÎ≥¿· ’fl
…÷Ì ¿˘≥ T›„@÷ ‹˘÷fiı ¤ıÀÌ. ‰Î÷Î‰flHÎ ÷_√ ⁄fiÌ √›_. Á·Î‹÷ÌfiÎ
’√·Î ÷flÌ¿ı ‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_ ¿N›˝ fi_¬Î›˘. ±Î ⁄ËÎfiı ŒıÏfl›Î±˘fiı
‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_◊Ì ¬ÁıÕ‰ÎfiÌ À̌ÎÏŒ¿ ’˘·ÌÁ ‹ÎÀı ÁÎflÌ ÷¿ Ë÷Ì. …ı CÎÀfiÎ
⁄fiÌ ÷ıfiÌ ÁÎ◊ı ŒıÏfl›Î±˘fiı ¿ÂÌ ·ı‰Îÿı‰Î fiË˘÷Ì »÷Î_›ı ±ı‹fiı I›Î_◊Ì
ËÀÎ‰Ì ÿı‰Î›Î. ¿N›˝ ∂ÃÌ √›˘, ‰ı’Îfl‘_‘˘ ±fiı ‰ÎËfi˘fiÌ ±‰fl…‰fl
ŒflÌ «Î· ◊›Î_ ’HÎ ŒıÏfl›Î±˘fiı I›Î_ ⁄ıÁ‰ÎfiÌ ‹fiÎ≥ Œfl‹Î‰Ì.

⁄Ëıfi˘ ¬Ò⁄ µU¿ıflÎ≥ √≥. fl˘…fiÌ ¿‹ÎHÎÌ ’fl ∞‰÷Î ±Î Á‹ÒËfiı
±Î∞Ï‰¿Î √‹Î‰‰Îfi_ ’˘ÁÎ› ±ı‹ fiË˘÷_. ‹˘ÀÎ ¤Î√fiÎ_ ÷˘ ⁄ı »ıÕÎ
‹Î_Õ ‹ı‚‰Ìfiı Á÷÷ ¬ıÓ«‹Î_ … ∞‰÷Î_. ±Î‰¿ ‰√flfi˘ ±ı¿ Ïÿ‰Á
±ıÀ·ı ‰‘Îflı ÷¿·ÌŒ ±fiı √_¤Ìfl ¿À˘¿ÀÌ. Áı‰Î±ı ¿˘’˘˝flıÂfifiÎ
±Ï‘¿ÎflÌ±˘fiı ‹‚Ìfiı Ï‰fi_÷Ì ¿flÌ ’HÎ ±ı‹HÎı ÷˘ ±‹fiı ’˘·ÌÁ
±fiı ¿˘’˘˝flıÂfifiÌ ±˘ÏŒÁ ‰E«ı ÿ˘ÕÎÿ˘Õ ¿flÎ‰‰Î◊Ì ±Î√‚ ¿Â_ ¿›*
fiËÌ_. ÁÎ÷ Ïÿ‰ÁfiÌ ÂÎ_Ï÷’ÒHÎ˝ ‰ÎÀÎCÎÎÀ˘ ÏfiWŒ‚ flËÌ. ÿÌ‰Î· ÁÎ◊ı
‹Î◊_ ±ŒÎ‚‰Î …ı‰_ ±Î ¿Î‹ Ë÷_.

’˘·ÌÁ ¿Ï‹ëfl ÁÎ◊ı …ı »ıS·Ì ⁄ıÃ¿ flÎ¬ı·Ì ÷ı ÷˘ ¬Ò⁄ …
±¿‚Î‰fiÎflÌ fiÌ‰ÕÌ. ±‹ı Á˘‚ …HÎ ŒıÏfl›Î±˘ ¶ÎflÎ ◊÷_ ‰ı«ÎHÎ
¿Î›ÿıÁfl ⁄fiÎ‰‰ÎfiÌ ‹Î_√HÎÌ ¿fl÷Î_ Ë÷Î_ I›Îflı ’˘·ÌÁ ¿Ï‹ëfl
¿<À<_⁄Ïfi›˘…fifiÎ ‹Ëk‰ ±_√ı ¤ÎWÎHÎ ±Î’‰Î ·ÎB›Î. ±fiı ÂÎ‚ÎfiÎ
ÏÂZÎ¿ ’ıÃı ±˘flÕÎ‹Î_ ËÎ…fl VhÎÌ±˘fiı ±ı‹fiÎ_ ⁄Î‚¿˘fiÌ Á_A›Î Ï‰Âı
’Ò»’fl» ¿fl‰Î ·ÎB›Î. ‹fiı ·ÎB›_ ¿ı ±‹fiı ⁄«Î‰ ¿fl‰ÎfiÌ ÏV◊Ï÷‹Î_
‹Ò¿Ì ÿı‰ÎfiÌ ±ı‹fiÌ ≥E»Î Ë÷Ì. ’HÎ ±‹ÎflÎ_ ±fi¤‰Ì fiı÷Î ·Z‹Ì⁄Ëıfi
±ı‹ ¿_≥ ’Î»Î_ ’Õı ±ı‰Î_ fiË˘÷Î_. ““ÁÎËı⁄, Ë‰ı ÷‹ı ¿Ë˘ ¿ı ÷‹ÎflÌ
‹ÎfiÎ ÷‹ı ¿ıÀ·Î‹Î?”” ±ı‹HÎı ’Ò»›_, ““‹ÎflÌ ‹Îfi˘? Ë_ ÁÎ÷‹Î_◊Ì
’Î_«‹Î fi_⁄flfi˘!”” ÁÎËı⁄fi˘ ±‰Î… fifl‹ ’ÕÌ √›˘ ±fiı ±‹ÎflÌ
‰Î÷«Ì÷fi˘ ±_÷ ±ÎT›˘.

28 ΩL›±ÎflÌfiÌ ‹˘ÕÌ ÁÎ_…ı ±‹ı fiyÌ ¿›̋_ ¿ı ŒıÏfl›Î±˘ ‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_

±ı‹fiı ‹ÎÀı ŒÎ‚‰‰Î‹Î_ ±Î‰ı·Ì …B›Î ’fl ⁄ıÁÂı. ±fiı ±Î ÏfiHÎ˝›fiÌ
ΩHÎ ±‹ı ·ıÏ¬÷ flÌ÷ı ±Ï‘¿ÎflÌ±˘fiı ¿flÌ.

⁄Ì∞ Á‰Îflı ŒıÏfl›Î±˘ ±fiı Áı‰ÎfiÎ T›‰V◊Î’¿˘ ±ÎÃ ‰ÎB›ı ⁄Ωfl‹Î_
ËÎ…fl ◊≥ √›Î_. ΩHÎı ±‹ı ÏË_Á¿ ⁄fiÌ …≥Â_ ±ı‰Ì ‘ÎflHÎÎ◊Ì I›Î_
⁄ı ’˘·ÌÁ‰Îfi ¬Õ¿Ì ÿÌ‘Ì. ÿÁ ‰Î√÷Î‹Î_ ‰‘ ’˘·ÌÁ ±Î‰Ì. ·˘¿˘
±ı¿ÃÎ ◊÷Î √›Î ±fiı ‰Î÷Î‰flHÎ ÷_√ ⁄fiÌ √›_.

±Î CÎÀfiÎfiı ¿Î›ÿÎ ±fiı T›‰V◊Îfi˘ ≠ë √HÎÌfiı ’˘·ÌÁı ŒıÏfl›Î±˘fiÌ
‘fl’¿Õ ¿flÌ Ë˘÷ ÷˘ ŒflÌ ’Î»˘ ¿N›˝ ◊≥ Â@›˘ Ë˘÷. ’HÎ ŒıÏfl›Î-
⁄Ëıfi˘ …ı‰Ì ’Î»Ì ±Á· …B›Î ’fl ±Î‰Ì √≥ ¿ı Á‰ÎflfiÎ_ √˛ÎË¿˘
±ıfiÌ ±ÎÁ’ÎÁ ŒflÌ ‰Y›Î_. ““±flı, ÁÎv_ ◊›_ ÷‹ı ⁄‘Î_ ’Î»Î_ ±Î‰Ì
√›Î_!”” √HÎ÷flÌfiÌ ’‚˘‹Î_ ÷˘ ‹fl«Î_-ÀÎ‹ıÀÎ_ ÷˘‚Î‰Î ·ÎB›Î_ ±fiı
’ˆÁÎfiÌ ·ı‰Õÿı‰Õ «Î· ◊≥ √≥. ‘_‘˘ Âw ◊›˘ ±fiı ‰Î÷Î‰flHÎ
ÁÎ‹ÎL› ◊≥ √›_. ’˘·ÌÁı ¬ÎÁ ¿Â_ ¿fl‰_ ’Õı ±ı‰_ flèÎ_ fiËŸ.

⁄’˘fl Á‘Ì‹Î_ ’˘·ÌÁı V◊‚ ’fl◊Ì ¬ÁÌ …‰Îfi_ fiyÌ ¿›*. ““·Î√ı »ı
¿ı ÷‹ı ’ÏflÏV◊Ï÷ Á_¤Î‚Ì Â¿Â˘, ±‹ÎflÌ Ë‰ı …wfl fi◊Ì!”” ±Î‹
¬Ì…‹Î_ ⁄˘·Ìfiı ±ı «Î·÷Î ◊›Î. ÀˇÎÏŒ¿ Ïfi›‹fi ‹ÎÀı› ¿˘≥ ËÎ…fl
fi flèÎ_! ±ı ’Õ¿Îfl ’HÎ ±‹ı ‹Î◊ı ·Ì‘˘. Áı‰ÎfiÎ_ ÁP›˘±ı ±ı¿
±Ã‰ÎÏÕ›Î Á‘Ì ‹ÎHÎı¿«˘¿fiÎ ÀˇÎÏŒ¿fi_ Ïfi›‹fi ¿›*. ’Ëı·Î Ïÿ‰Á
’»Ì jÎÌ±˘fiÎ Ïfiç›⁄‚ ±fiı ¿Î›̋¿<Â‚÷Îfi˘ ⁄ΩflfiÎ ±L› ‰ı’ÎflÌ±˘
µ’fl ÁÎfl˘ ≠¤Î‰ ’Õu˘ ËÂı ¿ÎflHÎ ¿ı ±‹ÎflÎ ±Îç›˝ ‰E«ı I›Î_fiÎ
’vWÎ˘±ı ÁËÎ› ¿fl‰ÎfiÌ ÷I’fl÷Î ÿı¬ÎÕÌ ±fiı …ı jÎÌ±˘ ‹ÎÀı ±ı‹fiı
⁄Ë ±Îÿfl fiË˘÷˘ ÷ı‹fiı ÁË¿Îfl ±Î’‰Î ÷ı±˘ ÷ˆ›Îfl ◊›Î. ÁË¿ÎflfiÌ
±Î‰Ì ¤Î‰fiÎ ±’Ò‰˝ Ë÷Ì. Ë∞ ±Î…ı ’HÎ ⁄Ëıfi˘ ¿Ëı »ı ¿ı ±ı Ïÿ‰Á˘
ÿflÏ‹›Îfi ±ı‹HÎı …ıÀ·Ì ¿‹ÎHÎÌ ¿flÌ Ë÷Ì ±ıÀ·Ì ’Ëı·Î_ @›Îflı›
fiË˘÷Ì ¿flÌ. Ë’÷Î ¤ı√Î ¿fl‰Î ‹ÎÀı ¿˘≥ Ë÷_ … @›Î_? ‹ÎHÎı¿«˘¿fi_
⁄Ωfl ’Ò‰˝‰÷˚ ◊≥ √›_.

ŒıÏfl›Î-‹ÏË·Î±˘ ÷˘ ’Î»Ì ±Î‰Ì »÷Î_ ¿Î›ÿÎfi˘ ≠ë ÷˘ Ë∞ ∂¤˘
… Ë÷˘. ±‹ÎflÌ Á‹V›Î ’HÎ Ë· fiË˘÷Ì ◊¥. Á_⁄_Ï‘÷ ±Ï‘¿ÎflÌ±˘fiı
¿flı·Ì ·ıÏ¬÷ ±fl∞±˘fi˘ …‰Î⁄ ‹‚÷˘ fiË˘÷˘. ±‹ı ⁄ÌΩ ÿı¬Î‰˘
›˘∞fiı ÏÂÏ◊· ÷_hÎfiı Ë«‹«Î‰‰Îfi˘ ≠›ÎÁ ¿›˘˝. ±Î ‰¬÷ı ’Ëı·Î_
¿fl÷Î_ ‰‘ T›Î’¿ Ï‰fl˘‘ - ÁflCÎÁ ≠ÿÂ˝fi˘ ¿fl‰Î_ Ë÷Î_. ±‹ı ‹A›
≠‘Îfifiı ŒıÏfl›Î±˘fiÌ flı·Ìfiı Á_⁄˘Ï‘÷ ¿fl‰Î Ïfi‹_h›Î. Ï‰«Îfl ±ı‰˘
Ë÷˘ ¿ı ≠ΩfiÎ ≠Ï÷ÏfiÏ‘ ÷flÌ¿ı ±ı ¤·ı ≠ΩfiÌ ·Î√HÎÌ◊Ì ‰Î¿ıŒ
◊Î›. ⁄Ëıfi˘fiÌ T›◊Î¿◊Î ÁÎ_¤‚Ìfiı ‹A› ≠‘Îfi lÌ ⁄Î⁄¤Î≥ ’Àı·ı
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÷˘ ⁄Ëıfi˘fi˘ … ‰Î_¿ ¿Îœ›˘. ““√Î‹ÕÎ_ »˘ÕÌfiı ÷‹ı ÂËıfl‹Î_ ÂÎ ‹ÎÀı
±ÎT›Î_ ? ÷‹fiı fi◊Ì ·Î√÷_ ¿ı ÷‹ÎflÌ Á‹V›Îfi_ ‹Ò‚ … I›Î_ »ı?””
±Î‰_ ºÏpÏ⁄_ÿ Ë˘‰Î »÷Î_ ±ı‹HÎı jÎÌ±˘fiÌ ŒÏfl›Îÿ K›Îfi ’fl ·Ì‘Ì
… ËÂı. ⁄ı Ïÿ‰Á ’»Ì ±ı‹HÎı ±‹fiı ±ı‹fiÌ ±˘ÏŒÁ‹Î_ ⁄˘·ÎT›Î_.
Q›ÏfiÏÁ’· ¿Ï‹ëfl ±fiı ’˘·ÌÁ ¿Ï‹ëfl ’HÎ I›Î_ ËÎ…fl Ë÷Î. ±Î
’»Ì B≤Ë‹_hÎÌ, ¿Î›ÿÎ‹_hÎÌ ±fiı l‹‹_hÎÌ ’HÎ ŒıÏfl›Î±˘fiÎ ≠ëfiÌ
««Î˝‹Î_ ±‹ÎflÌ ÁÎ◊ı ΩıÕÎ›Î. Áı‰Îfi_ ≠Ï÷ÏfiÏ‘I‰ ·Z‹Ì⁄Ëıfi ÀıÀÎ±ı
¿›*, Ë_ ’HÎ ÁÎ◊ı … Ë÷Ì. ⁄_fiı ’ZÎı µ√˛÷Îfi˘ ±_÷ ±Î‰ı ±ı‰Ì ≥E»Î
Ë÷Ì ÷ı◊Ì ±‹ı ±ı¿ ¿Î‹«·Îµ µ¿ı· {Õ’◊Ì Â˘‘Ì ¿Îœu˘. Áı‰Îfi_
±˘‚¬’hÎ ‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_ ‰ı«ÎHÎ ‹ÎÀıfi_ ±Ï‘¿Ú÷ ≠‹ÎHÎ √HÎÎÂı ±ı‹
V‰Ì¿Îfl ◊›˘. …wflÌ ±ı‰Ì ⁄‘Ì ‹ÎÏË÷Ì ±ı‹Î_ ÁÎ‹ı· ÷˘ Ë÷Ì ….
jÎÌfi_ fiÎ‹, Œ˘À˘, ‹Î·fiÎ ‰ı«ÎHÎfi_ V◊‚ ±fiı Áı‰ÎfiÎ ‹_hÎÌ ÷flÌ¿ı
‹ÎflÌ ÁËÌ. ⁄ı-±œÌ ‰WÎ˝◊Ì ‰‘ Á‹› ‹ÎÀı, ÁkÎÎ’·À˘ ◊›˘ I›Î_
·√Ì Áı‰Îfi_ ±˘‚¬’hÎ ‹ÎL› √HÎÎ›_ ±fiı ’˘·ÌÁfiÌ ¿fiÕ√÷ CÎÀÌ
√≥. ±ı ’»Ì …ı fi‰Ì Áfl¿Îfl ±Î‰Ì ÷ıfi_ ±Î›˘…fi ÁÎ‰ …\ÿ_ … Ë÷_.

±ı Ïÿ‰Á˘‹Î_ Á≠Ì‹ ¿˘À˝fiÎ L›Î›Î‘ÌÂ ±fiı ‹Œ÷ ¿ÎfiÒfiÌ ÁËÎ›
ÁÏ‹Ï÷fiÎ ≠‹¬ lÌ ’Ì.±ıfi. ¤√‰÷Ì ÷flŒ◊Ì ÏÿSËÌ ¬Î÷ı ›˘Ω›ı·Î
±ı¿ ’ÏflÁ_‰Îÿ‹Î_ …‰Îfi_ Ïfi‹_hÎHÎ ‹ÎflÎ ’fl ±ÎT›_. ±Î Ïfi‹_hÎHÎfi˘
µkÎfl ‹ıÓ …flÎ ±¿‚Î‹HÎ‹Î_ ±ÎM›˘. ‹ıÓ …HÎÎT›_ ¿ı ¿Î›ÿÎ±˘ √flÌ⁄˘fiÌ
Ï‰v© Ë˘‰Îfi˘ ‹Îfl˘ ±fi¤‰ »ı. ‹ÎHÎı¿«˘¿fiÎ ŒıÏfl›Î±˘fiı ¿Î›ÿÎfiÎ
fiÎ‹ı …ı ±L›Î› ◊Î› »ı ÷ıfi˘ Ëı‰Î· ‹ıÓ ±ÎM›˘.

‹ÎflÎ ±ı ’hÎ‹Î_ ‹ıÓ ·Z‹Ì⁄Ëıfi ÀıÀÎfi˘ µS·ı¬ ¿flÌ ‰HÎ˝T›_ ¿ı ·Z‹Ì⁄Ëıfi
»ıS·Î_ «Î‚ÌÁ ‰WÎ˝◊Ì ÂÎ¿¤Î∞ ‰ı«ı »ı. ±ı‹fiÎ_ ÁÎÁ …ı …B›Î±ı
⁄ıÁ÷Î_ I›Î_ ±ı ⁄ıÁı »ı. ±ı‹fiÌ Ïÿ‰ÁfiÌ 10 w.fiÌ ±Î‰¿‹Î_ ±ı‹fiÎ
¿<À<_⁄fi_ ¤flHÎ’˘WÎHÎ ◊Î› »ı. ±ı‹fiÎ ’Ï÷ ⁄Ì‹Îfl »ı ±fiı »ıS·Î_ ‰ÌÁ
‰WÎ̋◊Ì ⁄ı¿Îfl »ı. ±Ã‰ÎÏÕ›Î‹Î_ hÎHÎ◊Ì «Îfl ‰¬÷ ÿ_Õ ◊÷Î_ ·Z‹Ì⁄Ëıfifiı
ÿfl ‰¬÷ w. 12.50 …ı‰Ì fl¿‹ ÿ_Õ ’ıÀı ±Î’‰Ì ’Õı »ı. »ıS·Î_ »
‰WÎ˝‹Î_ …ı ÿoÕ ±ı‹HÎı ¤fl‰˘ ’Õ›˘ »ı ±ıfiÌ flÁÌÿ˘ ’HÎ ±ı‹fiÌ ’ÎÁı
»ı. Â¿flÌ⁄Ëıfi ’HÎ ‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_ »ıS·Î_ «Î‚ÌÁ ‰WÎ˝◊Ì ‘_‘˘ ¿flı »ı
±fiı ±ı‹fiÌ ’ÎÁı ’HÎ ÿ_ÕfiÌ flÁÌÿ˘ »ı. ÿı‰Ì⁄Ëıfi ‹ÎHÎı¿«˘¿fiÎ
ÿÎHÎÎ’ÌÃ Ï‰V÷Îfl‹Î_ ‰ÌÁ ‰WÎ˝◊Ì ‹Î· ‰ı«ı »ı. ±ı‹fiÌ ’ÎÁı ’HÎ
»ıS·Î_ ±ÎÃ ‰WÎ˝ ÿflÏ‹›Îfi ¤flı·Î ÿ_ÕfiÌ flÁÌÿ˘ »ı. Á_A›Î⁄_‘ jÎÌ±˘
±ı‰Ì »ı …ı±ÎıfiÌ ±Î ⁄Ωfl‹Î_ ‰WÎ˘˝◊Ì ËÎ…flÌ flËÌ »ı, ±fiı ±ıfiÌ
ÁÎÏ⁄÷Ì ’HÎ ±ı‹fiÌ ’ÎÁı »ı.

lÌ ¤√‰÷Ì±ı ‹ÎflÎ ¿Î√‚fiı …fiÏË÷‹Î_ ›ÎÏ«¿Î √HÎÌfiı ±‹fiı ‰¿Ì·

fl˘¿‰ÎfiÌ Á·ÎË ±Î’Ì. ±‹fiı ±ı¿ ±ı‰Î_ ›‰Îfi ‰¿Ì· ’HÎ ‹‚Ì
√›Î_, ≥ÏLÿflÎ …›ÏÁ_√. ‹_⁄≥fiÎ_ eÀ’Î◊‰ÎÁÌ±˘fi˘ ¿ıÁ ±ı ·ÕÌ «Ò@›Î_
Ë÷Î_. Ë‰ı ÷ı±˘ ÂıflÌfiÎ ŒıÏfl›Î±˘fiÎ Ë¿ ‹ÎÀı ±‹ÎflÎ ‰÷Ì ·ÕfiÎfl
Ë÷Î_. 1982fiÌ 7‹Ì ΩL›±ÎflÌ±ı Á_V◊Î ÷flÌ¿ı Áı‰Î ±fiı ±fl…ÿÎfl
÷flÌ¿ı ·Z‹Ì⁄Ëıfi, Â¿flÌ⁄Ëıfi, ÿı‰Ì⁄Ëıfi ±fiı ±ı flÌ÷ı Á≠Ì‹ ¿˘À˝‹Î_
Q›ÏfiÏV’· ¿Ï‹ëfl, ’˘·ÌÁ ¿Ï‹ëfl ±fiı √…flÎ÷ flÎF› ÁÎ‹ı ¿ıÁ
ÿÎ¬· ◊›˘. ±fl∞‹Î_ …HÎÎT›_ ¿ı ±fl…ÿÎfl˘fiı ·Î≥ÁLÁ fi ±Î’Ìfiı
ŒıÏfl›Î±˘fiÎ ‰ı’Îfl-fl˘…√ÎflfiÎ ‹Ò‚¤Ò÷ ⁄_‘ÎflHÎÌ› ±Ï‘¿Îfl˘ ’fl ÷flÎ’
‹Îfl‰Î‹Î_ ±Î‰Ì »ı ±fiı Q›ÏfiÏÁ’ÎÏ·ÀÌ±ı ⁄_‘ÎflHÎfiÎ ¿Î›ÿÎfi˘ ¤_√
¿›˘˝ »ı. ⁄«Î‰ ’ZÎfi˘ ≠Ï÷¤Î‰ ‹Îˆfi‹Î_ ‹Y›˘. ’˘·ÌÁ Ï‰¤Î√ ÷˘
√ıflËÎ…fl … flèÎ˘. ⁄ı L›Î›Î‘ÌÂfiÌ ⁄fiı·Ì ⁄ıL« ¶ÎflÎ ŒıÏfl›Î±˘ ’fl
¿Î‹ «·Î‰‰Î ±_√ı “VÀı” ‹Y›˘. ‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_ ‰ı’Îfl ¿fl÷Î_ Áı‰ÎfiÎ
ÁP›˘fiÌ Á·Î‹÷Ì Ω‚‰‰Îfi˘ ¿Ï‹ëflfiı Ë¿‹ ‹Y›˘ ±fiı Áı‰Î ÁÎ◊ı
‰Î÷«Ì÷ ¿flÌ ÂıflÌfiÎ ŒıÏfl›Î±˘fi˘ …B›Î ±_√ıfi˘ Ï‰‰Îÿ ¿Î›‹Ì µ¿ı·‹Î_
’ÏflHÎ‹ı ±ı‰Ì ÁÒ«fiÎ ±Î’Ì. F›Î_ Á‘Ì ±Î‹ fi ◊Î› I›Î_ Á‘Ì
ŒıÏfl›Î±˘fiı ±ı‹fiÌ ËÎ·fiÌ …B›Î ’fl◊Ì ‘_‘˘ ¿fl‰ÎfiÌ ¿Î‹«·Îµ
’fl‰Îfi√Ì ‹‚Âı ±ı‹ Ã›*.

’HÎ ‹ÎHÎı¿«˘¿ ±_√ıfi˘ ¿˘À˝fi˘ Ë¿‹ ‹ÎhÎ ÿV÷Î‰ı… w’ı flèÎ˘ »ı.
¿˘’˘˝flıÂfi Õ√·ı fiı ’√·ı Ë∞ ±‰fl˘‘˘ ∂¤Î ¿flı »ı. ŒıÏfl›Î±˘fiÌ
⁄Ì∞ ’ıœÌ±ı ‹ÎHÎı¿«˘¿‹Î_ …B›Î ·Ì‘Ì »ı, ±fiı ±ı‹fiÎ_ ‹Î-⁄Î’‹Î_◊Ì
¿ıÀ·Î_¿ Ë›Î÷ »ı ÷˘ ¿ıÀ·Î_¿ Q≤I› ’ÎQ›Î_ »ı I›Îflı› ±ı‹fiÌ Á‹V›Î±˘
Ë∞ ¬÷‹ fi◊Ì ◊≥.

1986 ‹Î_ flÎpˇ≠‹¬ ¶ÎflÎ flÎF›Á¤Î‹Î_ ÁP› ÷flÌ¿ı ‹ÎflÌ Ïfi›„@÷
◊≥. 1988fiÎ ±˘√VÀfiÌ 5‹Ì ÷ÎflÌ¬ı ‹ıÓ ŒıÏfl›Î±˘ ‹ÎÀı ±ı ÃflÎ‰
fl…^ ¿›˘˝. ¤Îfl÷Ì› Ï‰‘ÎfiÁ¤ÎfiÎ ≥Ï÷ËÎÁ‹Î_ ’Ëı·Ì ‰Îfl ÂıflÌfiÎ
ŒıÏfl›Î±˘fiÎ ≠ë˘ ««Î̋›Î. ‹ÎflÎ ÃflÎ‰‹Î_ ±ı‰˘ ±Î√̨Ë Ë÷˘ ¿ı ŒıÏfl›Î±˘
‹ÎÀı ±ı¿ flÎWÀˇÌ› fiÌÏ÷ CÎÕÎ‰Ì Ωı≥±ı, …ı‹Î_ ±ı‹fi˘ Á‹ÿÎ› ’HÎ
O≤Ëÿ˚ ‹Î‚¬Î√÷ fiÌÏ÷fi˘ ±ı¿ ¤Î√ ⁄fiÌ flËı ±fiı ±ı‹fiı ’HÎ µÏ«÷
∞‰fi‘˘flHÎ ‹‚Ì flËı. µ’flÎ_÷ ±ı‹fiÌ ±I›ÎflfiÌ ±Î∞Ï‰¿Î …‚‰Î›
±fiı ±ı‹fiı ‰ı’Îfl ‹ÎÀı ¿Î›ÿıÁfl …B›Î ‹‚ı ±ı‰Ì fl…^±Î÷ ’HÎ
ÃflÎ‰‹Î_ Ë÷Ì. ±Î ÃflÎ‰‹Î_ ‹ıÓ ±ı‹ ’HÎ ÁÒ«T›_ ¿ı ““ŒıÏfl›Î±˘fiı ÂËıflÌ
Ï‰¿ÎÁfiÌ Ï‰÷flHÎ T›‰V◊ÎfiÎ ±ı¿ Ï‰ÏÂWÀ ±_÷√˝÷ ¤Î√ ÷flÌ¿ı
V‰Ì¿ÎflÌfiı ±ı ’©Ï÷fi˘ ·Î¤ ±ı‹fiı ‹‚ı ±ı‰_ ±Î›˘…fi ¿fl‰_ Ωı≥±ı.
±ı‹fiı ’fl‰Îfi˘ ±Î’Ìfiı ±ı‹fiÌ ≠T≤ÏkÎfiı ¿Î›ÿıÁfl ÿflFΩı ±Î’Ì
±ı‹fiÎ Ï‰V÷Îfl˘ ÏfiÏç÷ ¿fl‰Î Ωı≥±ı ÷◊Î V◊ÎÏfi¿ ¿ZÎÎ±ı ±ı‹fiÌ
≠T≤ÏkÎfiı ÏÿÂÎÁÒ«¿ flı¬Î±˘ ‹‚‰Ì Ωı≥±ı.””
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±ÎfiÎ ≠Ï÷¤Î‰‹Î_ ÂËıflÌ Ï‰¿ÎÁ ‹_hÎÌ±ı ‹tÎfi˘ ÁËÎfi¤ÒÏ÷’Ò‰̋¿ Ï‰«Îfl
◊Âı ±ı‹ ‰«fi ±ÎM›_. ŒıÏfl›Î±˘ ‹ÎÀı flÎWÀˇÌ› fiÌÏ÷ CÎÕ‰Îfi˘ ÃflÎ‰
Á_’ÒHÎ˝ Á_‹Ï÷◊Ì ’ÁÎfl ◊›˘. ±Î‹ »÷Î_ ÂÎÁ¿ ’ZÎ ’fl flÎ…¿Ì›
ÿ⁄ÎHÎ Ï‰fiÎ ±ı¿ Ïfi›@÷ (fi˘Ï‹fiıÀıÕ) ÁP›fi˘ ÃflÎ‰ ¿Â_ … ‹Ëk‰
‘flÎ‰÷˘ fi◊Ì.

‹ÎHÎı¿«˘¿, ÿÎHÎÎ’ÌÃ ±fiı ÁflÁ’fl …ı‰Î_ …^fiÎ_ ⁄Ωfl˘‹Î_ ŒıÏfl›Î±˘fiı
ÁkÎÎ‰Î‚Î±˘ ÷flŒ◊Ì ±˘»Ì ÷¿·ÌŒ ’Õı »ı. ›◊Î‰÷˚ ÏV◊Ï÷fiı ¿ÎflHÎı
±ı¿ ≠¿ÎflfiÌ Á‹…HÎ µÿ˚¤‰Ì »ı. Á_CÎWÎ˝ ÷˘ ’Ëı·Î_fiÎ …ı‰˘ … »ı
’HÎ ±ıfi_ V◊‚ Ë‰ı fi‰Î ÂËıflÌ Ï‰V÷Îfl˘‹Î_ ’Ë˘ÓE›_ »ı, F›Î_ ⁄Ωfl˘
±Î’‹ı‚ı ∂¤Î_ ◊≥ flèÎÎ_ »ı. fi‰Î_ flËıÃÎHÎ˘‹Î_ fl˘…fiÌ …wÏfl›Î÷˘fiÌ
‹Î_√ flËı »ı ±fiı ·ÎflÌ‰Î‚Î±˘ ÷◊Î ŒıÏfl›Î±˘ ‰ı’ÎflfiÌ ÷¿ ’Îfl¬Ìfiı
÷fl÷ … ’fl‰Ã˘ ’Òfl˘ ’ÎÕı »ı. ¿˘’˘˝flıÂfi ’ÎÁı ±Î fi‰Î_ ⁄Ωfl˘ ±_√ı
¿˘≥ w’flı¬Î ÷ˆ›Îfl fi◊Ì Ë˘÷Ì. ŒıÏfl›Î±˘fiÌ Ë›Î÷Ì Ë∞›ı fi√fl
±Î›˘…fi‹Î_ fi˘Ó‘Î÷Ì fi◊Ì ±fiı fi‰Î_ ⁄Ωfl˘‹Î_ ±ı‹fiı ‹ÎÀı …B›Î
ŒÎ‚‰‰Îfi_ ÿÒflfi_ ÿÒfl Ãı·Î÷_ flèÎ_ »ı. ÂËıflÌ Ï‰¿ÎÁfiÎ_ ¿ıÀ·Î_›ı ZÎıhÎ˘‹Î_
¿˘’ ˝̆flıÂfi ±Ï÷Â› ‹_ÿ »ı. ’»Ì ±ı ’ÎHÎÌ-’fl‰Ã˘ Ë˘›, ‰Ì…‚Ì’fl‰Ã˘
Ë˘›, √Àfl Ë˘› ¿ı ‰ÎËfi-T›‰ËÎfl Ë˘›. fi√flfiÎ_ Ï‰V÷fl÷Î_ ’flÎ_±˘
Á‘Ì T›Î‰ÁÎÏ›¿, ±ÎÏ◊̋¿ ±fiı ÁÎ‹ÎÏ…¿ Á‰·÷˘ ’Ë Ó̆«ı ±ı‰_ ±Î›˘…fi
K›Îfi ’fl ·ı‰Î‹Î_ ±ÎT›_ fi◊Ì. ÂËıflÌ Ï‰¿ÎÁ ⁄ÿ·Ì fi Â¿Î› ±ı‰Ì
≠Ïø›Î …ı‰˘ ⁄fiÌ √›˘ »ı. V◊ÎÏfi¿ …wÏfl›Î÷ ≠‹ÎHÎı ¿Î‹˘ ∂¤Î_
◊÷Î_ Ω› I›Îflı ÁkÎÎ ‘flÎ‰fiÎflÎ ±ı‹fiı ¿Î›ÿıÁfl ±fiı √ıfl¿Î›ÿıÁfl
±ı‰Î ⁄ı ¤Î√‹Î_ ‰ËıÓ«‰Î◊Ì ‰‘Îflı ¿Â_ ¿flÌ fi◊Ì Â¿÷Î. ¿RÎÎflı¿ ÷˘
¿˘’˘˝flıÂfi ‹_…^flÌ ±Î’ı ±ı ’Ëı·Î_ ±ÎflÁfiÌ ŒÂ˝‰Î‚Î_ ‹˘ÀÎ_ Â˘Ï’_√
¿˘Q’·ıZÎ ⁄_‘Î≥ Ω› »ı. ±Î‹Î_ √flÌ⁄˘fi˘ ‰Îfl˘ ÷˘ ¿›Îflı ±Î‰ı?

ÂËıfl‹Î_ ’˘÷Îfi_ V◊Îfi ‹ı‚‰‰ÎfiÎ Á_CÎWÎ˝‹Î_ ŒıÏfl›Î±˘fiı fi∞‰Î_
’ÏflHÎÎ‹˘ ‹Y›Î_ »ı. ’Î_hÎÌÁ ‰WÎ˝ ’Ëı·Î_fiÌ ÏV◊Ï÷ ¿fl÷Î_ ’ÎHÎÌ ±fiı
±Îfl˘B›-V‰E»÷Î‹Î_ ±_Â÷— Á‘Îfl˘ ◊›˘ »ı. ±fiı¿ ±fl∞±˘ ±fiı
≠Ï÷ÏfiÏ‘‹_Õ‚˘fiÌ fl…^±Î÷˘ ’»Ì ⁄Ωfl‹Î_ ◊˘ÕÎ_ ÂÎˆ«Î·›˘ ⁄_‘Î›Î_
»ı. ±Î‹ »÷Î_ ±ı‹fiÌ Á_A›Î ±˘»Ì »ı ±fiı ±ı ŒıÏfl›Î±˘fiÎ V◊‚◊Ì
¬Ò⁄ ÿÒfl ’HÎ »ı.““÷‹Îflı ÁÎËı⁄, ¿˘≥ ÿËÎÕ˘ Á_ÕÎÁ fi◊Ì …‰_ ’Õ÷_?””
‹ÏHÎ⁄Ëıfiı ±ı‹fiÎ Ï‰V÷ÎflfiÎ ±ı¿ ¿˘’˘˝flıÀflfiı ’Ò»ı·_. ¿›Îflı¿ ±Î‰Î
ÁÌ‘Î Á‰Î·˘ … ·˘¿˘fiı ≠Î◊Ï‹¿ Á√‰Õ˘ ±Î’‰ÎfiÌ ÁkÎÎ‘ÌÂ˘fiı
Œfl…fi_ ¤Îfi ¿flÎ‰Ì Â¿ı.

ŒıÏfl›Î±˘ ’flI‰ı ‹K›‹ ‰√˝fi_ ‰·HÎ Ë∞ ±V’p »ı. ±˘»Ì Ï¿_‹÷ı
÷ÎΩı ‹Î· ‹‚ı ±ı ‹K›‹ ‰√˝fiı √‹ı ÷˘ »ı … »÷Î_ ŒıÏfl›Î±˘fi˘

·CÎfl‰CÎfl ‰ıÂ ±fiı ⁄fl»À ¤ÎWÎÎ ±ı‹fiı V‰Ì¿Î›˝ fi◊Ì. ‰‚Ì ¬Ò⁄
±˘»Ì Ï¿_‹÷ı «Ì…‰V÷±˘ ‰ı«Ì ÿı‰ÎfiÌ ŒıÏfl›Î±˘fiÌ ÷Î·Î‰ı·Ì ÁÎ‹ı
’ZÎı ±Ï‰rÎÁ ’ıÿÎ ¿flı »ı. ‹K›‹ ‰√˝fi˘ ‹˘À˘ ¤› ±ıÀ·˘ … »ı ¿ı
±ı‹fiı ¿˘≥ »ı÷flÌ …Âı ±◊‰Î ÷˘ ±Î fiÌ«·Î V÷flfiÎ ·˘¿˘ ±ı‹fi˘
·Î¤ ·≥ …Âı. ŒıÏfl›Î±˘ ±Î‰_ ⁄‘_ √‚Ì Ω› »ı, ËÁÌ ¿Îœı »ı
¿ÎflHÎ ¿ı ±Î‰_ ‰·HÎ ±ı‹fiı ‹ÎÀı fi‰_ fi◊Ì.

¿ıÀ·Î¿ ±Ï‘¿ÎflÌ±˘ ŒıÏfl›Î±˘ ‹ÎÀı ÁËÎfi¤ÒÏ÷’Ò‰˝¿ Ï‰«Îfl ¿flÌ Â¿ı
»ı. ÁÎÏ⁄÷Ì w’ı Á‘flÎ≥fiÎ …\Ïfi›fl ¿‹˝«ÎflÌ±˘ ‹ÏË·Î±˘fiı ±√Îµ◊Ì
«ı÷‰Ì ÿı »ı ¿ı ±‹¿ ÷‹¿ Ï‰V÷Îfl‹Î_ ÿ⁄ÎHÎÏ‰fl˘‘Ì ±Ï‘¿ÎflÌ±˘fi˘
ÿfl˘Õ˘ ’Õ‰Îfi˘ »ı. ÿfl˘Õ˘ ’ÎÕfiÎflÎ ±Ï‘¿ÎflÌ±˘ ’HÎ ±Î Á÷÷ ±fiı
Ïfifl◊̋¿ ±◊ÕÎ‹HÎ◊Ì ‰Î¿ıŒ »ı. ““÷‹ı Áı‰Î‰Î‚Î±˘ ±Î ≠ëfi_ ÏfiflÎ¿flHÎ
¿ı‹ ¿Î›‹Ì œ⁄ı fi◊Ì ·Î‰÷Î_?”” ±ı ·˘¿˘ ŒıÏfl›Î±˘fiı ’Ò»ı »ı. ±Î
’ÏflÏV◊Ï÷fiÌ ±◊˝ËÌfi÷Î ±ı ’Î‹Ì √›Î »ı.

±‹ÿÎ‰ÎÿfiÎ ±‹ÎflÎ ±fi¤‰◊Ì ±ı V’p ◊≥ √›_ »ı ¿ı ¤Îfl÷‹Î_
ÂËıflÌ ŒıÏfl›Î±˘ ‹ÎÀı ±ı¿ Á‰˝√˛ÎËÌ fiÌÏ÷ CÎÕ‰Ì …wflÌ »ı. ±Î fiÌÏ÷
±ı‰Ì Ë˘‰Ì Ωı≥±ı ¿ı …ıfiÎ◊Ì ŒıÏfl›Î±˘fiÌ fl˘∞fl˘ÀÌ ±fiı ⁄Ωfl‹Î_
…B›Î Ïfi„ç÷ ◊≥ Ω›. ÂËıflÌ ±Î›˘…fi‹Î_ ±ı‹fiı ’fl‰ÎfiÎ µ’flÎ_÷
±ÎÏ◊˝¿ ±fiı ÁÎ‹ÎÏ…¿ ÁÏ‰‘Î±˘ ‹‚Ì flËı. ±Î‰Ì fiÌÏ÷fiı ±Áfl¿Îfl¿
⁄fiÎ‰‰Ì Ë˘› ÷˘ ŒıÏfl›Î±˘±ı ’˘÷ı … ±ı‹Î_ ‹Ëk‰fi˘ ¤Î√ ¤…‰‰˘
’Õı. ±ı‹fi˘ ±‰Î… ±fiı ±ı‹fi_ ≠Ï÷ÏfiÏ‘I‰ CÎHÎÎ_ ±Î‰U›¿ »ı.

ÁË ≠◊‹ ÷˘ ÿıÂ‹Î_ ÂËıfl˘‹Î_ ŒıÏfl›Î±˘fi_ ±ÎÏ◊˝¿ ≠ÿÎfi V‰Ì¿Îfl‰ÎfiÌ
…wfl »ı. ∞‰fi…wÏfl›Î÷fiÌ ’Î›ÎfiÌ ‰V÷±˘ ’ÒflÌ ’ÎÕ‰Î‹Î_ ±ı‹fiÌ
¤ÒÏ‹¿Îfi_ ‹Ëk‰ ±˘»\_ ±Î_¿Ì fi Â¿Î›. ±Î’HÎÎ_ ÂËıfl˘‹Î_ ±˘»Ì ±Î‰¿
‘flÎ‰÷Ì 50 À¿Î …ıÀ·Ì ‰V÷Ì ’˘÷ÎfiÌ ∞‰fi…wÏfl›Î÷˘ ŒıÏfl›Î±˘
’ÎÁı◊Ì ¬flÌÿı »ı F›Îflı ±ÎÏ◊˝¿ flÌ÷ı Á©fl ¿Ëı‰Î› ±ı‰˘ ‰√˝ ’HÎ
’˘÷Îfiı …wflÌ ‰V÷±˘‹Î_◊Ì CÎHÎÌ ŒıÏfl›Î±˘ ’ÎÁı◊Ì ¬flÌÿı »ı.

ŒıÏfl›Î±˘ √˛ÎË¿˘fiı ‹ÒS›‰Îfi Áı‰Î ±Î’ı »ı ±ı µ’flÎ_÷ ±ı ÂËıfl‹Î_
‰Á÷Î √flÌ⁄ Á‹ÿÎ›fiı fl˘∞fl˘ÀÌfiÌ ÷¿ ’ÒflÌ ’ÎÕı »ı. ±Î ‘_‘Î Ï‰fiÎ
±ı ’˘÷Îfi˘ ∞‰fiÏfi‰Î˝Ë fi ¿flÌ Â¿ı. ±Îˆ’«ÎÏfl¿ ZÎıhÎ‹Î_ F›Îflı
fi˘¿flÌ±˘ CÎÀ÷Ì Ω› »ı I›Îflı ŒıflÌ ¿flÌfiı ‰V÷±˘fi _ ‰ı«ÎHÎ
±Î∞Ï‰¿ÎfiÌ ÷¿ ’ÒflÌ ’ÎÕı »ı. ±ı‹Î_ ‹ÒÕÌfl˘¿ÎHÎ ±˘»_ »ı ±fiı ±ı
¶ÎflÎ ⁄Ωfl‹Î_ Áfl‚÷Î◊Ì ≠‰ıÂ ◊≥ Â¿ı »ı. ‰‚Ì ‹˘ÀÎ ¿ı fiÎfiÎ,
⁄_fiı ≠¿ÎflfiÎ µI’Îÿ¿˘ »^À¿ ‰ı«ÎHÎ ‹ÎÀı ŒıÏfl›Î±˘ µ’fl ±Î‘Îfl
flÎ¬Ì Â¿ı »ı.
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1985 ‹Î_ ‹ _⁄≥ ŒıÏfl›Î Á_√Ãfi Ï‰v© ‹ _⁄≥ ¿˘’˘˝flıÂfifiÌ
ÁfiÎ‰HÎÌ‹Î_ Á≠Ì‹ ¿˘Àı˝ ¿èÎ_ Ë÷_ ¿ı ≠I›ı¿ ÂËıflı ŒıÏfl›Î ‹ÎÀıfiÎ ±fiı
±ı‹fiı ‹ÎÀı ≠Ï÷⁄_Ï‘÷ ±ı‰Î Ï‰V÷Îfl˘ ΩËıfl ¿fl‰Î Ωı≥±ı …ı◊Ì
ŒıÏfl›Î±˘ ’˘÷Îfi_ ¿Î‹ ÏfiÏ‰˝Kfi ¿flÌ Â¿ı. ⁄ı ‰WÎ˝ ⁄Îÿ Á≠Ì‹ ¿˘À˝fiÎ
«¿ÎÿÎ ≠‹ÎHÎı (ÁÎˆÿÎfiÏÁ_Ë Ï‰v© fi‰Ì ÏÿSËÌ Q›ÏfiÏÁ’· ¿˘’ ˝̆flıÂfi)
ŒıÏfl›Î±˘fi˘ ‰ı’Îfl ±ı‹fi˘ ⁄_‘ÎflHÎÌ› ±Ï‘¿Îfl »ı. ±ı‹Î_ ±ı‹ ’HÎ
fi˘Ó‘‰Î‹Î_ ±ÎT›_ ¿ı ““flV÷Î ¿ı ÂıflÌ±˘ ‹ÎhÎ ±Î‰fiΩ‰fi ‹ÎÀı »ı,
±ı‰Ì fl…^±Î÷fiı ±Î‘Îflı ŒıÏfl›Î±˘fi˘ ‰ı’Îfl ‘_‘˘ ¿fl‰Îfi˘ ±Ï‘¿Îfl,
⁄_‘ÎflHÎfiÌ ¿·‹ 19(1) ∞ ±fiÁÎfl, fi¿ÎflÌ fi Â¿Î›. ›˘B› flÌ÷ı
Ïfi›‹fi ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı ÷˘ ’ÏflÏV◊Ï÷fiÌ ‹Î_√ ‹…⁄ eÀ’Î◊ ’flfiÎ
fiÎfiÎ ‰ı’ÎflÌ±˘ ÁÎ‹ÎL› ≠Ω ‹ÎÀı Á√‰Õw’ »ı. fl˘…⁄fl˘…fiÌ
…wÏfl›Î÷˘ ÷ı±˘ ≠‹ÎHÎ‹Î_ ±˘»Ì Ï¿_‹÷ı ‰ı«ı »ı.

ŒıÏfl›Î±˘ ÂËıflÌ √˛ÎË¿˘fiı ‹Ëk‰fiÌ Áı‰Î ±Î’ı »ı ±ı Ë¿Ì¿÷ Ë˘‰Î
»÷Î_, ∞‰fiÏfi‰Î˝ËfiÌ ÷¿˘ ∂¤Ì ¿fl‰Î‹Î_ ±ıfiÌ ±√I›÷Î Ë˘‰Î »÷Î_,
±fiı Á≠Ì‹ ¿˘À˝fi˘ «¿Îÿ˘ ŒıÏfl›Î±˘fiÌ ÷flŒıHÎ‹Î_ Ë˘‰Î »÷Î_
ÿıÂ¤fl‹Î_ ŒıÏfl›Î±˘ ±ı‹fi˘ ‰ı’Îfl ¿fl‰Î‹Î_ CÎHÎÌ ËÎ·Î¿Ì ¤Îı√‰ı »ı.

ŒıÏfl›Î±˘ ‹ÎÀıfiÎ Ï‰V÷Îfl˘fiÌ ±·√ ŒÎ‚‰HÎÌ ±ı ±Î Á‹V›ÎfiÎ
ÏfiflÎ¿flHÎfiÌ ÏÿÂÎ‹Î_ ›˘B› ≠Îfl_¤ √HÎÎ›. ’fl_÷ ±Î Á_ÿ¤ı˝ ⁄ı ≠ë˘
∂¤Î ◊Î› »ı. ŒıÏfl›Î±˘ ±·√ ±·√ V◊‚ı …≥ Â¿ı ±ı‰Ì ÏV◊Ï÷
±Î‹ Ωı≥±ı ÷˘ ±ı‹fiÌ ‹˘ÀÌ Á√‰Õ √HÎÎ›. Ï‰¤Î√Ì¿flHÎfi_ ‹˘ÀÎ
¤Î√fi_ ±Î›˘…fi ⁄Ωfl˘fiÎ ¿<ÿfl÷Ì Ï‰¿ÎÁø‹fiı K›Îfi‹Î_ ·ı‰Î‹Î_
ÏfiWŒ‚ Ω› »ı. Ïÿ‰ÁfiÎ «˘yÁ Á‹›ı ŒıÏfl›Î±˘fi_ ⁄Ωfl ±Î‹÷ı‹
Œı·Î÷_ flËı »ı. ¿ÎflHÎ ¿ı …ı ÷ı Ï‰V÷ÎflfiÎ √˛ÎË¿˘fiÌ …wfl Á_÷˘WÎ‰Î
‹ÎÀı ±Î‹ ◊‰_ V‰Î¤ÎÏ‰¿ »ı. F›Îflı  F›Îflı ŒıÏfl›Î±˘ ‹ÎÀı Ï‰V÷Îfl˘
ÏfiÏç÷ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı I›Îflı I›Îflı fi◊Ì ±ı‹fiı ’Ò»‰Î‹Î_ ±Î‰÷_ ¿ı
fi◊Ì √˛ÎË¿˘fiı. ±ıÀ·ı …ı‹fiı ‹ÎÀı T›‰V◊Î ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Ì Ë˘› ÷ı‹fiÌ
±Î‰U›¿÷Î±˘ ÷flŒ ÿ·˝ZÎ Áı‰Î› »ı. ŒıÏfl›Î±˘, √˛ÎË¿˘-fiÎ√Ïfl¿˘,
±Î›˘…¿˘ ±fiı ‹›ÏfiÏÁ’ÎÏ·ÀÌ ‰E«ı Á_‰ÎÿfiÌ ÷Î÷Ì …wfl »ı.

±ı‹ ·Î√ı »ı ¿ı ±Î’HÎÎ ¤T› ÂËıflÌ ±Î›˘…fi‹Î_ l‹∞‰Ì √flÌ⁄˘
‹ÎÀı ¿Â_ V◊Îfi fi◊Ì. T›‰ÏV◊÷ ±fiı Á±Î›˘Ï…÷ ±Îˆ’«ÎÏfl¿ ±◊˝ZÎıhÎ
‹ÎÀı ’Òflı’ÒflÌ Ï«_÷Î ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı. ’fl_÷ l‹∞‰Ì Á‹ÿÎ›fiÌ
…wÏfl›Î÷˘‹Î_ ±ı ’Òfl÷_ K›Îfi ±Î’÷_ fi◊Ì. ¿˘≥fiÎ›ı ¤T› ±Î›˘…fifiÌ
¤Î√ÌÿÎflÌ‹Î_ √flÌ⁄˘fi_ V◊Îfi fi◊Ì ±ı Ë¿Ì¿÷ … »ı.

…‹Ìfi ±_√ıfiÎ ±Î’HÎÎ A›Î·˘ ’HÎ ±Î Á‹V›Î ‹ÎÀı …‰Î⁄ÿÎfl »ı.

ÂËıflÌ …‹ÌfifiÌ Ï¿_‹÷ ±fiı «˘yÁ …B›Î±˘ Á_ÿ¤ı˝ ±ÎÏ◊˝¿ ·Î¤fiÌ
Á_¤Î‰fiÎ±˘ ±ı …‹Ìfifi˘ µ’›˘√ ¿˘HÎı ¿fl‰˘ Ωı≥±ı ÷ı‰Î ‹Ò‚¤Ò÷
≠ë˘ ∂¤Î ¿flı »ı. ¿‹fiÁÌ⁄ı ’S·_ Ë_‹ıÂÎ_ Ïfi∞ ÏË÷ ‘flÎ‰÷Î
‰√ÿÎfl˘fiÌ ÷flŒıHÎ‹Î_ … fi‹ı »ı. …‹ÌfifiÎ ‰’flÎÂ ±_√ı ÂËıflfiÎ
±Îˆ’«ÎÏfl¿ ±fiı ±fiÎˆ’«ÎÏfl¿ ±ı‹ ⁄_fiı ZÎıhÎ˘ ‰E«ı Á‹÷·Î
…‚‰Î‰Ì Ωı≥±ı. ±Î ±Î’HÎÎ ÿıÂfiÌ ‰ÎV÷Ï‰¿÷Î »ı. ⁄_fiı ZÎıhÎ˘
±ı¿‹ı¿fiÎ_ ’Òfl¿ »ı ±fiı ⁄_fiıfi_ ÂÎ_Ï÷‹› ÁË±ÏV÷I‰ Â@› »ı.
ŒıÏfl›Î±˘ ⁄Ωflfiı ∞‰_÷ ±fiı ‰ˆÏ‰K›Á¤fl ⁄fiÎ‰ı »ı. ±Î›˘…fi
¿flfiÎflÎ, Ωı ŒıÏfl›Î±˘fiı Ï‰rÎÁ‹Î_ ·≥ V◊‚ ±◊‰Î V◊‚Î_÷fl, fi‰Î
⁄ΩflfiÌ fl«fiÎ ‰√ıflı fiyÌ ¿flı ÷˘ ±ı‹fiı ¬flı¬fl ·Î¤ ◊Î›.
ŒıÏfl›Î±˘ ±Î ‹ÎÀı ÷ˆ›Îfl »ı ±ıÀ·_ … fiËÌ_, ⁄ΩflfiÎ V◊‚fiÌ
Ω‚‰HÎÌ ±fiı Á‘ÎflÎ‰‘ÎflÎ ‹ÎÀı ±ÎÏ◊˝¿ flÌ÷ı ‹ÿÿw’ ◊≥ Â¿ı ±ı‹
»ı. ±Î‹ …\±˘ ÷˘ ±ı‹HÎı ·Î_« ‹ÎÀı …ı fl¿‹ ±Î’‰Ì ’Õı »ı ÷ı›ı
¿_≥ ±˘»Ì ÷˘ fi◊Ì …!

Á‹ÒË ‹ÎK›‹˘, ‹A›I‰ı ‰÷˝‹Îfi’hÎ˘ CÎHÎÌ ‰Îfl ‹A› ±◊˝ZÎıhÎ‹Î_
ŒıÏfl›Î±˘fiÌ ‹Ëk‰’ÒHÎ˝ ¤ÒÏ‹¿Î ±_√ı ±V’p »ı. ‰÷˝‹Îfi’hÎ˘fi_ ±Î
‰·HÎ ⁄ÿ·Î› ÷˘ … …fi‹ÎfiÁfi˘ ŒıÏfl›Î±˘ ’flI‰ıfi˘ ±Ï¤√‹
⁄ÿ·Î› ±fiı Á‹Î…‹Î_ ŒıÏfl›Î±˘fiÎ ¿Î‹fi_ ‹Ëk‰ fi…flı «Õı. ±ÎÏ◊˝¿,
ÁÎ‹ÎÏ…¿ ±fiı ±ˆÏ÷ËÎÏÁ¿ µ’flÎ_÷ ‹Îfi‰ÂÎjÎfiÌ ºÏp±ı ŒıÏfl›Î±˘
Ï‰Âı ¤ÎB›ı … ±P›ÎÁ ◊›˘ »ı.

√…flÎ÷ flÎF›ı ±ıfiÌ fiÌÏ÷ flÎpˇÌ› fiÌÏ÷fiÎ ‹Ò‚¤Ò÷ µtıÂ ‹…⁄ …
CÎÕÌ »ı. ÷ı ±fiÁÎfl ““ŒıÏfl›Î±˘fiı ¿Î›ÿıÁfl ÿflFΩı ‹‚ı ÷ı ‹ÎÀı
Á‘ÎflHÎÎ ±fiı ŒıflŒÎfl ’»ÌfiÎ ›˘B› Ïfi›‹˘ ±ı‹fiı ·Î√ ’ÎÕ‰Î ÷◊Î
ÂËıflÌ Ï‰¿ÎÁ ±Î›˘…fi‹Î_ ±ı‹fiı ±ı‹fiÎ T›‰ÁÎ› ‹ÎÀı …B›Î ÷◊Î
Ï‰V÷Îfl˘ ŒÎ‚‰‰Î.”” ±Î fiÌÏ÷ ’fl ‹A›‹_hÎÌfiÌ ‹_…^flÌfiÌ QË˘fl Ë∞
⁄Î¿Ì »ı, …ı ◊›Î ⁄Îÿ ŒıÏfl›Î±˘fiı ±ı‹fi˘ ÿflFΩı √…flÎ÷ flÎF›‹Î_
≠ÎÅ ◊Âı. ±‹ı ±©fl rÎÁı flÎË Ωı≥ flèÎÎ_ »Ì±ı, I›Î_ ·√Ì ÷˘
ŒıÏfl›Î±˘ ‹ÎÀı ⁄ı À˘’·ÎfiÌ …B›Î ’HÎ ±ı¿ Á’fi_ »ı. á

(¥·Î⁄ıfi ¤|fiÎ ‹Ò‚ ±_√̨ı∞ ’V÷¿ “We Are Poor But So

Many” (2006)fiÎ ÏË‹Î_ÂÌ Âı·÷ ¶ÎflÎ ±fi‰ÎÏÿ÷ “√flÌ⁄, ’HÎ

»̂ ›ı ¿ıÀ·Î_ ⁄‘Î_ !” - ¤Îfl÷fiÎ V‰Îl›Ì fiÎflÌÁ‹ÿÎ›fiÌ √Î◊Î

(≠¿ÎÂfi √Ò…̋fl √̨_◊flÇ ¿Î›Î̋·›, ±‹ÿÎ‰Îÿ 2007) fiÎ ±ı¿

’̨¿flHÎ “ŒıÏfl›Î”‹Î_◊Ì ÁÎfl‰Ìfiı ÁÎ¤Îfl.)

(À˘› ËÎµÁ, ’_«ÂÌ· Á˘ÁÎ›ÀÌ, µV‹Îfi’flÎ, ±‹ÿÎ‰Îÿ)
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‰Õ˘ÿflÎ‹Î_ ⁄Ωfl˘ ÷˘ CÎHÎÎ_ »ı - ‹_√‚ ⁄Ωfl, fi‰Î ⁄Ωfl, ·ËıflÌ’flÎ
⁄Ωfl ‰√ıflı. ’fl_÷ ±Î…ı ‹Îflı ‰Î÷ ¿fl‰Ì »ı ±ı¿ ±ı‰Î ⁄ΩflfiÌ ¿ı …ı
±ı¿ Á‹›ı …ÒfiÎ ‰Õ˘ÿflÎfiÌ ±˘‚¬ Á‹Îfi Ë÷_ ±fiı ±Î…ı ’˘÷Îfi_
±ÏV÷I‰ ⁄«Î‰‰Î ‹ÎÀı ‰·¬Î_ ‹ÎflÌ flèÎ_ »ı. ±ı »ı ‰Õ˘ÿflÎfi_ Âø‰ÎflÌ
⁄Ωfl. ±ı ÿfl Âø‰Îflı ¤flÎ÷_ Ë˘‰Î◊Ì ±Î fiÎ‹ı ±˘‚¬Î› »ı. ±Î
⁄Ωfl »ı¿ Á›Î∞flÎ‰fiÎ Á‹›‹Î_ ‰Õ˘ÿflÎ ÂËıfl …›Îflı «Îfl ÿfl‰ÎΩ
’Òfl÷_ ÁÌÏ‹÷ Ë÷_ I›Îfl◊Ì ±Î Âø‰ÎflÌ ⁄Ωfl ¤flÎ› »ı.

‰Õ˘ÿflÎfi˘ «Îfl ÿfl‰ÎΩ Ï‰V÷Îfl ±Î‹ ÷˘ ÀˇÎÏŒ¿ ±fiı ÿ¿Îfi˘fiÌ CÎflÎ¿Ì
÷ı‹… ⁄_fiı ⁄Î…\ ’Î¿a_√fiı ¿ÎflHÎı ¬ÎVÁÌ «Ë·’Ë·‰Î‚˘ »ı. ’fl_÷
«Î_’Îfiıfl ÿfl‰ÎΩfiÌ ⁄ËÎflfiÎ Ï‰V÷Îfl◊Ì ·≥fiı ±ÕÎÏHÎ›Î ’·, ¿Î·’flÎ
±fiı ËÎ◊Ì¬ÎfiÎ Á‘ÌfiÎ Ï‰V÷Îfl˘‹Î_ Âø‰ÎflfiÌ Á‰Îfl ΩHÎı ¬Ò⁄ …
±·√ flÌ÷ı ’Õ÷Ì. Á‰Îflı » ÁÎ÷ ‰ÎB›ı ‰ı’ÎflÌ±˘ ‘Ìflı ‘Ìflı ±Î‰÷Î
◊Î›. ±Î ‰ı’ÎflÌ±˘fi˘ ‹Î· ÁÎ‹Îfi ‹˘Àı ¤Î√ı ËÎ◊·ÎflÌ±˘ ±fiı
’√flÌZÎÎ ’fl ·‰Î÷˘. ±Î◊Ì ’√flÌZÎÎ‰Î‚Î √flÌ⁄ ·˘¿˘fiı fl˘…√ÎflÌ
‹‚÷Ì. ⁄Ωfl‹Î_ ‹˘Àı ¤Î√ı ¤_√Îfl, …^fiÎ V’ıfl’ÎÀ˝Á, ¿’ÕÎ_, ‰ÎÁHÎ˘,
CÎfl‰’flÎÂfiÌ «ÌΩıfiÌ ·ÎflÌ±˘ ∂¤Ì flËı÷Ì. ⁄ΩflfiÎ √˛ÎË¿˘‹Î_ ‹˘Àı
¤Î√ı ‰Õ˘ÿflÎ √˛ÎQ› Ï…S·ÎfiÎ ±ÎÏÿ‰ÎÁÌ ·˘¿˘, ÂËıflÌ √flÌ⁄ ±fiı
‹K›‹‰√˝ ÷ı‹… ¤_√Îfl‹Î_◊Ì ‰V÷±˘ ¬flÌÿfiÎflÎ±˘fi˘ Á‹Î‰ıÂ ◊÷˘
Ë÷˘. ¤_√Îfl‰Î‚Î ‰ı’ÎflÌ±˘ ±Î¬_ ±Ã‰ÎÏÕ›_ ŒıflÌ ‹ÎflÌfiı ·˘¿˘ ’ÎÁı◊Ì
…ÒfiÌ ‰V÷±˘ ÁÎ‰ ±˘»Î ¤Î‰ı ¬flÌÿ÷Î, ±fiı ¬flÌÿı·Î ¤_√Îfl‹Î_◊Ì
ÁÎflÌ ‰V÷±˘ ¿ÎœÌ flÌ’ıfl ¿flÌfiı ◊˘ÕÎ ‰‘ ¤Î‰ı ‰ı«÷Î. ÷ı‰_ … ¿’ÕÎ_
‰ı«fiÎflÌ ⁄Ëıfi˘ ¿fl÷Ì. ·˘¿˘fiÎ_ …ÒfiÎ_ ¿’ÕÎ_ ¬flÌÿÌfiı ±fiı ÷ı …ÒfiÎ_
¿’ÕÎ_fiı ‘˘≥, fld ¿flÌfiı, ≥jÎÌ ¿flÌfiı wÎ. 5 ◊Ì wÎ. 30 fiÎ ÁV÷Î
ÿflı ‰ı«÷Ì ±fiı ’˘÷Îfi_ √…flÎfi «·Î‰÷Ì. ÷˘ ÁÎ‹ı ±˘»Ì ±Î‰¿
‘flÎ‰÷Î √flÌ⁄ √˛ÎË¿˘fiı ’HÎ ¬Ò⁄ … ±˘»Î ¤Î‰ı ¿’ÕÎ_ ±fiı ±L›
‰V÷±˘ ‹‚Ì flËı÷Ì. ÷ı◊Ì ÷ı‹fiı ’HÎ ŒÎ›ÿ˘ ◊÷˘. ±Î‹ ⁄_fiı ⁄Î…\
ŒÎ›ÿ˘ ◊÷˘ Ë˘‰Î◊Ì ‰Õ˘ÿflÎ‹Î_ ‹˘· ¿S«fl ±Î‰‰Î »÷Î_ › Âø‰ÎflÌ
⁄Ωfl‹Î_ ¬Ò⁄ … ¤ÌÕ flËı÷Ì Ë÷Ì. ±Î ⁄Ωfl‹Î_ ‰ı«fiÎfl ±fiı ¬flÌÿfiÎfl
⁄_fiı √flÌ⁄ ±fiı fiÌ«·˘ ‹K›‹ ‰√˝ Ë÷˘. ÁÎ◊ı …, µ’·Î ‰√˝ ¿ı
¿·Î¿Îfl˘ ‹ÎÀı ’HÎ ±Î ⁄Ωfl ’flÎHÎÌ, ±ıLÀÌ¿ ±fiı ¿·Î¿ÎflÌ√flÌfiÌ
«Ì…-‰V÷±˘ ‹ı‚‰‰Î ‹ÎÀıfi˘ ⁄Ë ÁÎfl˘ jÎ˘÷ Ë÷˘.

ËÎ·‹Î_ ÷˘ ÷˘ÕŒ˘Õ ±fiı ≠Ï÷⁄_‘fiı … ΩHÎı Ï‰¿ÎÁ ‹ÎfiÌ ·ı‰Î›˘ »ı.
±Î‹ ’HÎ ’˘·ÌÁ ±ı‰_ ¿ÎflHÎ ±Î’÷Ì Ë÷Ì ¿ı ÀˇÎÏŒ¿fiı ±Õ«HÎ ◊Î› »ı.

’fl_÷ ÀˇÎÏŒ¿ ÷˘ Ë…flÎ÷ Àı¿flÎ, ¿˘›·Ì ŒÏ‚›Î, ËÎ◊Ì¬ÎfiÎfiÎ flV÷ı
fiÌ¿‚Ì …÷˘ Ë÷˘. ’HÎ ‹Ò‚ ‰Î÷ ¿ÿÎ« ËÅ˘ fi ‹‚÷˘ Ë˘› ¿ı ±˘»˘
‹‚÷˘ Ë˘› ±ı‹ ⁄fiı. »÷Î_› …ı‹ ÷ı‹ ’˘·ÌÁfiÌ ⁄Ì¿ ÁÎ◊ı ⁄Ωfl
«Î·÷_ flèÎ_. ’HÎ F›Îfl◊Ì ±‹ÿÎ‰Îÿ, ÏÿSËÌ ±fiı ±L› V◊‚ı ⁄Ωfl˘‹Î_
⁄˘Ó⁄-Ï‰VŒ˘À˘ ◊›Î I›Îfl◊Ì ’˘·ÌÁfiı ⁄Ë ÁÎv_ ±fiı ÁÎˆfiı ÂÌflÎfiÌ …ı‹
√‚ı ∂÷flÌ Ω› ÷ı‰_ ¿ÎflHÎ ‹‚Ì √›_, ±fiı ⁄ Ó̆⁄ ‹Ò¿fiÎflÎ ±Î÷_¿‰ÎÿÌ±˘
’¿ÕÌfiı ¿Î›˝‰ÎËÌ ¿fl‰ÎfiÌ …B›Î±ı ⁄Ωfl … ⁄_‘ ¿flÎ‰Ìfiı ΩHÎı “fi
flËı√Ì ⁄Î_Á fi ⁄…ı√Ì ⁄Î_ÁÒflÌ” …ı‰Ì ¿Î›˝‰ÎËÌ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Ì ±fiı
⁄Ωfl ¤fl‰Îfi˘ ≠›Ifi ¿flfiÎflÎ±˘fiı …ı·¤ı√Î ¿fl‰Î‹Î_ ±ÎT›Î. ⁄Ωfl
fi ¤flÎ› ±ıfiı ‹ÎÀı ’˘·ÌÁfi˘ ¿ÎŒ·˘ µ÷Îfl‰Î‹Î_ ±ÎT›˘. CÎWÎ˝HÎ‹Î_ ±Î
·˘¿˘fiı ≥Ω ◊›ÎfiÌ ’HÎ ¬⁄fl ‹‚Ì »ı. ±Î‹, ±I›Îflı ÷˘ ⁄ΩflfiÎ
√H›Î √Î_Ã›Î ·˘¿˘ ÁflÁÎ√fl ±fiı L›Î›‹_Ïÿfl ’fl ⁄ıÁı »ı. ’HÎ I›Î_
√˛ÎË¿˘ ±Î‰÷Î fi◊Ì ¿ÎflHÎ ¿ı ÷ı‹fiı ⁄Ωfl‹Î_ … …‰ÎfiÌ ±Îÿ÷ »ı. ±Î
‹tı ÷ı‹HÎı √Î_‘Ìfi√fl B≤Ë ’fl ‘flHÎÎ_ ’HÎ ¿›Î˝_. ’HÎ ¿˘≥ … ’ÏflHÎÎ‹
ÿı¬Î÷_ fi◊Ì. ÷ı‹HÎı ’˘VÀfl˘‹Î_ ·A›_ Ë÷_ ¿ı F›Î_ ⁄˘Ó⁄ Ï‰VŒ˘À˘ ◊›Î »ı
÷ı ⁄Ωfl˘ ’HÎ ‘‹‘‹÷Î_ ◊≥ √›Î_ »ı ÷˘ “…›Î_ ⁄˘Ó⁄ Ï‰VŒ˘À˘ ◊›Î …
fi◊Ì I›Î_ ÂÎ ‹ÎÀı ⁄Ωfl ⁄_‘ ¿flÎ‰˘ »˘?” ⁄ΩflfiÎ fiÎfiÎ √ΩfiÎ
‰ı’ÎflÌ±˘ ‹˘Àı ¤Î√ı ±¤HÎ ±fiı ⁄Î’-ÿÎÿÎfiÎ ‰¬÷◊Ì ±Î … ‘_‘˘
¿fl÷Î Ë˘‰Î◊Ì ÷ı±˘ ⁄Ì∞ fl˘…√ÎflÌ ÷flŒ ‰‚Ì Â¿÷Î fi◊Ì ±fiı ‰‘
√flÌ⁄Ì‹Î_ ‘¿ı·Î≥ flèÎÎ »ı ±fiı ⁄ı¿ÎflÌfiÎ ¬M’fl‹Î_ Ë˘‹Î≥ flèÎÎ »ı.
⁄Ωfl ÁÎ◊ı ÁÎ◊ı ⁄Ì∞ ’HÎ ÿ¿Îfi˘ …ı‰Ì ¿ı «Î, ’Îfi, ’ÏÕ¿ÌfiÎ
√S·Î‰Î‚Î, ·˘¿˘ ‹ÎÀı ⁄’˘flı …‹‰Îfi_, ÂÎ¿-fl˘À·Ì ‰ı«÷Ì ⁄Ëıfi˘,
’ÎHÎÌfiÎ_ ’Îµ«‰Î‚Î ‰√ıflıfiÌ ’HÎ fl˘…√ÎflÌ Ï»fi‰Î≥ √≥ »ı.

◊˘ÕÎ_ ‰WÎ˘˝ ’Ëı·Î_ Ë_ ’HÎ ±Î ∞‰_÷ ±◊˝÷_hÎfi˘ ±ı¿ ¤Î√ Ë÷˘. fiÎfi˘
Ë÷˘ I›Îflı Ë_ Âø‰ÎflÌ ⁄Ωfl‹Î_ ’ÎHÎÌfiÎ_ ’Îµ« ±fiı M·ÎÏVÀ¿fiÌ
¿À·flÌ ±Î›À‹˘ ‰ı«÷˘ Ë÷˘ ±fiı ±Î…ı F›Îflı ’Î»˘ ‰‚Ìfiı Ωıµ_ »\_
I›Îflı èÿ›‹Î_◊Ì ±Î÷˝fiÎÿ fiÌ¿‚Ì ’Õı »ı ¿ı Â_ ±Î ±ı Ï‰¿ÎÁ »ı ¿ı
…ıfiı ±Î’HÎı Á_Ï‹Ï·÷ Ï‰¿ÎÁ (Inclusive Development) ¿ËÌ±ı
»Ì±ı? ·˘¿˘fiı fl˘…√ÎflÌ ±Î’‰ÎfiÌ ‰Î÷ ÷˘ ÿÒfl flËÌ, ∂·ÀÎfiÌ ÷ı‹HÎı
’˘÷ı ∂¤Ì ¿flı·Ì fl˘…√ÎflÌfiÌ ÷¿˘ »Ìfi‰Ì ·≥fiı ±Î’HÎı ¿ı‰Ì flÌ÷ı
Ï‰¿ÎÁ ¿flÌ Â¿ÌÂ_? ±fiı Ωı ±Î’HÎı ±Î‹ … ⁄˘Ó⁄ Ï‰VŒ˘À˘ ±fiı
hÎÎÁ‰ÎÿÌ±˘fiÌ ⁄Ì¿◊Ì ⁄Ωfl˘ ⁄_‘ ¿flÎ‰ÌÂ_ ÷˘ ±ı ÷˘ hÎÎÁ‰ÎÿÌ±˘fiÌ
… ‹˘ÀÌ ∞÷ ·ı¬ÎÂı, ¿ı‹¿ı ÷ı±˘ ÷˘ Ë‹·Î ¿flÌ ±Î’b_ …fi∞‰fi
±fiı ±◊˝÷_hÎfiı ¬˘fl‰‰Î … ÷˘ ‹Î√ı »ı! á (C/o, ±Î«˝, ‰Õ˘ÿflÎ)

‰Õ˘ÿflÎfi_ Âø‰ÎflÌ ⁄Ωfl — ±ı¿ ∞‰_÷ ±◊˝÷_hÎ
- Ï«flÎ√ ¿Î›V◊
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“V·‹Õ˘√ Ï‹Ï·›˘fiıfl” ‹ıÿÎfi ‹ÎflÌ √›_ ó ±ı¿-⁄ı fiËŸ, ±ÎÃ ±˘V¿fl
·≥ √›_! ¤Îfl÷ ‹ÎÀı ≥Ï÷ËÎÁ ÁΩ˝›˘ ±fiı ¤Îfl÷Ì› ÏŒS‹ µz˘√ı
ΩHÎı ¿ı ¿fl‰À ⁄ÿ·Ì! Ωı¿ı CÎHÎÎ ¤Îfl÷Ì›˘fiı ±˘»\_ ±Î‰Ì √›_ ¿ı
±Î Ï’¿«fl ’HÎ ⁄fiÎT›_ ÷˘ ∫„B·Â ÕÎ›flı¿Àfl - ≠˘Õ›Áflı … fiı?
±ı‹Î_ ““÷ı_ ÂÌ ¿flÌ ¿ÎflÌ√flÌ?”” ±ı ¿Î_≥ ⁄˘·Ì‰ÕfiÌ ’ıÿÎÂ fi◊Ì. ±ı
‰Î÷ ÁÎ«Ì, ’HÎ ±ı ⁄L›_ »ı ¤Îfl÷fiÌ ‘fl÷Ì ’fl, ¤Îfl÷fiÌ ¿◊Î‰V÷
’fl ±fiı ¤Îfl÷fiÎ … fiÎfiÎ-‹˘ÀÎ ¿·Î¿Îfl˘ ±fiı ¿ÎflÌ√fl˘ ¶ÎflÎ.
⁄Ì∞ ‰Î÷ ±ı »ı ¿ı ±_√˛ı∞ ÏÁ‰Î›fiÌ ¿˘≥’HÎ ¤ÎWÎÎ‹Î_ ⁄fiı·Ì ÏŒS‹
±˘V¿Îfl‹Î_ ÁÎ‹ÎL› ¿ıÀı√flÌ‹Î_ ≠‰ıÂ ‹ı‚‰Ì … fi Â¿ı, ±ı ‹ÎhÎ “Œ˘flıfi
·ıÓB‰ı…” ¿ıÀı√flÌ‹Î_ … ≠‰ıÂ ‹ı‚‰Ì Â¿ı. ±ıÀ·ı ¤Îfl÷Ì› ¤ÎWÎÎ±˘‹Î_
⁄fiı·Ì ÏŒS‹ ‹ÎÀı ±˘V¿Îfl ≠‰ıÂfiÌ ⁄Ë ‹˘ÀÌ ‹›Î˝ÿÎ flËı. ±ıÀ·ı
÷˘ “fl˘Ω”◊Ì ·≥fiı ±I›_÷ µI¿Úp Á_√Ì÷ ±Î’fiÎfl ±ı.±Îfl.flËı‹ÎfifiÎ
Á_√Ì÷fiı ±ı ¿˘¥ ‹ÎÀı ±ı‰˘ÕÛ fiÎ ‹Y›˘ ±fiı ±Î ÏŒS‹‹Î_ flËı‹Îfi
‹ÎÀı ÁÎ‰ ÁÎ‹ÎL› ¿ËÌ Â¿Î› ±ı‰Î Á_√Ì÷ ‹ÎÀı “‹ÎˆÏ·¿ Á_√Ì÷”
¿ıÀı√flÌ‹Î_ ±˘V¿Îfl ‹Y›˘. ±fiı ±ıÀ·ı … ±Î ±˘V¿Îfl ‹Y›˘ I›Îflı
√·{ÎflfiÎ ‹˘Ó‹Î_◊Ì ÂOÿ˘ ÁflÌ ’ÕuÎ fiı ¿ı ““flËı‹Îfifiı ÏËLÿÌ √Ì÷
‹ÎÀı ±˘V¿Îfl ‹‚Âı ±ıfiÌ ‹fiı ¿S’fiÎ fiË˘÷Ì!””

Ωı¿ı ±ËŸ ±ı¿ ¿Õ‰Ì Ë¿Ì¿÷ ’HÎ ±Î’HÎı V‰Ì¿Îfl‰Ì flËÌ ¿ı ‰ˆÏr¿
V’‘Î˝‹Î_ À¿‰Î ‹ÎÀı ÿÏfi›Î¤flfiÌ ¿ıÀ·Ì› ¿·ÎI‹¿, ÁZ‹ ±fiı subtle

¿◊Îfi¿ ±fiı ±Ï¤T›„@÷ ‘flÎ‰÷Ì ¿·Î¿ÚÏ÷±˘fiÌ ÁÎ‹ı ⁄˘·Ì‰Õı ±ı
V÷flfiÌ ±fiı ±ı ≠¿ÎflfiÌ ÏŒS‹ ±Î’‰Ì ’Õı. ±ıfi˘ ±◊˝ ±ı ◊Î› ¿ı
ÏÀÏ¿À⁄ÎflÌ ’fl fi…fl flÎ¬Ìfiı ‹˘ÀÎ¤Î√fiÎ ÿÂ˝¿˘fiı ‹fi¤Î‰_÷ Œ˘Q›̋·Î
ÏŒS‹fiÎ œÎ_«Î‹Î_ ◊˘¿⁄_‘ √Ì÷˘ (¤·ı √‹ı ±ıÀ·Î_ ÁÎflÎ_ Ë˘›)‹Î_ ¿Î’
·Î‰‰˘ ’Õı. ⁄Î¿Ì, “·√Îfi” ¬flı¬fl ‹ıÿÎfi ‹ÎflÌ Ω›, ±ı ¿˘ÏÀfi_ Ë÷_
±ı‹ ¿Ëı‰_ … ’Õı. ‰‚Ì, ⁄˘·Ì‰Õ ¿ÿÎ« ±ı‰_ Ï’¿«fl ±Î’ı I›Îflı ’HÎ
±˘V¿Îfl‹Î_ ‹˘¿·‰Î ‹ÎÀıfiÌ ’Á_ÿ√Ì ÁÏ‹Ï÷fi_ flÎ…¿ÎflHÎ ¤Î√ ¤…‰Ì
Ω› ±ı‰_ ’HÎ ⁄L›_ »ı. ⁄Î¿Ì, “’ÏflHÎÌ÷Î” ¿ı “O·ı¿”fiı ⁄ÿ·ı “’Ëı·Ì”fiı
±˘V¿Îfl‹Î_ ‹˘¿·‰Î‹Î_ ±Î‰ı I›Îflı ±ıfiÎ ’fl «˘¿ÕÌ ‹¿Î≥ …Âı ±ıfi˘
±ËıÁÎÁ ’Ëı·ı◊Ì … ¿˘fiı fiË˘÷˘? “·√ı flË˘ ‹LfiÎ¤Î≥” ¿ı “÷ÎflıÓ …‹Ÿ
’fl” fiı ’HÎ ÷Î…√Ì’ÒHÎ˝ ±fiı ¿·ÎI‹¿ ÏŒS‹ ¿ËÌ Â¿Î›. ±·⁄kÎ, ±ı
V‰Ì¿Îfl‰_ ’Õı ¿ı ¤Îfl÷Ì› ÏŒS‹˘‹Î_ fi{Î¿÷, ÁZ‹÷Î, subtlyfiÌ,

±·⁄kÎ, ÁI›Ï…÷ flı ¿ı ∑ÏWÎ¿ıÂ ‹¬∞˝ …ı‰Î±˘fiı ⁄Îÿ ¿fl÷Î_, ¿‹Ì
÷˘ flËı … »ı. ÁI›Ï…÷ flıfiı ·Î≥Œ ÀÎ≥‹ ±ı«Ì‰‹ıLÀ ±ı‰˘Õ˝◊Ì ÷˘
ÁL‹ÎÏfi÷ ¿flÎ›Î … fiı?

⁄Î¿Ì, CÎHÎÎfiı (±Ï‹÷Î¤ ⁄E«fi ‰√ıflıfiı) ±ı ’HÎ ·Î√Ì ±ÎT›_ »ı
¿ı ¤Îfl÷‹Î_ ‹ÎhÎ √flÌ⁄Ì ¿ı {Ò_’Õ’|Ì ‰√ıflı … fi◊Ì, ÷˘ ±ıfiı ±Î
flÌ÷ı ⁄÷Î‰‰Î◊Ì ¤Îfl÷fiı ‹ÎÀı fiÌ«ÎΩıb_ ◊›_ »ı. ⁄ÌΩ CÎHÎÎ ±ı
ÿ·Ì·  ’HÎ ¿flı »ı ¿ı ¤Îfl÷fiÌ √flÌ⁄Ì, {Ò_’Õ’|Ì ‰√ıflı ’fl ±Î’HÎı
I›Î_ ’HÎ CÎHÎÎ_ Ï’¿«fl˘ ∂÷›Î˝_ … »ı fiı! ±ËŸ ’Î›Îfi˘ ‹t˘ ±ı »ı
¿ı ±Î Ï’¿«fl‹Î_ √flÌ⁄Ìfi_ Ï«hÎHÎ √flÌ⁄Ì ¿ı {Ò_’Õ’|ÌfiÌ Ï…_ÿ√Ì
⁄÷Î‰‰Î ‹ÎÀı ¿ı ±ıfiÌ ≠ÂÏV÷ ¿fl‰Î ‹ÎÀı (eulogise) ¿ı ±ıfi_
fl˘‹ıÏLÀ¿ Ï«hÎHÎ ¿fl‰Î ‹ÎÀı ‹ÎhÎ fi◊Ì. ’fl_÷, ¿ıÀ¿ıÀ·Ì odds -
ËÎÕ‹ÎflÌ±˘ Ë˘‰Î »÷Î_ ·˘¿˘ Ï…_ÿ√Ì ∞‰‰ÎfiÌ …ı ‹◊Î‹HÎ˘ ¿flı »ı,
±ıfiı ±ı ⁄ËÎfl ·Î‰ı »ı. ±fiı ±ı‹Î_◊Ì ¿˘≥ ¿fl˘Õ’Ï÷ ’HÎ ⁄fiÌ Â¿ı
»ı. ±ıfi˘ Á_ÿıÂ Ï…_ÿ√Ì ∞‰‰ÎfiÌ ‹◊Î‹HÎ˘fi˘ »ı, ËÎÕ‹ÎflÌ±˘ ‰E«ı
±ÎÂÎfi˘ »ı. Ωı¿ı ±ı‹Î_ ‰ÎV÷Ï‰¿÷Î ¿ıÀ·Ì »ı ±ı …\ÿ˘ ‹t˘ »ı. ¬ÎÁ
¿˘≥ ¤HÎ÷fl ¿ı ⁄ËÎflÌ ±fi¤‰ exposure ‰√fl ¿fl˘Õ’Ï÷ ⁄fi‰Î
‹ÎÀı …wflÌ ÷‹Î‹ Á‰Î·˘fiÎ …‰Î⁄˘ ±Î’Ì Â¿‰ÎfiÌ …ı ¿◊Î
Ïfiw’‰Î‹Î_ ±Î‰Ì »ı ±ıfiÌ ÁÎ‹ı ≠ëÏ«é˘ …wfl ∂¤Î ◊≥ Â¿ı.
±·⁄kÎ, ÁÎ‰ ±»Õ÷Ì flÌ÷ı Ωı≥ ·Ì‘ _ Ë˘› (ÿÎ.÷. flÎ‹fiÌ
‘fiW›‘ÎflÌ ‹ÒÏ÷˝) ¿ı ÁÎ_¤‚Ì ·Ì‘_ Ë˘› (ÿÎ.÷. Ïfl‰˘S‰flfiÌ ⁄fiÎ‰Àfi_
fiÎ‹) ±ıfiı ‰WÎ ˝̆ ’»Ì …\ÿÎ … ’Ïfl≠ıZ›‹Î_ ›Îÿ ¿fl‰Î ±fiı correlate

¿fl‰Î ‹ÎÀı …wflÌ ÷¿˝Â„@÷, ÏfiflÌZÎHÎ Â„@÷ ±fiı ⁄Ï©ÂÏ¿÷ ‹ÎhÎ
¬Ò⁄ ¤HÎı·Ì ¿ı ’ˆÁÎ’ÎhÎ T›„@÷fi˘ … ≥Ωfl˘ fi◊Ì, ’fl_÷ ¿˘≥’HÎ
⁄Î‚¿ ¿ı T›Ï@÷, ¤·ı ’»Ì ±ı {Ò_’Õ’|Ì‹Î_ …L‹Ìfiı ¿ı‹ fi ‹˘ÀÌ
◊≥ Ë˘›, ¿˘≥‹Î_ ’HÎ ±ı Ë˘≥ Â¿ı »ı - ±ı ±ıfi˘ Á_ÿıÂ »ı. T›„@÷fiÌ
ZÎ‹÷ÎfiÌ ±√Î‘÷Îfi˘ ±ı‹Î_ Á_ÿıÂ »ı. ‹ÎHÎÁ ‹ÎhÎ ‹ÎÀıfiÌ ±ÎÂÎfi_
Ï¿flHÎ ±ËŸ ’Õı·_ »ı.

±Î ¿·Î¿ÚÏ÷ ¿ı‰Ì »ı, ±ıfiı ±˘V¿Îfl ‹‚‰Î’ÎhÎ Ë÷˘ ¿ı fiËŸ, ±ı ¤Îfl÷Ì›
ÏŒS‹ √HÎÎ› ¿ı fiËŸ, ¿ı ±ı‹Î_ √flÌ⁄Ì Ïfiw’Ìfiı ¤Îfl÷fi_ fiÌ«ÎΩıb_
¿›* »ı ¿ı fiËŸ - ‰√ıflı ⁄Î⁄÷˘fiı »˘ÕÌ±ı. ¬flÌ ºÏp±ı ¿·Î¿ÚÏ÷fiÎ

‘ÎflÎ‰ÌfiÌ ‘fl÷Ì ’fl◊Ì “V·‹Õ˘√ Ï‹Ï·›˘fiıfl”
I≤ÏÅ ’Îflı¬
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‹ÎK›‹ ¶ÎflÎ …ı ‰Î÷ ±ËŸ ⁄ËÎfl ±Î‰ı »ı ±ıfiı ‰ÎV÷Ï‰¿ ∞‰fi‹Î_
¿ı‰Ì flÌ÷ı Ωı‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı ±fiı ¿ı‰Ì flÌ÷ı Ωı‰Ì …wflÌ »ı ±ıfiÌ ««Î˝
±√I›fiÌ »ı.

‘ÎflÎ‰Ì — ÂËıflÌ ‰V÷ÌfiÎ flËıÃÎHÎ ‹ÎÀıfi_ ‹˘Õı·

±˘V¿Îfl Á‹Îfl_¤fiÎ ’¬‰ÎÏÕ›Î ’Ëı·Î_ ÏŒS‹fiÎ ÏÿBÿÂ˝¿ ⁄˘≥·ı ±ı¿
Â˘ (The Tonight Show)‹Î_ ‹_⁄≥fiÌ {_Ò’Õ’|Ì±˘fiÌ ‹·Î¿Î÷fiı
‰HÎ˝‰ı·Ì ±fiı …HÎÎ‰ı·_ ¿ı ±ıfiÌ ÏŒS‹fiÎ_ ’ÎhÎ˘fiÌ …ı‹ I›Î_fiÎ ·˘¿˘
¬Ò⁄ ‹Ëıfi÷ ±fiı ‹◊Î‹HÎ˘ ¿flı »ı. Ï⁄˛ÀfifiÎ Ï≠LÁ «ÎSÁı˝ ±ı¿
«ıÏflÏÀ ¿˘LŒflLÁ‹Î_ {Ò_’Õ’|Ì±˘fiÌ ÏflÏÕ{Î≥fi ¿fl‰Î‹Î_ V◊ÎÏfi¿
·˘¿˘fiı Á_›˘…‰Î ’fl ¤Îfl ‹Ò¿ı·˘, ±ı ¬Ò⁄ ÁÒ«¿ »ı. ±ı‹HÎı ¿Ëı·_
¿ı “V·‹Õ˘√”‹Î_ …ı {Ò_’Õ’|ÌfiÌ ‰Î÷ »ı ±ı ‘ÎflÎ‰Ì, Ï‰¿ÏÁ÷ ÿıÂ˘fiÌ
‰‘÷Ì …÷Ì ÂËıflÌ ‰V÷ÌfiÎ flËıÃÎHÎ ‹ÎÀıfi_ ‹˘Õı· ’Ò fl_ ’ÎÕı »ı, …ı
’Ïç‹fiÎ ‹˘Õı· ¿fl÷Î_ CÎb_ «ÏÕ›Î÷_ »ı. Ï≠LÁ «ÎSÁı̋ ¿Ëı·_ ¿ı ‘⁄¿÷Ì
‘ÎflÎ‰Ì Ï‰rfiÌ ‰‘÷Ì …÷Ì ÂËıflÌ ‰V÷Ì ‹ÎÀıfiÎ ’›Î˝‰flHÎÌ› ±fiı
ÁÎ‹ÎÏ…¿ ºÏp±ı À¿Îµ ÁıÀ·‹ıLÀfi˘ fi‹Òfi˘ ’Òfl˘ ’ÎÕı »ı, ±ı‹ ‘
√ÎÏÕ˝›fiı fi˘Ó‘ı·_. V◊ÎÏfi¿ ¿Î«˘ ‹Î· (raw material), «Î·Ìfiı
’Ë˘Ó«Ì Â¿Î› ±ı‰˘ ’ÎÕ˘Â ±fiı ±Î‰ÎÁ ÷ı‹… fl˘…√Îfl ⁄¯Îıfiı
±ı¿ÌÁÎ◊ı Á‹Î‰Ì ·ı÷Ì ‘ÎflÎ‰ÌfiÌ ±ı ÏÕ{Î≥fi‹Î_ …ı flËı·_ »ı ±ıfi˘
‰ıflËÎµÁ …ı‰Î, «ËıflÎ Ï‰fiÎfiÎ V·ı⁄ O·˘¿ÁfiÎ_ ⁄fiı·Î_ ’Ïç‹‹Î_
√flÌ⁄˘ ‹ÎÀıfiÎ_ ‹¿Îfi˘‹Î_ Áÿ_÷fl ±¤Î‰ »ı ±ı‹ ±ı‹HÎı µ‹ıflı·_.

‘ÎflÎ‰Ìfi_ ‘⁄¿÷_ ±◊̋÷_hÎ

‘ÎflÎ‰ÌfiÎ ·˘¿˘ ±◊˝µ’Î…˝fi ‹ÎÀı ¿ıÀ·Ì Ï‰Ï‰‘ ’˛T≤ÏkÎ±˘‹Î_
’fl˘‰Î›ı·Î »ı ±ıfi˘ Ï«÷Îfl Ωı‰Î …ı‰˘ »ı. ‹ıÀ· ÂÌÀ˚Á ¿ı M·ÎÏVÀ¿◊Ì
œo¿Î›ı·Î_ CÎfl˘ ‘flÎ‰÷Ì ‘ÎflÎ‰Ì ÿÒfl◊Ì ¿«flÎfiÎ Ï‰ÂÎ‚ ‹ıÿÎfi …ı‰_
ÿı¬Î›, ’HÎ ±Î ÿı¬Ì÷Ì √_ÿ¿Ì ‰E«ı CÎfl˘‹Î_ … fiÎfiÌ-fiÎfiÌ 10,000
◊Ì ‰‘ Œı¿ÀflÌ±˘ «Î·Ì flËı·Ì »ı ±fiı Ï‰Ï‰‘ µz˘√˘ eS›Î-ŒÎS›Î
»ı, …ı‹Î_ M·ÎÏVÀ¿ ¿ı ‹ÎÀÌfiÎ_ ‰ÎÁHÎ˘, O·Ï…LÁ ¿ı «Î‹ÕÎ_fiÌ ⁄fiÎ‰À˘
…ı‰Ì ¿ıÀ·Ì› «Ì…‰V÷±˘fi_ µI’Îÿfi ◊Î› »ı. ‘ÎflÎ‰Ìfi_ ±_ÿÎÏ…÷
‰ÎÏWÎ˝¿ µI’Îÿfi wÎ. 3000 ¿fl˘Õ (66.5 ¿fl˘Õ ›±ıÁ Õ˘·fl) …ıÀ·_
◊Î› »ı. “‰˘ÏÂ_√Àfi ’˘VÀ”fiÎ ±ı¿ ’hÎ¿Îfl …Ë˘fi ·ı¿ıVÀfl ·¬ı »ı
— ““‘ÎflÎ‰ÌfiÎ µz˘√˘ ¤Îˆ√˘Ï·¿ flÌ÷ı √˘Ã‰Î›ı·Î »ı. ±ı¿ √·Ì‹Î_
…\ÿÌ …\ÿÌ «Ì…-‰V÷±˘fi_ ÏflÁÎ›¿·Ÿ√ ◊Î› »ı. ¿˘¥ √˘ÕÎµfi‹Î_
‹ÎHÎÁ˘ …^fiÎ_ ¿˘QM›Àfl˘fiÎ_ ¿Ì-⁄˘ÕÛ »^ÀÎ_ ’ÎÕı »ı, ÷˘ ⁄Î…\fiÎ
√˘ÕÎµfi‹Î_ ‹˘Ó◊Ì ’√ Á‘Ì ¤ÒflÎ fl_√ı fl_√Î›ı·Î ‹ÎHÎÁ˘ ‰’flÎ›ı·Ì

⁄˘·’ıfi˘fiÌ M·ÎÏVÀ¿ fi‚Ì±˘ »^ÀÌ ’ÎÕı »ı, …ıfiı ±˘√Î‚Ìfiı ŒflÌ
‰’flÎÂ‹Î_ ·¥ Â¿Î›. ◊˘Õı ÿÒfl ¿ÎflÌ√fl˘ ’˘Ï·VÀfl flıÏ{fifiÎ ¬Î·Ì
’Ì’ÕÎ±˘‹Î_◊Ì ‰‘ı·_ flıÏ{fi ‹ı‚‰‰Î ’˛›Ç ¿fl÷Î Ë˘› »ı. ⁄Ì∞ ⁄Î…\
√Î‚Ìfiı Œıfl‰’flÎÂ ¿fl‰Î ‹ÎÀı M·ÎÏVÀ¿ ⁄˘À·˘fiÎ œ√·Î ’ÕuÎ Ë˘›
»ı, …ı‹Î_◊Ì ¿ıÀ·Ì¿ πB·ıÓÕ ‰√ıflı ÿıÂ˘‹Î_◊Ì ’HÎ ±Î‰ı·Ì Ë˘› »ı.
÷˘ ⁄Ì∞ √·Ì‹Î_ ·ËÎflfiÌ ¤ÃÌ »ı, …ıfiÎ ¿ÎflÌ√fl˘ «Î‹ÕÎfiÎ ’|Î
’flfiÎ VÀÌ·fiÎ_ ⁄y·˘ ⁄fiÎ‰÷Î Ë˘› »ı. √‹ı ±ıÀ·Ì ⁄ÿfiÎ‹ ◊¥
√›ı·Ì Ë˘›, ÷ı‹ »÷Î_ Ωı¥±ı ÷˘ ‘ÎflÎ‰Ì ±ı¿ ’˛V◊ÎÏ’÷ Á‹ÿÎ›
…ı‰Ì ·Î√ı »ı. ¿›Î_¿ Õ˘¿Àfl ¿ı ÕıÏLÀVÀfiÎ_ ’ÎÏÀ›Î_ ·À¿÷Î_ Ωı‰Î ‹‚ı
»ı, ÷˘ ¿›Î_¿ ËΩ‹ CÎflfiÌ ⁄ËÎfl ¨«Ì ¬flÂÌ ’fl ⁄ıÃı·Î CÎflÎ¿fiÎ
‰Î‚ ¿Î’÷˘ Ë˘› »ı. ÷˘ ⁄Î…\‹Î_ ¥jÎÌ‰Î‚˘ …^fiÌ ¥jÎÌ◊Ì ¿’ÕÎ_fiı
¥jÎÌ ¿fl÷˘ Ë˘› »ı. M·ÎÏVÀ¿ ±˘√Î‚Ìfiı ±ı‹Î_◊Ì fl‹¿ÕÎ_ ⁄fiÎ‰‰ÎfiÌ
Œı¿ÀflÌfiÎ ‹V·Ì‹ ‹ÎÏ·¿fiÎ ¿Ëı‰Î ‹…⁄ hÎHÎ ÿÎ›¿Î ’Ëı·Î_ ±ıfiÎ
⁄Î’∞±ı ±Î ‘_‘˘ «Î· ¿flı·˘. ÿıÂ¤fl‹Î_◊Ì ±ı¿ ¿ı ⁄ı ’ıœÌ ’Ëı·Î◊Ì
±Î‰Ìfiı ·˘¿˘ ±ËŸ ‰Áı·Î »ı. √…flÎ÷fiÎ ¿<_¤Îfl˘ ÷˘ 1930fiÎ
ÿÎ›¿Î◊Ì I›Î_ ‰Áı·Î »ı. ±ı¿ ⁄Î⁄÷ ⁄Ë V’WÀ flÌ÷ı ∂’ÁÌ ±Î‰ı
»ı ó ‘ÎflÎ‰Ì‹Î_ ¿˘¥ ‹Î_√HÎÎ Ï¤¬ÎflÌ, ±Î∞∞ ¿flÌfiı ‘flÎfl «Ì…-
‰V÷±˘ ŒÀ¿ÎflÌ ‹ÎflfiÎfl ¿ı Ï¬VÁÎ¿Î÷v Ωı‰Î fi◊Ì ‹‚÷Î. ±ıfi_
¿ÎflHÎ »ı - ÁÎˆ ’˘÷’Îı÷ÎfiÌ µI’Îÿ¿Ì› ’˛T≤ÏkÎ±˘‹Î_ √‚ÎÕ>⁄ Ë˘›
»ı, ±fiı CÎHÎÎ ’ÎÁı Ï¬VÁÎ‹Î_ ’ˆÁÎ ’HÎ »ı. ËÎ, I›Î_ …\ÿÌ …\ÿÌ
¬Î‰ÎfiÌ ‰V÷±˘ ‰ı«÷Ì ÿ¿Îfi˘ ’HÎ ±Î‰ı·Ì »ı, ÷˘ ÁÎ◊ı …
⁄˘·Ì‰ÕfiÌ ÏŒS‹˘ ⁄÷Î‰÷Î_ Ï‰ÕÌ›˘ ’Î·˝fl ’HÎ ±Î‰ı·Î_ »ı””.

Á‰Î· ±ı »ı - Â_ ±Î ⁄‘_ ÿıÂfiÎ ±◊˝÷_hÎfi˘ ±ı¿ ‘⁄¿÷˘, ±√I›fi˘
ÏËVÁ˘ fi◊Ì ?

“V·‹Õ˘√ Ï‹Ï·›˘fiıfl”fiÎ ±˘V¿Îfl ±ı‰˘Õ˘˝ ‹ÎÀı ±Î’HÎÌ Áfl¿Îfl ±fiı
ÏÁÏ‰· Á˘ÁÎ›ÀÌ »Î÷Ì d·Î‰Ì flËÌ »ı, I›Îflı ‹Îfl˘ ±ı¿ … Á‰Î·
»ı— ‰‘÷Ì …÷Ì ÂËıflÌ ‰V÷Ì±ı ÁıÓ¿Õ˘ ±ÎÕ¬Ì·Ì±˘fiÌ ‰E«ı ∂¤Î_
¿flı·Î_ flËıÃÎHÎ˘ / ‘_‘Îfl˘…√Îfl˘, …ıfi_ ±Î·ı¬fi ¿fl÷Ì ÏŒS‹ ‹ÎÀı
±Î’HÎı √‰˝ ·¥±ı »Ì±ı, ÷ı‹fiı … ËÎ_¿Ì ¿Îœ‰Î ‹◊Ì±ı »Ì±ı - ⁄ı
CÎÕÌ ◊_¤Ìfiı ŒıflÏ‰«Îfl ¿flÌÂ_ ? ‘ÎflÎ‰Ì ¿ı ⁄Ì∞ {Ò_’Õ’|Ì±˘fiı ÂËıfl
’flfiÎ ‘O⁄Î ÷flÌ¿ı Ωı≥Â_ ¿ı ±ı‹Î_ ‘⁄¿÷Î ±◊˝÷_hÎfiı ±fiı ‘⁄¿÷Ì
‹Îfi‰«ı÷fiÎfiı Ωı≥Â_ ? ‘ÎflÎ‰Ìfiı ‘flÎÂÎ›Ì ¿flÌ ÿ≥fiı ¨«Ì ¨«Ì
≥‹Îfl÷˘ «HÎÌfiı ±ı‹Î_ 225 «˘.e.fi˘ ±ı¿ ±ı¿ Œ·ıÀ ±Î’Ì ÿı‰Î◊Ì
¿ı {Ò_’Õ’|Ì±˘fiı ËÀÎ‰Ì ÿı‰Î◊Ì ±ı ‘⁄¿÷Î ±◊˝÷_hÎfiı √‚ÎÀÒ_’˘ fiËŸ
ÿı‰Î¥ Ω› ? á
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‰Õ˘ÿflÎfiÌ Âø‰ÎflÌ ⁄Ωfl Ë˘›, ±‹ÿÎ‰ÎÿfiÎ ‹ÎHÎı¿«˘¿fiÎ ŒıÏfl›Î±˘
Ë˘› ¿ı ‹_⁄≥fiÌ ‘ÎflÎ‰Ì Ë˘› -±Î ⁄‘Î‹Î_ ⁄ı ⁄Î⁄÷˘ ±Ë‹˚ flÌ÷ı ∂¤flÌ
±Î‰ı »ı — ÷ı±˘ ÁÎˆ ‘⁄¿÷Î ±◊˝÷_hÎfiÎ ∞‰_÷ ¤Î√ »ı ±fiı ÂËıfl˘fiÎ
±◊˝÷_hÎ‹Î_ ⁄Ë ‹˘À<_ ≠ÿÎfi ¿flı »ı ±fiı ÂËıflÌ…fi˘fiı fiÎfiÌ-‹˘ÀÌ Áı‰Î
’ÒflÌ ’ÎÕ‰Î‹Î_ ⁄Ë ‹˘À<_ ›˘√ÿÎfi ÿı »ı; ÷ı‹ »÷Î_ ÂËıflÌ…fi˘ ÷ı‹…
Áfl¿Îfl˘- Q›ÏfiÏÁ’· ¿˘’˘˝flıÂfi˘ ‹ÎÀı ÷ı±˘ ±ÎÕ¬Ì·Ì±˘ ±fiı √_ÿ¿Ì
Á‹Îfi Ë˘≥ I›Î_◊Ì ËÀÎ‰‰Î’ÎhÎ »ı. Ë‰ı, Ë¿Ì¿÷ ÷˘ ±ı »ı ¿ı ±Î ⁄Ωfl˘
¿ı flËıÃÎHÎ˘- {Ò_’Õ’|Ì±˘ Ï‰¿Á÷Î_ ÂËıfl˘‹Î_ ‘Ì‹ı ‘Ì‹ı ÂËıflÌ…fi˘fiÌ
…wÏfl›Î÷˘ ≠‹ÎHÎı ¿˘≥’HÎ Ω÷fiÎ M·ÎÏfi_√ ¿ı ±Î›˘…fi ‰√fl, ±˘√ı̋Ïfi¿
flÌ÷ı ∂¤Î_ ◊÷Î_ ±Î‰ı·Î_ Ë˘› »ı. ±ıÀ·ı …wflÌ ±ı »ı ¿ı ±Î ≠‹ÎHÎı ‘Ì‹ı
‘Ì‹ı, …wÏfl›Î÷ ‹…⁄ ∂¤Î_ ◊›ı·Î_ ±Î ⁄Ωfl˘, ŒıÏfl›Î±˘fiÎ ∂¤Î
flËı‰ÎfiÎ_ V◊‚˘ ¿ı flËıÃÎHÎ˘, Ωı ±ıfiÎ◊Ì ÀˇÎÏŒ¿ ±‰fl˘‘Î÷˘ fi Ë˘› ÷˘,
±ı‹fiı ¿Î›ÿıÁfl÷Î ±Î’÷Î …‰Ì Ωı≥±ı. ±ıÀ·ı ¿ı ÂËıflÌ ±Î›˘…fi‹Î_
±ıfiÎ ‹ÎÀıfiÎ M·ÎÏfi_√fiÌ ’HÎ ¿˘≥ …wfl fi◊Ì. Ë¿Ì¿÷ ÷˘ ±ı »ı ¿ı ÂËıflÌ
{˘Ïfi_√ ¿ı M·ÎÏfi_√fiÌ ’HÎ ±Î‹ ÷˘ …wfl fi◊Ì.

÷ı‹ »÷Î_, ±ı ⁄Î⁄÷ ÷˘ ±Î…ı ’Ï‰hÎ √Î› …ı‰Ì ⁄fiÌ √≥ »ı ¿ı
ÂËıfl˘fi˘ Ï‰¿ÎÁ ÷˘ ±Î›˘…fi’Ò‰˝¿ … ◊‰˘ Ωı≥±ı. ±fiı M·ÎÏfi_√
¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı ÷˘ … ÂËıflfiÌ ‰V÷ÌfiÌ Á‹V›Î Ë· ◊≥ Â¿ı ±fiı
ÂËıflfi˘ Á«Îv Ï‰¿ÎÁ ◊≥ Â¿ı. I›Îflı ±ı ⁄Î⁄÷ ¤Ò·Ì …‰Î› »ı ¿ı
ÂËıfl˘‹Î_ ¿≥ ‰V÷±˘- Áı‰Î±˘fiÌ ‹Î_√ ¿›Î_, ¿ı‰Ì, ¿ıÀ·Ì ∂¤Ì ◊Âı
±fiı ¿›Î ·˘¿˘ ¿›Î_◊Ì ±Î‰Ìfiı ±ËŸ ‰ÁÂı ÷◊Î ±ı ‹Î_√ ’ÒflÌ ¿flÂı-
‰√ıflı ⁄Î⁄÷˘fiÌ ‰÷˝‹Îfi ’ÏflÏV◊Ï÷fi_ ±Î¿·fi ’HÎ F›Îflı ¿˘≥fi_ fi
Ë˘≥ Â¿ı ±ı‰Î Á_Ωı√˘‹Î_ ¤Ï‰W›fiÎ_ 5-10-50 ‰WÎ ˝̆‹Î_ ±ıfiÌ ÏV◊Ï÷,
Á_Ωı√˘ ¿ı‰Î ËÂı ±ıfi˘ ±_ÿÎ… ±Î…fi˘ ÀÎµfi M·Îfifl ¿≥ flÌ÷ı ¿ÎœÌ
Â¿Âı? ±ıÀ·ı …wÏfl›Î÷-‹Î_√ (Áı‰Î ±Î’fiÎfl ±fiı ·ıfiÎfl ⁄¯ÎıfiÌ)fiÎ
±Î‘Îfl ’fl ¬ÕÌ ◊÷Ì …÷Ì T›‰V◊Îfiı ¿Î›ÿıÁfl÷Î ⁄ZÎ÷Î …‰Ì ±ı …
±ıfi˘ ÁÎflÎ‹Î_ ÁÎfl˘ µ’Î› »ı. ËÎ, ±ı‹Î_ …ıfiı «Î÷flÌ fi Â¿Î› ±ı‰Î
±‹¿ ‹Î√˝ÿÂ˝¿ Ïfi›_hÎ¿ ÏÁ©Î_÷˘ Ë˘≥ Â¿ı, ÿÎ.÷. ±Î‰Î_ ∂¤Î_ ◊÷Î_
V◊‚˘ ÀˇÎÏŒ¿fiı ¿ı ’ÎHÎÌfiÎ ¿<ÿfl÷Ì ≠‰ÎË˘fiı ±‰fl˘‘÷Î_ fi Ë˘‰Î_ Ωı≥±ı
¿ı flV÷Î ’fl ÿ⁄ÎHÎ ¿fl÷Î_ fiÎ Ë˘‰Î_ Ωı≥±ı. ±·⁄kÎ, ±ı‹Î_ ±‹¿
Á‰Î·˘ ’ıÿÎ ◊≥ Â¿ı. ÿÎ.÷. ‰WÎ˘˝◊Ì ∂¤Î_ ◊›ı·Î_ ±Î‰Î_ V◊‚˘ ±fiı
‰‘÷Ì ‰V÷Ì - ‰‘÷Î ÀˇÎÏŒ¿fiı ¿ÎflHÎı flV÷Î ’Ë˘‚Î ¿fl‰ÎfiÌ ∂¤Ì
◊›ı·Ì …wÏfl›Î÷ - ±Î ⁄ı ‰ˆ¿ÏS’¿ …wÏfl›Î÷˘ ‰E«ı◊Ì ÷˘Õ ¿Îœ‰˘
…wflÌ ⁄fiÌ Ω› »ı. ±ı ‰¬÷ı ’HÎ ÂËıfl˘fi_ ÁÎˆÿ›* ¿ı VÀıÀÁ ‰√ıflı

⁄Î⁄÷˘fiı ⁄ÿ·ı ¿›Î Ï‰V÷Îfl‹Î_ Â_ ‰‘ …wflÌ »ı ±◊‰Î flÎ¬‰Î …ı‰_
»ı ±ıfiÎ ±Î‘Îflı ‰V÷·ZÎÌ ‹Î√˝ÿÂ˝¿ ÏÁ©Î_÷˘±ı … ¤Î√ ¤…‰‰Îfi˘
Ë˘›. ±ı‰Î ‰V÷·ZÎÌ ±Î¿·fi ’»Ì …wfl …HÎÎ›ı Ωı ±ı‹fiı I›Î_◊Ì
µÃÎÕ‰Î ’Õı ±ı‹ Ë˘› ÷˘ ’HÎ ±ı‹fiı ‹ÎÀıfiÌ ‰ˆ¿ÏS’¿ T›‰V◊Î ±_√ıfiÌ
’HÎ fiÌÏ÷ Ë˘‰Ì Ωı≥±ı. ‹Ò‚ ‹t˘ ±ı »ı ¿ı ÂËıfl‹Î_ flËıÃÎHÎ ¿ı
±Îˆz˘Ï√¿ Á_¿<· ¿ı ⁄Î√-⁄√Ì«Î …ı‰Ì ÂËıflfiÎ Á‹√˛ Ï‰V÷Îflfiı
Ï‰¤ÎÏ…÷ ¿fl÷Ì {˘Ïfi_√ fiÌÏ÷, ±Î›˘…fi ±fiı Ï⁄SÕŸ√ ⁄Î›·˘{
‰√ıflıfiı ⁄ÿ·ı ¿˘’˘˝flıÂfi˘fiÌ ‹Ò‚¤Ò÷ …‰Î⁄ÿÎflÌ ±fiı Œfl… ÷‹Î‹
ÂËıflÌ…fi˘fiı ’Î›ÎfiÌ Á‰·÷˘ - ’ÎHÎÌ, √Àfl, ≥·ı@ÀˇÌÁÌÀÌ, flV÷Î
’ÒflÌ ’ÎÕ‰ÎfiÌ … Ë˘‰Ì Ωı≥±ı ±fiı M·ÎÏfi_√ ’HÎ ±ıfi_ … ¿fl‰_ Ωı≥±ı
±fiı ±ı ÏÁ‰Î› ⁄ÌΩ ¿˘≥ M·Îgfi√fiÌ …wfl fi◊Ì. JNNURM fiÌ«ı
’HÎ ±Î‰Î_ √ıfl¿ÎÿıÁfl ¿Ëı‰Î÷Î_ V◊‚˘ - ⁄Ωfl˘, {Ò_’Õ’|Ì±Îı ‰√ıflıfiı
‰ˆ¿„S’¿ V◊‚ı ¬ÁıÕ‰Îfiı ⁄ÿ·ı ¿ı ±ı … V◊‚ı ¨«Î ±Î‰ÎÁ˘‹Î_ ±‹¿
±‹¿ «˘flÁ dÀ ‹¿Îfi˘ ±Î’‰Îfiı ⁄ÿ·ı ±ı‹fiı ¿Î›ÿıÁflfiÎ ±Ï‘¿Îfl˘
±fiı ’Î›ÎfiÌ Á‰·÷˘ ±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰ı ±ı … …wflÌ »ı.

«ı¯ÎÎ≥‹Î_ JNNURM fiÌ«ı ÷Î…ı÷fl‹Î_ … ±ı¿ ±‰fi‰˘ ≠›˘√ ◊›˘.
«ı¯ÎÎ≥ ÂËıflfi_ ±Î›˘…fi ÷˘ Ωı¿ı ¿fl‰Îfi_ … Ë÷_, ’HÎ ±ı‹Î_ ±ı¿
fi‰Ì, ÁÎflÌ ⁄Î⁄÷ µ‹ıflÎ≥. ÂËıflfiÎ ±Î‰Î “√ıfl¿Î›ÿıÁfl” ‘_‘Î/
flËıÃÎHÎ˘ ‘flÎ‰÷Ì 200 …ıÀ·Ì T›„@÷±˘fiÎ_ ÂËıflÌ ±Î›˘…fi ‹ÎÀı
Á·ÎË-ÁÒ«fi˘ ·ı‰Î‹Î_ ±ÎT›Î_. ±ı‹HÎı CÎHÎÎ_ ±√I›fiÎ_ ÁÒ«fi˘ ¿›Î*,
…ı‹Î_fi_ ÁÎˆ◊Ì ’Ëı·_ ±fiı ±Ë‹˚ ÁÒ«fi Ë÷_ ¿ı {Ò_’Õ’|Ì±˘ ËÀÎ‰‰Î
’fl ÷I¿Î· fl˘¿ ·√Î‰‰Î‹Î__ ±Î‰ı ±fiı ÂËıflÌ √flÌ⁄˘ ‹ÎÀı ŒÎ‚‰Î›ı·Î_
fiÎHÎÎ_ ÂËıfl˘fiÌ ⁄ËÎfl ±ı‹fiı ‹ÎÀıfiÎ_ ‹¿Îfi˘ ⁄Î_‘‰Îfiı ⁄ÿ·ı ±ı‹fiı
’Î›ÎfiÌ Áı‰Î±˘, Á√‰Õ˘ ±fiı ±ı‹fiÌ ËÎ·fiÌ flËıÃÎHÎ-‘_‘Î
fl˘…√ÎflfiÌ …B›Î±˘ ’fl ±ı‹fiı ¿Î›ÿıÁflfiÎ ±Ï‘¿Îfl˘ (tenure)
±Î’‰Î‹Î_ ‰Î’fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı. ±ı µ’flÎ_÷, ÂËıfl‹Î_ ±ı‹fiÎ ‘_‘Î-⁄Ωfl˘
‹ÎÀıfiÌ …B›Î±˘ ÁÏfiÏç÷ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰ı ±fiı I›Î_ ±ı‹fiı ‹ÎÀı
’Ì‰ÎfiÎ ’ÎHÎÌfiÌ ±fiı Á_ÕÎÁ …ı‰Ì ’Î›ÎfiÌ Áı‰Î±˘ ¿ı CÎ˘ÏÕ›ÎCÎfl
‹ÎÀıfiÌ …B›Î±˘ ’HÎ ±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰ı. ±Î’HÎı ≥E»Ì±ı ¿ı «ı¯ÎÎ≥
ÂËıfl ±Î ÁÒ«fi˘ ±’fiÎ‰Ìfiı ±ı ±_√ı Ã˘Á ’√·Î_ ·ıÂıı ±fiı ⁄ÌΩ_
ÂËıfl˘ ’HÎ ±ıfiı ±fiÁflÂı. M·ÎÏfi_√ …wflÌ … »ı ±ı‹ ‹ÎfifiÎflÎ±˘
’HÎ ÂËıflfiÎ ±◊˝÷_hÎfiı ‘⁄¿÷_ flÎ¬fiÎflÎ ±Î ·˘¿˘fiÌ …wÏfl›Î÷˘fiı
±fiı ÁÒ«fi˘fiı K›Îfi‹Î_ flÎ¬ı. ÷ı±˘ ’HÎ ±Î … ÂËıflfiÎ ¤Î√ »ı ¿ı
fiËŸ ? á

±Î ’HÎ ÂËıflfi˘ … ¤Î√ »ı, ÿ˘V÷˘
- I≤ÏÅ ’Îflı¬
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» ÿÎ›¿Î ‰ÀÎ‰Ì «Ò¿ı·Ì ¤Îfl÷fiÌ ‹ÒÕÌ‰ÎÿÌ ·˘¿ÂÎËÌ‹Î_ ‹÷ÿÎfl˘±ı
±·√ ±·√ flÎ…¿Ì› ’ZÎ˘‹Î_ Ï‰rÎÁ ‹Ò@›˘ ±fiı ÷ı‹fiı ‰ÎflÎŒfl÷Ì
±…‹Î‰Ì ’HÎ Ωı›Î. ’fl_÷ ±’‰Îÿ ‰√fl ÷‹Î‹ ’ZÎ˘±ı ±fiı ÷ı‹fiÌ
Á_›@÷ Áfl¿Îfl˘±ı ‹÷ÿÎfl˘fiı Œ@÷ ÏfiflÎÂ … fi◊Ì ¿›Î˝, “…fiÏ‰fl˘‘Ì”
fiÌÏ÷ ±ÎÕı‘Õ ±’fiÎ‰Ì ·˘¿˘fiÌ ⁄ıËÎ· Ï…_ÿ√Ìfiı ‰‘ ¿ÏÃfi ±fiı fi
∞‰Ì Â¿Î› ÷ı‰Ì ⁄fiÎ‰Ì ÿÌ‘Ì »ı.

±ı Ë¿Ì¿÷ »ı ¿ı ·˘¿˘fiı ±ı ¬Î÷flÌ ◊≥ √≥ »ı ¿ı ‹˘ÀÎ¤Î√fiÎ
÷‹Î‹ ’ZÎ˘, ’»Ì ¤·ı ÷ı‹fiÌ ‰E«ı ⁄ÌΩ ‹÷¤ıÿ˘ Ë˘›, ’fl_÷ ÷ı
⁄‘Î … ¬S·‹ ¬S·Î ¤˛pÎ«ÎflÌ ±fiı Á‹ÎL› …fi÷ÎfiÎ Ï‰fl˘‘Ì »ı
÷◊Î ÁkÎÎ‘ÎflÌ ’ˆÁÎÿÎfl ‰√˝fiÎ Ë¿‹fi_ … ’Î·fi ¿flı »ı.

±Î ÿıÂ‹Î_ 30 ◊Ì 60 À¿Î ·˘¿˘ @›Îflı› ‹÷ÿÎfi‹Î_ ¤Î√ ·ı÷Î
fi◊Ì. ÷ı‹Î_◊Ì ¿ıÀ·Î¿ ±ı‰Î »ı …ı flÎ…¿ÎflHÎ ≠I›ı ÁÒ√ ‘flÎ‰ı »ı ±fiı
‹Îfiı »ı ¿ı ÷ı‹fiı flÎ…¿ÎflHÎ ÁÎ◊ı ¿˘≥ ·ı‰Îÿı‰Î fi◊Ì. ±◊‰Î ÷˘
·˘¿ÂÎËÌ‹Î_ … Ï‰rÎÁ ‘flÎ‰÷Î fi◊Ì ±fiı Áfl‹¬I›ÎflÂÎËÌ ¿ı
·U¿flflÎ…fiÌ ‰Î÷˘ ¿flı »ı. ’fl_÷ ⁄Î¿Ìfi˘ ‹˘À˘ ¤Î√ ±ı‰˘ »ı ¿ı
flÎ…¿Ì› flÌ÷ı ΩB≤÷ »ı ±fiı »÷Î_ ’˘÷ÎfiÎ ‹÷ÎÏ‘¿Îflfi˘ µ’›˘√
¿flÌ Â¿÷Îı fi◊Ì ¿ÎflHÎ ¿ı ÷ı‹fiÎ ‹÷ Ï‰V÷Îfl‹Î_ ¿˘≥’HÎ µ‹ıÿ‰Îfl
÷ı‹fiÎ ÏË÷fi_ ≠Ï÷ÏfiÏ‘I‰ ¿fl÷˘ fi◊Ì. ±Î …^◊ ËÎ·fiÌ ‹˘…^ÿ Á_ÁÿÌ›
·˘¿ÂÎËÌ ¿fl÷Î_ ‰‘Îflı ±Áfl¿Îfl¿ ·˘¿ÂÎËÌ flÎ…¿Ì› ’©Ï÷fiÌ Â˘‘‹Î_
»ı. F›Î_ Á‘Ì ‹÷’hÎ¿ ¶ÎflÎ ‹÷ÿÎfi ◊÷_ Ë÷_ I›Î_ Á‘Ì ±Î‰Î ¿ıÀ·Î¿
‹÷ÿÎfl˘ ‹÷’hÎ¿‹Î_ ¿_≥¿ ·¬Ìfiı ¿ı ’»Ì ⁄‘Î µ‹ıÿ‰Îfl˘ ’fl «˘¿ÕÌ
‹ÎflÌfiı ’˘÷Îfi˘ Ï‰fl˘‘ T›@÷ ¿fl÷Î_ Ë÷Î_. ’fl_÷ ≥·¿Àˇ˘Ïfi¿ ‰˘ÏÀ_√
‹ÂÌfiı ÷ı Â@›÷Î ’HÎ »Ìfi‰Ì ·Ì‘Ì »ı.

Ωı ¿˘≥ µ‹ıÿ‰Îfl ¿ı ’ZÎ ÁÎ◊ı ÁË‹÷ ◊÷Î Ë˘‰ ÷˘ ÷ıfiı ‹÷ ±Î’Ì
Â¿˘ ’fl_÷ F›Îflı ±Î’HÎfiı ·Î√ı ¿ı ±Î’HÎÎ ‹÷ Ï‰V÷Îflfi˘ ¿˘≥ ’HÎ

µ‹ıÿ‰Îfl ¿ı ’ZÎ ±Î’HÎÎ Ï‰«Îfl˘fi_ ≠Ï÷Ï⁄_⁄ ‘flÎ‰÷˘ fi◊Ì ¿ı ±Î’HÎÎ
Á_CÎWÎ˘˝fiı ‰Î«Î ±Î’‰Î ÷ˆ›Îfl … fi◊Ì I›Îflı ±Î’HÎı Â_ ¿flÌ±ı? ±Î’HÎı
l‹∞‰Ì±˘fiı ±Î’HÎÎ ’˘÷ÎfiÎ ±ı¿ flÎ…¿Ì› ’ZÎfiÌ «˘yÁ …wfl »ı.
±ı¿ ±ı‰˘ flÎ…¿Ì› ’ZÎ ¿ı …ı ·˘¿ÂÎËÌ ÏÁ©Î_÷˘fiÎ ’Î›Î ’fl fl«Î›ı·
Ë˘› ±fiı ·˘¿˘fiı …‰Î⁄ÿÎfl Ë˘›. ’fl_÷ ±Î‰˘ flÎ…¿Ì› ’ZÎ ±ÏV÷I‰‹Î_
fi ±Î‰ı I›Î_ Á‘Ì ±Î’HÎÎ ‹÷ÎÏ‘¿Îflfi˘ µ’›˘√ ¿ı‰Ì flÌ÷ı ¿fl‰˘?
⁄‘Î µ‹ıÿ‰Îfl˘‹Î_◊Ì …ı ±˘»˘ ¬flÎ⁄ ±fiı ¤pˇ Ë˘› (lesser evil)
÷ıfiı ‹÷ ±ÎM›Î ¿fl‰Î◊Ì ±Î’HÎı ±Î’HÎÎ ∞‰fi ‹flHÎfiÎ Á_CÎWÎ˘˝fiı
±Î√‚ ·¥ …¥ Â¿Ì ±ı »Ì±ı ¬flÎ? …‰Î⁄ »ı, ““fiÎ””.

¬flı¬fl ÷˘ «Ò_ÀHÎÌ‹Î_ ·˘¿˘fiÎ_ ‹_÷T›˘fi ÁÎ«_ ≠Ï÷ÏfiÏ‘I‰ fl…^ ◊Î›
÷ı‰Ì ’ÏflÏV◊Ï÷fiÎ Ïfi‹Î˝HÎ ‹ÎÀı ±ı¿ flV÷˘ ““÷‹Î‹ µ‹ıÿ‰Îfl˘fiÎ
Ï‰fl˘‘‹Î_ (Vote Against All Candidates- VAAC)”” ‹÷
±Î’‰Îfi_ ⁄Àfi ÿÎ¬· ¿fl‰Îfi˘ »ı. …ı◊Ì ‹÷ÿÎfl ’˘÷ÎfiÎ ‹÷ÎÏ‘¿Îflfi˘
µ’›˘√ ¿flÌ Â¿ı ±fiı ⁄‘Î … µ‹ıÿ‰Îfl˘fiı ’˘÷ı Ω¿Îfl˘ ±Î’ı »ı  ÷ı
‰Î÷ ’HÎ ΩËıfl ¿flÌ Â¿ı. ±Î‹ “VAAC” fiÎ ±Ï‘¿Îfl ‹ÎÀı ±ıÀ·ı
¿ı ⁄‘Î … µ‹ıÿ‰Îfl˘fiÌ Ï‰v©‹Î_ ’˘÷Îfi˘ ‹÷ ±Î’‰˘ ±fiı ÷ıfiÌ
√HÎ÷flÌ ◊Î› ÷ı‰Ì ‹Î_√HÎÌ ¿fl‰Î ‹ÎÀıfiÌ {_⁄ıÂ «·Î‰‰Îfi˘ Á‹›
±Î‰Ì √›˘ »ı.

±fiı ÷ıfiÌ ÁÎ◊ı … ±Î‰÷Ì ¿Î·fiÎ Á_Áÿ ÁP›˘ ⁄fi‰Î ‹ıÿÎfiı ’Õı·Î
±Î…fiÎ µ‹ıÿ‰Îfl˘ ’ÎÁı CÎHÎÌ ⁄‘Ì ⁄Î⁄÷˘ ±_√ı V’p÷Î±˘ ‹Î_√‰ÎfiÌ
…wfl »ı. …ı‹ ¿ı ““÷‹Î‹ ËÎ◊fiı ¿Î‹””,““÷‹Î‹fiı flËıÃÎHÎ, ÏÂZÎHÎ
±fiı V‰ÎVJ› Áı‰Î””,““T›Î…⁄Ì Ï¿_‹÷ı ∞‰fi …wÏfl›Î÷fiÌ «Ì…
‰V÷±˘””,““«Ò_ÀÎ›ı· µ‹ıÿ‰Îflfiı ’Î»Î ⁄˘·Î‰‰Îfi˘ ±Ï‘¿Îfl””, ““÷‹Î‹
µ‹ıÿ‰Îfl˘fiÌ Ï‰v©‹Î_ ‹÷ ±Î‰Îfi˘ ±Ì‘¿Îfl”” ‰√ıflı …ı‰Ì ’Î›ÎfiÌ
‹Î_√HÎÌ±˘fiı ‹ÎhÎ fiÎflÎ ÷flÌ¿ı µ»Î‚‰Îfiı ⁄ÿ·ı ÷ıfi˘ fiyfl flÌ÷ı
±‹· ¿fl‰Î ÷ı±˘ Â_ ¿flÂı ÷ı ±_√ıfiÌ ‰Î÷ ±‹ı Ë‰ı ’»Ì ¿fl‰ÎfiÎ

·˘¿Á¤ÎfiÎ µ‹ıÿ‰Îfl˘ fiÎ√Ïfl¿˘fiı …‰Î⁄ÿÎfl ⁄fiı.
«Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiÌ fiÎ√Ïfl¿˘ ≠I›ıfiÌ …‰Î⁄ÿÎflÌfiÎ ÁÒÏ«÷ ““fiÌÏ÷-Ïfi›‹˘”” Á_Áÿ‹Î_ ’ÁÎfl ¿flÎ‰Âı ÷ı ±_√ı

µ‹ıÿ‰Îfl˘ ±fiı ’ZÎ˘ ¬Î÷flÌ ±Î’ı.

≠I›ı¿ ¿Î‹fiÎ V◊‚ı fi˘¿flÌ ¿flfiÎfl ‹ÎÀı ““fiÌÏ÷-Ïfi›‹˘”” Ë˘› »ı. ·˘¿ ≠Ï÷ÏfiÏ‘ ‹ÎÀı fi‰Î ““fiÌÏ÷-Ïfi›‹˘”” fiyÌ

¿fl‰Îfi˘ Á‹› ’Î¿Ì √›˘ »ı.

- fl˘ÏË÷ ≠Ω’Ï÷ ±fiı I≤ÏÅ ÂÎË
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»ı. ’fl_÷ ÷ı ¿fl÷Î ’Ëı·Î_ ±Î…ı ÁÎˆ◊Ì ’Ëı·Î_ ÷˘ ÷ı‹fiÌ ≠Ï÷ÏfiÏ‘
÷flÌ¿ıfiÌ ¿Î‹√ÌflÌ ‹ÎÀıfiÌ ‹Ò‚¤Ò÷ Âfl÷˘ fiyÌ ¿fl‰ÎfiÌ …wfl »ı.
’ë »ı ¿ı ·˘¿Á¤Î, flÎF›Á¤Î ¿ı Ï‰‘ÎfiÁ¤Î‹Î_ «Ò_ÀÎ÷Î ÁP›˘fi˘
ÿflFΩı Â˘ »ı? ÷ı±˘ ‹K››√Ì ÁÎ‹_÷˘ -µ‹ıflÎ›˘ »ı, ≠ΩfiÎ ““Áı‰¿˘””
»ı ¿ı ’»Ì ·˘¿ÂÎËÌ ÿıÂ‹Î_ ’˘÷ÎfiÎ ‹÷Ï‰V÷ÎflfiÎ fiÎ√Ïfl¿˘ ‰÷Ì
·˘¿˘fi˘ ±‰Î… fl…^ ¿flfiÎfl ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ »ı?

‹K››√Ì ÁÎ‹_÷˘, µ‹flÎ‰˘, flÎΩ-‹ËÎflÎΩ±˘ ’˘÷ÎfiÌ ‹fiÁŒÌ ≠‹ÎHÎı
‰÷˝÷Î. flÎΩ ≠ΩÏ¤‹¬ Ë˘› ÷˘ ·˘¿˘fiÌ Á¬Î¿ÎflÌ ‹ÎÀı ¿Î‹ ¿flı ¿ı
fi ’HÎ ¿flı ÷˘ ≠Ω ÷ıfiı ÷ı‹ ¿fl‰ÎfiÌ Œfl… ’ÎÕÌ Â¿÷Ì fiËŸ. ±Î‹
÷˘ ËÎ·fiÎ «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ ’HÎ ÷ı‹fiÌ …ı‹ … ‰÷a flèÎÎ »ı.
’fl_÷ ÁÎ«Ì ·˘¿ÂÎËÌ‹Î_ ÷ı‰_ fi … Ë˘‰_ Ωı≥±ı, ¿ÎflHÎ ¿ı ·˘¿ÂÎËÌ‹Î_
≠Ï÷ÏfiÏ‘ ’˘÷ÎfiÎ ‹÷Ï‰V÷ÎflfiÎ fiÎ√Ïfl¿˘ ‰÷Ì Á _Áÿ ¿ ı
Ï‰‘ÎfiÁ¤Î‹Î_ Ω› »ı. Ωı ÷ı fiÎ√Ïfl¿˘fi˘ ±‰Î… fl…^ fi ¿flÌ Â¿ı ÷˘
fiÎ√Ïfl¿˘fiı ÷ıfiı ’Î»˘ ⁄˘·Î‰‰Îfi˘ ±Ï‘¿Îfl ’HÎ Ë˘‰˘ Ωı≥±ı.
fiÎ√Ïfl¿˘fiÎ ≠Ï÷ÏfiÏ‘ ÷flÌ¿ı ÷ı‹fiı ÁÎ‹ÎL› fiÎ√Ïfl¿˘ fi ¤˘√‰Ì Â¿ı
÷ı‰Ì ¿˘≥’HÎ Á√‰Õ ¤˘√‰‰Î ‹ÎÀı ·˘¿˘fiÎ ¿fl‰ıflÎ‹Î_◊Ì ¤flÎ÷Ì
Áfl¿ÎflÌ Ï÷ΩıflÌfiÎ_ fiÎHÎÎ_ ‰ıÕŒ‰Îfi˘ ±Ï‘¿Îfl ÷˘ fi … Ë˘› Â¿ı. ±Î…ı
√flÌ⁄‹Î_ √flÌ⁄ T›„@÷ …ı ÁÌ‘Î ±Î‰¿‰ıflÎ fi◊Ì ±Î’÷Î ÷ı ’HÎ ‹ÌÃÎ
¿ı ±fiÎ… …ı‰Ì ’Î›ÎfiÌ …wÏfl›Î÷ ¬flÌÿı I›Îflı ±ÎÕ¿÷flÎ ‰ıflÎ ¤flı …
»ı. ±Î ’ˆÁÎ‹Î_◊Ì ’˘÷ÎfiÌ Á√‰Õ˘ ‹ÎÀı, Ω÷ Ω÷fiÎ ¤J◊Î±˘ ‹ÎÀı
±fiı ÁflZÎÎ ‹ÎÀı ¿ıÀ·Î ’ˆÁÎ ¬«˝‰Îfi˘ Ëy ÷ı‹fiÎ «ÒÀÎ›ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı Ë˘≥ Â¿ı? ‘THE SALARY, ALLOWANCES AND

PENSION OF MEMBERS OF PARLIAMENT ACT, 1954’ ‹…⁄
Á_Áÿ ÁP›˘ flıS‰ı ÷ı‹… Ï‰‹Îfi‹Î_ ‹Œ÷ ‹ÁÎŒflÌ, ’ıÀˇ˘· ±·ÎµLÁ,
Œ˘fi ±·ÎµLÁ flËı‰Î-…‹‰ÎfiÌ Á⁄ÏÁÕÌ, µ’flÎ_÷ Á_Áÿ «Î·ı ÷ıÀ·Î
Ïÿ‰Áfi_ 1,000 wÏ’›Î ÿˆÏfi¿ ¤J◊_ ±fiı Ï‰V÷Îfl‹Î_ ¿Î‹˘ ¿fl‰Î
‹ÎÀıfiÎ_ ¿‰˘ÀÎ µ’flÎ_÷ 16,000 wÏ’›Îfi˘ ’√Îfl ‹‚ı »ı. ±Î ÏÁ‰Î›
’HÎ CÎHÎÌ ⁄‘Ì Á√‰Õ˘ ÷ı±˘ ¤˘√‰÷Î Ë˘› »ı ±fiı Á_Áÿ ÁP› ‹ÀÌ
Ω› ÷˘ ’HÎ ±Î¬Ì Ï…_ÿ√Ì wÏ’›Î 8,000 ’ıLÂfi ÷◊Î ±L› CÎHÎÌ
Á√‰Õ˘ ÷ı‹fiÌ «Î· … flËı »ı. ¤Îfl÷fiÎ Á_√ÏÃ÷ ZÎıhÎ‹Î_ ¿Î‹ ¿fl÷Î_
92 À¿Î ¿fl÷Î_ ‰‘Îflı l‹∞‰Ì±˘fiı ±ÎfiÎ◊Ì Á˘‹Î_ ¤Î√fiÌ Á√‰Õ˘
’HÎ fi ‹‚÷Ì Ë˘› ÷˘ ÷ı‹fiÎ ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiÎ_ ‰ı÷fi, ¤J◊Î_ ±fiı
Á√‰Õ˘ ¿ıÀ·Î_ Ë˘‰Î_ Ωı≥±ı ÷ı ≠ë ¿fl‰ÎfiÌ …wfl »ı.

µ’flÎ_÷ Á_Áÿ ÁP›˘ ’√Îfl ±fiı ¤J◊Î_ ‹ı‚‰÷Î Ë˘› ÷˘ ¿˘≥ ’HÎ
¿Î‹fiÎ V◊‚ ’fl ¿Î‹ÿÎfl ‹ÎÀı Ë˘› »ı ÷ı‹ ÷ı‹fiÌ ¿Î‹fiÌ Âfl÷˘
±ıÀ·ı ¿ı ““fiÌÏ÷-Ïfi›‹˘”” Ë˘‰Î …wflÌ »ı ±fiı Âfl÷¤_√ ‹ÎÀı

ÏÂV÷¤_√fiÎ_ ’√·Î_ ’HÎ ¤flÎ‰Î_ …wflÌ »ı. ·˘¿Á¤Î, flÎF›Á¤Î,
Ï‰‘ÎfiÁ¤Îfiı ‰‘ ¿Î›̋ZÎ‹ ±fiı T›‰ÏV◊÷ «·Î‰‰Î ±fiı ÷ıfiÎ ‹Á‹˘ÀÎ
¬«Î˝±˘‹Î_ ¿Î’ ‹Ò¿Ì ·˘¿˘ ‹ÎÀı ±Î fiÎ_HÎÎ_ ŒÎ‚‰Ì Â¿Î› ÷ı ‹ÎÀı
¿ıÀ·Î_¿ ÷I¿Î· ’Î›ÎfiÎ_ ÁÒ«fi˘ ·˘¿˘ Á‹ZÎ ‹Ò¿Ì flèÎÎ »Ì±ı ±fiı
·˘¿˘fiı Ï‰Ï‰‘ ’ZÎ˘ ±fiı µ‹ıÿ‰Îfl˘fiı fiÌ«ıfiÎ ÁÒÏ«÷ ““fiÌÏ÷-Ïfi›‹˘””
⁄Î⁄÷ı ≠ë˘ ’Ò»‰Î ‹ÎÀı ±’Ì· ¿flÌ±ı »Ì±ı.

1. ÷‹Î‹ «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı ËÎ·‹Î_ ‘THE SALARY,

ALLOWANCES AND PENSION OF MEMBERS OF

PARLIAMENT ACT, 1954’ ‹…⁄ …ı Á√‰Õ˘, Áı‰Î ±fiı
¤J◊Î_±˘ ‹‚ı »ı ÷ı ⁄_‘ ¿flÌ ÿı‰Î_. ÷ıfiı ⁄ÿ·ı ¿<Â‚ ¿Î‹ÿÎfl
‹ÎÀı ΩËıfl ◊÷Î ·CÎkÎ‹ ‰ı÷fi ¿fl÷Î_ ⁄‹HÎÎ_ ±fiı ‹_hÎÌ±˘fiı
hÎHÎ √HÎÎ_ fiÎHÎÎ_ ’√Îfl ’ıÀı «Ò¿‰‰Î_.

2. …ı flÌ÷ı ¿Î‹ÿÎfl˘fiÎ ≠˘‰ÌÕLÀ Œ_Õ ÷ı‹… ≥.±ıÁ.±Î≥.fiÎ fiÎHÎÎ_
’√Îfl‹Î_◊Ì ¿’Î› »ı ÷ı flÌ÷ı «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiÎ ’HÎ
¿’Î› ±fiı ¿Î‹ÿÎfl˘fiı ‹‚÷Î ’Ì.±ıŒ.±ı¿À ±fiı ≥.±ıÁ. ±Î≥.
±ı¿À ËıÃ‚fiÎ ÷‹Î‹ ·Î¤˘ ÷ı‹fiı ’HÎ ‹‚ı ÷ı‰Ì Ωı√‰Î≥
¿fl‰Ì.

3. «_ÒÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı ÿfl ‰WÎı˝ ⁄ı ΩıÕÌ ¬ÎÿÌ ¿ı ËıLÕ·‹fiÎ_
›ÏfiŒ˘‹˝ ±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰Âı.

ΩËıfl …fi÷ÎfiÎ ¿Î‹ ¿fl‰Î ‹ÎÀı ÷ı‹fiı ‰‘ÎflÎfiÌ Á√‰Õ˘ fiÌ«ı ‹…⁄
±Î’‰Ì.

4. «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ ΩËıfl ÏË÷fiÎ_ ¿Î‹˘ ¿fl‰Î‹Î_ ‹ÿÿw’
◊‰Î ÷ı‹fiÎ Ï‰V÷ÎflfiÎ … » ¿Î›˝¿flfiÌ Ïfi›„@÷ ¿flÌ Â¿ı ±fiı
÷ı‹fiı ’HÎ «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı ¤J◊Î ’ıÀı «Ò¿‰‰Î‹Î_
±Î‰÷Î_ fiÎHÎÎ_ …ıÀ·Î_ fiÎHÎÎ_ ’√Îfl ’ıÀı «Ò¿‰‰Î‹Î_ ±Î‰Âı. Ωı
…ı ÷ı Ï‰V÷Îfl ÏÁ‰Î›fiÎ ±L› ·˘¿˘fiÌ ÷ı±˘ Ïfi›Ï@÷ ¿flı ÷˘
÷ı‹fiÎ_ ¤J◊Î_ flÎF› ÷flŒ◊Ì «Ò¿‰‰Î‹Î_ ±Î‰Âı fiËŸ.

5. «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı ’˘÷ÎfiÎ Ï‰V÷Îfl‹Î_ Ï‰V÷ÎflfiÎ ·˘¿˘fiı
±fi ¿>‚ Ë˘› ÷ı‰Ì …B›Î±ı ÁÎÿÌ ±˘ÏŒÁfiÌ Á√‰Õ flÎF›
±Î’Âı. Áfl¿ÎflÌ flΩ±˘ ÏÁ‰Î›fiÎ ÷‹Î‹ Ïÿ‰Á˘±ı ±Î ±˘ÏŒÁ
¬S·Ì flËıÂı ÷◊Î ÷ı‹Î_ ≠Ï÷ÏfiÏ‘ ±fiı ÷ıfiÎ ⁄ı ’√ÎflÿÎfl
¿Î›˝¿fl˘±ı  Ïfi›‹ ±fiÁÎfl ËÎ…flÌ ±Î’‰ÎfiÌ flËıÂı.
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6. ÿflı¿ «Ò_ÀÎ›ı·Î µ‹ıÿ‰Îflfiı ⁄Ì.±ıÁ.±ıfi.±ı·.fi˘ ‹˘⁄Î≥· Œ˘fi
±Î’‰Î‹Î_ ±Î‰Âı ±fiı ÷ı‹fiÎ Ï‰V÷ÎflfiÎ ·˘¿˘ ’˘÷ÎfiÎ
⁄Ì.±ıÁ.±ıfi.±ı· Œ˘fi ’fl◊Ì ≠Ï÷ÏfiÏ‘ ÁÎ◊ı ¡Ì‹Î_ ‰Î÷ ¿flÌ
Â¿Âı. ÷ı‹… ≠Ï÷ÏfiÏ‘fiı Œ@÷ ·˘¿˘fiÎ ¿Î‹ ‹ÎÀı ¿fl‰Î ’Õ÷Î
÷‹Î‹ ¿˘· ¡Ì ‹‚Âı.

7. F›Îflı ÁhÎ «Î· Ë˘› I›Îflı ÁhÎ‹Î_ ±fiı ÁhÎ «Î· fiÎ Ë˘›
I›Îflı Ï‰V÷ÎflfiÌ ±˘ÏŒÁ‹Î_ fiyÌ ◊›Î ‹…⁄ «Ò_ÀÎ›ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘±ı ËÎ…flÌ ±Î’‰Ì ŒflÏ…›Î÷ ËÂı.

8. ÿfl hÎHÎ ‹ÏËfiı ’hÎ¿Îfl˘fiÌ ËÎ…flÌ‹Î_ ·˘¿˘ «Ò _ÀÎ›ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı ’˘÷ÎfiÎ ≠ë˘ ’Ò»Ì Â¿ı ÷ı ‹ÎÀı Ï‰V÷Îfl‹Î_ ’Òfl÷Ì
ΩËıflÎ÷ ¿flÌ ¬ÎÁ ±Î¬Î Ïÿ‰ÁfiÌ Ï‹ÏÀ_√fi_ ±Î›˘…fi ¿fl‰Îfi_
flËıÂı. Ï‹ÏÀ_√‹Î_ ◊›ı· ÷‹Î‹ ««Î˝±˘ ±fiı ÏfiHÎ˝›˘fiÌ Ï‰√÷˘
·¬Ì fi˘ÏÀÁ ⁄˘Õ˝ ’fl ‹¿‰Ì.

9. ÷‹Î‹ «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘±ı ΩËıfl ÀˇÎLÁ’˘À˝fiÌ ±ıÀ·ı ¿ı
⁄Á, flı·‰ıfiÌ T›‰V◊Îfi˘ … µ’›˘√ ¿fl‰Îfi˘ flËıÂı. …ı‹Î_ ΩËıfl
ÏË÷˘fiÎ_ ¿Î‹˘ ‹ÎÀıfiÌ ‹ÁÎŒflÌfi˘ ¬«˝ … flÎF› ¤˘√‰Âı.
flÎF› V·Ì’fl Áı¿LÕ ¿·ÎÁfi˘ … ¬«˝ ¤˘√‰Âı ±fiı Ωı ÷ı±˘
±L› ‰√˝‹Î_ ΩËıfl ÏË÷˘fiÎ_ ¿Î‹ ‹ÎÀı ‹ÁÎŒflÌ ¿flı ÷˘ Áı¿LÕ
¿·ÎÁfi˘ ¬«˝ … fiËŸ ’fl_÷ ÷‹Î‹ ¬«˘˝ …ı ÷ı «Ò_ÀÎ›ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘±ı Ω÷ı ¤˘√‰‰˘ ’ÕÂı.

10. ·˘¿Á¤Î, flÎF›Á¤Î ¿ı Ï‰‘ÎfiÁ¤ÎfiÎ «Ò_ÀÎ›ı·Î ÷‹Î‹
µ‹ıÿ‰Îfl˘fiı ÁhÎ ÿflQ›Îfi flËı‰Î ‹ÎÀı ±·√ ¿‰ÎÀ˝Á˝ ⁄ÿ·ı
T›„@÷ flËÌ Â¿ı ÷ı‰Ì Õ˘fl‹ıÀflÌfiÌ ÁÎÿÌ T›‰V◊Î ‹‚Âı.

11. ÷‹Î‹ ‹_hÎÌ±˘ ‹ÎÀı ±·√ ¿‰ÎÀÁ˝fiı ⁄ÿ·ı 5 ‹_hÎÌ flËÌ Â¿ı
÷ı‰Ì Õ˘fl‹ıÀflÌfiÌ ±L› «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı ⁄Î…\‹Î_ …
Õ˘fl‹ıÀflÌfiÌ ÁÎÿÌ T›‰V◊Î ‹‚Âı.

12. «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı ‹‚‰Î ‹ÎÀı ±Î‰÷Î fiÎ√Ïfl¿˘ ±fiı
÷ı‹fiÎ ¿<À<_⁄Ì…fi˘ ‹ÎÀı √ıVÀ ËÎµÁ, …ı‹Î_ ’HÎ 10 T›„@÷
flËÌ Â¿ı ÷ı‰Ì Õ˘fl‹ıÀflÌfiÌ ÁÎÿÌ T›‰V◊Î ‰Î…⁄Ì Ï¿_‹÷ı ‹‚Âı.

13. ÁhÎ ÿflQ›Îfi fiÎV÷˘, ⁄’˘flfiÎ ±fiı ÁÎ_…fiÎ …‹‰ÎfiÎ ‹ÎÀıfiÌ
ÁÎÿÎ ±fiı Â© ¤˘…fifiÌ (…ı‹Î_◊Ì 2400 ¿ı·ıflÌ ‹‚ı) ÷ı‰Ì

ÁÎ‹ÒÏË¿ T›‰V◊Î Ï‰fiÎ ‹ÒS›ı ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Âı.

14. ±Î ≠¿ÎflfiÌ ÁÎ‹ÒÏË¿ T›‰V◊Îfiı ¿ÎflHÎı ÁflZÎÎ ‹ÎÀı ±·√
±·√ T›‰V◊Î ∂¤Ì ¿fl‰ÎfiÌ ±˘»Ì …wfl ’ÕÂı.

15. …ı « Ò _ÀÎ› ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ ·˘¿Á¤Î, flÎF›Á¤Î ¿ ı
Ï‰‘ÎfiÁ¤Î‹Î_ ‰Î…⁄Ì ¿ÎflHÎ˘ ÏÁ‰Î› ±fiı ±√Îµ◊Ì …HÎÎ‰Ìfiı
flΩ ‹_…^fl ¿flÎT›Î ‰√fl √ıflËÎ…fl flËıÂı ÷˘ ÷ı‹fiÎ ’√Îfl
±fiı ¤J◊Î‹Î_ ÷ı Ïÿ‰Á˘ ’Òfl÷˘ … ¿’Î÷ fiËŸ ‹¿Î› ’fl_÷
±Î‰Ì ±ı¿ √ıflËÎ…flÌ±ı ÷ı‹fiÎ hÎHÎ Ïÿ‰ÁfiÎ_ ¤J◊Î ¿Î’Ì
·ı‰Î‹Î_ ±Î‰Âı.

16. Ïfi›‹ ¿fl÷Î_ ‰‘Îflı Á‹› ÁhÎ‹Î_ √ıflËÎ…fl flËıfiÎfl «Ò_ÀÎ›ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı ±Î¬Î ‰WÎ˝fi_ ¤J◊_ … fiËŸ ’fl_÷ ÷ı‹fiÌ ±Î¬Î
‰WÎ˝fiÌ ÷‹Î‹ Á√‰Õ˘ ’Î»Ì ¬ıÓ«Ì ·ı‰Î‹Î_ ±Î‰Âı.

17. « Ò _ÀÎ› ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ Ωı ·˘¿Á¤Î, flÎF›Á¤Î ¿ ı
Ï‰‘ÎfiÁ¤Î‹Î_ fiÌÏ÷ Ïfi›‹˘‹Î_ flËÌfiı ’˘÷ÎfiÌ ‰Î÷ fl…^ ¿fl‰Îfiı
⁄ÿ·ı ‘Î_‘· ‘‹Î· ¿ı ÁÒhÎ˘«Îflfi˘ ÁËÎfl˘ ·ıÂı ÷˘ ÷ı‹fiÎ ±Î
‰÷˝fi ‹ÎÀı ÷ı‹fiÎ_ ÷ı ÁhÎfiÎ_ ‹‚fiÎfl ¤J◊Î±˘ ÷ı‹fiı «Ò¿‰‰Î‹Î_
fiËŸ ±Î‰ı ±fiı ÷ı‹fiÌ ’ÎÁı◊Ì Õ˘fl‹ıÀflÌ‹Î_ ÷ı Ïÿ‰Á˘ ÿflQ›Îfi
flËı‰Î …‹‰Î ‹ÎÀı «Î…˝ ·ı‰Î‹Î_ ±ÎÂÂı ±fiı ÷ı‹HÎı ·˘¿˘fiÌ
÷ı‹… Á_ÁÿfiÌ ·ıÏ¬÷‹Î_ ‹ÎŒÌ ‹Î_√‰ÎfiÌ flËıÂı.

18. «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ hÎHÎ◊Ì ‰‘ ‰¬÷ ’˘÷ÎfiÌ ‰Î÷ fl…\
¿fl‰Îfiı ⁄ÿ·ı ‘Î_‘· ‘‹Î· ¿ı ÁÒhÎ˘«Îflfi˘ ÁËÎfl˘ ·ıÂı ÷˘
I›Îfl ’»Ì ÷fl÷ ±Î‰fiÎfl ÷‹Î‹ V÷flfiÌ «Ò_ÀHÎÌ‹Î_ µ‹ıÿ‰ÎflÌ
¿fl‰Îfi˘ ±Ï‘¿Îfl ÷ı±˘ √‹Î‰Âı.

19. ÿfl ÁhÎ ‰¬÷ı ÿflı¿ «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘±ı ’˘÷ÎfiÎ Ï‰V÷ÎflfiÎ
≠ë˘fiÌ ·ıÏ¬÷ ›ÎÿÌ fl…^ ¿fl‰ÎfiÌ flËıÂı ±fiı ±Î ≠ë˘fiı Ë·
¿fl‰Î ÷ı‹fiÎ_ Ã˘Á ÁÒ«fi˘ ’HÎ ·ıÏ¬÷‹Î_ …HÎÎ‰‰ÎfiÎ flËıÂı.
±Î ‹ÎÏË÷Ì ÿflı¿ «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±ı ’˘÷ÎfiÎ Ï‰V÷Îfl‹Î_
’˘÷ÎfiÌ ±˘ÏŒÁfiÌ ⁄ËÎfl ‹Ò¿‰Ì ŒflÏ…›Î÷ flËıÂı.

20. ±Î ·ıÏ¬÷ fl…^±Î÷˘fiı ±Î‘Îflı ÷‹Î‹ ‹tÎ±˘fiı ±Î‰flÌ ·≥
…ı ÷ı ËÎµÁfiÎ ±K›ZÎı …ı ÷ı ÁhÎ ‹ÎÀı ±ı…LÕÎ ⁄fiÎ‰‰Î ±fiı
÷ı T›‰ÏV◊÷ ««Î˝› ÷ı‰Ì T›‰V◊Î ∂¤Ì ¿fl‰Ì …ı◊Ì ËÎµÁ‹Î_
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T›‰ÏV◊÷ ««Î˝› ÷ı‰Ì T›‰V◊Î ∂¤Ì ¿fl‰Ì …ı◊Ì ËÎµÁ‹Î_
T›‰„V◊÷ ««Î̋ ◊Î› ±fiı «Ò_ÀÎ›ı·Î ÷‹Î‹ µ‹ıÿ‰Îfl˘fiÌ fl…̂±Î÷˘
⁄Î⁄÷ı ’HÎ ««Î˝ ›˘Ω›. ±Î ±ı…LÕÎ±˘fiı ±Î‘Îflı …ı ÷ı ÁhÎ
¿ıÀ·Î Ïÿ‰Á˘ ‹ÎÀı ‹‚Âı ÷ı fiyÌ ¿fl‰_ ±fiı ±ı…LÕÎfiÎ ‹tÎ±˘
’ÒflÎ fiÎ ◊Î› ÷˘ ÁhÎ …wfl ‹…⁄ ·_⁄Î‰‰_.

21. ËÎ·‹Î_ «Î·÷Ì «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiÌ √˛ÎLÀfiÌ T›‰V◊Î ’Î»Ì
¬ıÓ«Ì «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiÎ Ï‰V÷ÎflfiÎ ≠ë˘fiÌ ·ıÏ¬÷
fl…Ò±Î÷˘ ±fiı ÷ıfiÎ_ ÁÒ«fi˘fiı ±Î‘Îflı ÷ı‹fiı Ï‰V÷ÎflfiÎ ¿Î‹
‹ÎÀıfiÎ fiÎHÎÎ_ flÎF› ŒÎ‚‰Âı.

22. Ï‰V÷Îfl‹Î_ ±‹·‹Î_ ‹Ò¿‰ÎfiÌ ¿˘≥’HÎ ›˘…fiÎ ¿ı ¿Î‹ ±_√ı
·˘¿Á¤Î, flÎF›Á¤Î ¿ı Ï‰‘ÎfiÁ¤Î‹Î_ ≠V÷Î‰ ‹Ò¿÷Î ’Ëı·Î_
’˘÷ÎfiÎ Ï‰V÷Îfl‹Î_ ’Òfl÷Ì ΩËıflÎ÷ ¿flÌ ΩËıfl ÁfiÎ‰HÎÌfi_
±Î›˘…fi ¿fl‰Îfi_ flËıÂı …ı‹Î_ Ï‰V÷ÎflfiÎ fiÎ√Ïfl¿˘ ±fiı fiÎ√Ïfl¿
…^◊˘ ’˘÷ÎfiÎ ±Ï¤≠Î›˘, ‰Î_‘Î±˘ ±fiı ÁÒ«fi˘ fl…Ò ¿flÂı. ±Î
ΩËıfl ÁfiÎ‰HÎÌfi˘ ±Ëı‰Î· ÷ˆ›Îfl ◊Î› ÷ıfiÎ ±Î‘Îflı … ÷‹Î‹
Ï‰V÷Îfl˘fiÌ …wÏfl›Î÷˘fiı K›Îfi‹Î_ flÎ¬Ì Ï‰V÷Îfl˘‹Î_ fiÎHÎÎ_
T›‰„V◊÷ Œ‚‰‰Î ‹ÎÀı ÷_hÎ √˘Ã‰‰Î‹Î_ ±Î‰Âı.

23. ÁhÎ ÿflQ›Îfi ÿflfl˘… Á‰Îflı ±Î√·Î Ïÿ‰Áı ◊›ı· ¿Î›˝‰ÎËÌfiÌ
·ıÏ¬÷ ‹ÎÏË÷Ì ’hÎ¿Îfl ’ÏflWÎÿ ⁄˘·Î‰Ì Áfl¿Îflı fl…^ ¿fl‰Ì.

24. ÿflı¿ ÁhÎ ‰¬÷ı fiÎ√Ïfl¿˘ ÁhÎfiı ÏfiËÎ‚Ì Â¿ı ÷ı ‹ÎÀıfiÌ ¬ÎÁ
T›‰V◊Î ¿fl‰Ì ±fiı ÁhÎ Ωı‰Î ±Î‰fiÎfl fiÎ√Ïfl¿˘ ‹ÎÀı ¬ÎÁ
⁄Á ¿ı flı·‰ıfiÌ ±˘»Î ¤ÎÕÎ±ı T›‰V◊Î ¿fl‰Ì ±fiı flËı‰Î,
…‹‰Î ‹ÎÀıfiÌ fi∞‰Ì Ï¿_‹÷ı T›‰V◊Î √˘Ã‰‰Ì.

25. ÿfl ÁhÎ ‰¬÷ı ÿflı¿ «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘±ı ⁄ı ÁhÎfiÌ ‰E«ıfiÎ
Á‹› ÿflQ›Îfi ÷ı‹HÎı «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘ ÷flÌ¿ı ÂÎ ¿Î‹˘ ¿›Î˝_
÷ıfiÌ Ï‰√÷˘ ·ıÏ¬÷‹Î_ ±Î’‰ÎfiÌ flËıÂı. ±Î ‹ÎÏË÷Ì ÿflı¿
«Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±ı ’˘÷ÎfiÎ Ï‰V÷Îfl‹Î_ ’˘÷ÎfiÌ ±˘ÏŒÁfiÌ
⁄ËÎfl ‹Ò¿‰Ì ŒflÏ…›Î÷ ËÂı.

26. ’˘÷ÎfiÌ ±L› ±Î‰¿fiÌ Ï‰√÷˘ ÿfl ‰WÎı˝ ·˘¿˘ Á‹ZÎ ±fiı
ÁhÎ‹Î_ fl…^ ¿fl‰Ì ŒflÏ…›Î÷ flËıÂı. ÷ı‹HÎı Á_Áÿ ‹ÎL› ¬ÎÁ
±˘ÏÕÀfl ’ÎÁı ’˘÷ÎfiÌ ±Î‰¿ Ω‰¿fiÎ ÏËÁÎ⁄˘ ±˘ÏÕÀ
¿flÎ‰‰ÎfiÎ flËıÂı.

27. fiyÌ ◊›ı· Ïfi›‹˘fi _  ’Î·fi fiËŸ ¿flfiÎfl «Ò _ÀÎ› ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiÎ_ ¤J◊Î_ ±fiı Á√‰Õ˘‹Î_ 60 À¿Îfi˘ ¿Î’ ‹Ò¿‰Î‹Î_
±Î‰Âı.

28. Ïfi›‹˘fi_ ’Î·fi ¿fl‰Î‹Î_ hÎHÎ ‰Îfl ÏfiWŒ‚ …fiÎfl «Ò_ÀÎ›ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ I›Îfl ’»ÌfiÌ ÷fl÷ ±Î‰fiÎfl ÷‹Î‹ V÷flfiÌ
«Ò_ÀHÎÌ‹Î_ ’˘÷ÎfiÌ µ‹ıÿ‰ÎflÌ ¿fl‰Îfi˘ ±Ï‘¿Îfl √‹Î‰Âı.

29. ŒflÌ ‰Îfl µ‹ıÿ‰ÎflÌ fi˘Ó‘Î‰fiÎfl µ‹ıÿ‰Îflı ’˘÷ı ±Î√‚ µ’fl
¿flı· ¿Î‹˘fiÌ Ï‰√÷‰Îfl ‹ÎÏË÷Ì ·ıÏ¬÷‹Î_ Á˘Ó√ÿ µ’fl ΩËıfl
¿fl‰Ì ’ÕÂı. ±Î ‹ÎÏË÷Ì ¬˘ÀÌ …HÎÎ› ÷˘ «Ò_ÀHÎÌ ’_« ÷ı‹fiÌ
µ‹ıÿ‰ÎflÌ flÿ ¿flÌ Â¿ÎÂı.

30. «Ò_ÀÎ›ı·Î ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ ‹ÎÀı ÷ı‹fiÎ Ï‰V÷Îfl ÏÁ‰Î›fiÎ ±L›
Ï‰V÷ÎflfiÎ ‰_Ï«÷ Á‹ÒË˘ ÷◊Î ÁÎ‹ÎL› fiÎ√Ïfl¿˘fiÌ ∞‰fifiÌ
’ÏflÏV◊Ï÷fi˘ ±fi¤‰ ·ı‰Î ŒflÏ…›Î÷ ‰WÎı̋ ±ı¿ ‰Îfl 7 Ïÿ‰Áfi˘
≠‰ÎÁ (LTC) √˘Ã‰‰Î‹Î_ ±Î‰Âı. ±Î ≠‰ÎÁ ÿflQ›Îfi ÷ı‹fiÌ
flËı‰Î …‹‰ÎfiÌ T›‰V◊Î ±Î ÁÎ‹ÎL› ·˘¿˘fiÎ_ CÎfl˘‹Î_ flÎF›fiÎ_
¬«ı ˝ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Âı. …ıfi˘ ·ıÏ¬÷ ±Ëı‰Î· «Ò _ÀÎ›ı·Î
≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘±ı Ï‰V÷ÎflfiÎ ·˘¿˘ Á‹ZÎ ÷◊Î ÁhÎ ÿflQ›Îfi fl…^
¿fl‰Îfi˘ flËıÂı.

31. …ı ÷ı Ï‰V÷Îflfiı V’Â˝÷Î ‹tÎ±˘ ÏÁ‰Î› Á‹√˛ ÿıÂfiı V’Â˝÷Î ¿ı
¬ÎÁ Ï‰WÎ›˘fiı ·√÷Î ¿Î›ÿÎ ¿ı ÏfiHÎ˝›˘ ‹ÎÀı ≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘fiı
ΩHÎ¿ÎflÌ ±Î’‰Î Ï‰WÎ› ÏfiWHÎÎ÷˘fiı ⁄˘·Î‰Ì ÷ı‹fiÌ ÷Î·Ì‹fi_
±Î›˘…fi ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Âı. ±Î ÷Î·Ì‹‹Î_ ¤Î√ ·ı‰˘ ÷‹Î‹
≠Ï÷ÏfiÏ‘±˘ ‹ÎÀı ŒflÏ…›Î÷ flËıÂı.

µ’fl ÁÒ«‰ı· ““fiÌÏ÷Ïfi›‹˘”” fiÎ√Ïfl¿˘ ±fiı «Ò_ÀHÎÌ‹Î_ ËÎ·‹Î_ ∂¤Î
flËı·Î µ‹ıÿ‰Îfl˘ ÁÎ◊ı √_¤Ìfl ««Î˝ Âw ¿fl‰ÎfiÎ ±ÎÂ›◊Ì fl…^ ¿›Î˝
»ı. ±Î‹Î_ Ë…\ CÎHÎÎ Á‘ÎflÎ-‰‘ÎflÎfiı ±‰¿ÎÂı »ı.

µ’fl˘@÷ ‹Î_√HÎÌ±˘ ±Î «Ò_ÀHÎÌ ‰¬÷ı ’ZÎ˘ ±fiı µ‹ıÿ‰Îfl˘ Á‹ZÎfiÌ
±‹ÎflÌ ‹Î_√HÎÌfiÌ Œ@÷ ±Î Âw±Î÷ … »ı. ·˘¿˘fiÌ Ã˘Á ‹Î_√HÎÌ±˘
⁄Î⁄÷ı Ë‰ı ’»Ì ·¬ÌÂ_. á

(37, ’hÎ¿Îfl Á˘ÁÎ›ÀÌ, ÷Î_ÿ·Ω, ‰Õ˘ÿflÎ)
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“·√Îfi” ÏŒS‹fi˘ »ıS·˘ ÁÌfi ›Îÿ »ı? ±_√ı˛Ωı ±fiı ±ÎÏ‹fl¬ÎfifiÎ
√Î‹ÕÎfiÌ ÀÌ‹ ‰E«ı fl‹Î≥ flËı·Ì Ïø¿ıÀ ‹ı«‹Î_ ±_√˛ıΩı ÿÎ‰ ±Î’Ì
flèÎÎ »ı ±fiı ±ÎÏ‹fl¬ÎfifiÌ ÀÌ‹ ÿÎ‰ ·≥ flËÌ »ı. »ıS·Ì ±˘‰flfi˘
»ıS·˘ ⁄˘· ⁄Î¿Ì »ı ±fiı 6 flfi ¿fl‰ÎfiÎ »ı. ¿˘≥’HÎ ‹ı«‹Î_ Ïÿ·fiÌ
‘Õ¿fi ‰‘ÎflÌ ÿı ÷ı‰Ì ZÎHÎ˘  »ı. ±fiı ±ËŸ ÷˘ ’ÏflÏV◊Ï÷ ±ı‰Ì »ı ¿ı
Ωı ËÎfl ◊Î› ÷˘ ±ÎÏ‹fl¬ÎfifiÎ √Î‹fiÎ ·˘¿˘±ı … fiËŸ, ±Î…\⁄Î…\
’_◊¿fiÎ_ ÿW¿Î‚√˛V÷ ¿ıÀ·Î_› √Î‹˘fiÎ ·˘¿˘±ı F›Îflı ±ı¿ ‰WÎ˝fi_ ·√Îfi
¤fl‰_ … ‹U¿ı· Ë÷_ ÷ı‰Î ÀÎHÎı hÎHÎ√HÎ_ ·√Îfi ±Î’‰_ ’Õı. ÁÎˆ ¨«Î
∞‰ı …\±ı »ı. ÿÎ‰ ·ıfiÎfl Ã>_Ã˘ ¬ı·ÎÕÌ ±fiı ±ÎÏ‹fl¬Îfi ÿ˘ÕÌfiı ±ı¿
flfi ÷˘ ·¥ ·ı »ı, ’HÎ ±ı ÷˘ »ıS·˘ ⁄˘· Ë÷˘. ¬ı· ¬÷‹! ±_√ı̨ΩıfiÌ
ÀÌ‹ ±ı¿‹ı¿fiı ËÎ◊÷Î‚Ì ÿ≥ ±Îfi_ÿ T›@÷ ¿flÌ flËÌ »ı, ±fiı √Î‹·˘¿˘
hÎHÎ√b_ ·√Îfi ¤fl‰_ ’ÕÂı, ÷ı‰Ì Ï«_÷Î‹Î_ ’ÕÌ Ω› »ı. ÷ı‰ı ‰¬÷ı …
±_√˛ı… ±Q’Î›fl ‹˘Àı◊Ì ⁄˘·÷˘ Á_¤‚Î› »ı-“fi˘ ⁄˘·”, “fi˘ ⁄˘·”.
‹Îfi‰Î‹Î_ fi ±Î‰ı ±ı‰_ ⁄fiÌ Ω› »ı. ±_√˛ı… ÀÌ‹fiı √Õ fi◊Ì ⁄ıÁ÷Ì,
’HÎ ±Q’Î›flfi_ vÏ·_√, ±fiı ±ı ’HÎ ±_√˛ı… ±Q’Î›flfi_. ŒflÌ◊Ì ±ı¿
⁄˘· fi_¬Î› »ı - ±ÎÏ‹fl¬Îfi ÁÎ‹ı. ±fiı ÷ı±˘ ‹ı« ∞÷Ì Ω› »ı.

±_√˛ı… ±Q’Î›flı fl‹÷fiÎ Ïfi›‹˘ ’¿ÕÌ flÎA›Î. Ïø¿ıÀ Ë˘› ¿ı ¿˘≥’HÎ
fl‹÷ Ë˘›, ±ı ±ıfiÎ Ïfi›‹˘ ≠‹ÎHÎı, µÁ·˘ ‹÷ÎÏ⁄¿ … fl‹Î›. ±ıÀ·ı
÷˘ fl‹÷ ÏÁ‰Î› ’HÎ ‘rules of the game’fi˘ ‹ËÎ‰fl˘ ≠«Ï·÷
»ı. ±ı‰Î Ïfi›‹˘, …ı ÷˘ÕÌ fi Â¿Î›, …ı sacrosanct Ë˘›, …ıfiı ±Õ¿Ì
fi Â¿Î›. fiÌÏ÷‹kÎÎfi_ ÁÎ‹ÎL› Ï…_ÿ√Ì‹Î_ ±Ï‘WÃÎfi ±◊‰Î ÷˘ ±ıfi_
manifestation ±Î‰Î ‘rules of the game’ ¶ÎflÎ … ◊Î› »ı.

±ıÀ·ı ‰Î÷ »ı Ïfi›‹ ’Î·fi ÷flŒfiÌ ÏfiqÎfiÌ, fiÌÏ÷‹kÎÎfiÌ. Ïø¿ıÀ
…ı‰Ì fl‹÷‹Î_ ’HÎ ‘rules of the game’fiı ‰‚√Ì flËı‰Î‹Î_ ±Î‰ı
»ı. ÿıÂfiÎ flÎ…¿Î… - ‰ËÌ‰ÀfiÌ ‘ÒflÎ …ı‹fiÎ ËÎ◊‹Î_ ±Î’HÎı Á Ó̆’‰ÎfiÎ
»Ì±ı, ÷ı±˘±ı ±ıfiÎ “rules of the game” ’ÎY›Î »ı, ’Î‚Ì flèÎÎ
»ı ±fiı ’Î‚‰ÎfiÎ »ı ¿ı fiËŸ - ±ı ±Î’HÎı ’Î¿@_ fiËŸ ¿flÌ±ı ?
ÁÎflÎ flÎ…¿Îfl¤ÎflfiÎ ’Î›ÎfiÎ Ïfi›‹˘ »ı - ÿıÂfiÎ ’˛I›ı¿ fiÎ√Ïfl¿fiÌ
Ï…_ÿ√Ì, √Ïfl‹Î ±fiı Ï‹·¿÷fi_ flZÎHÎ, ÷‹Î‹ fiÎ√Ïfl¿ ÁÎ◊ı Á‹Îfi
T›‰ËÎfl, ÷‹Î‹ fiÎ√Ïfl¿˘fiÎ T›„@÷ V‰Î÷_h›fi˘ ±Îÿfl - À>_¿‹Î_,

¿Î›ÿÎfiÎ flÎ…fiÌ ±ÎHÎ ‹Î◊ı flÎ¬‰Ì. ±Î ’Î›ÎfiÎ ÏÁ©Î_÷˘fiı ±fiw’
“rules of the game” Ïfi›‹˘fi_ ’Î·fi ¿flı »ı ¿ı ¿flÂı ¿ı fiËŸ ±ı
’˛I›ı¿ ’ZÎ ¿ı ±ıfiÎ µ‹ıÿ‰Îfl ’ÎÁı ’Îy_ ¿fl‰ _ ’Õı. ±Î’HÎÎ
flÎ…¿ÎflHÎÌ±˘  flÎ…¿Îfl¤ÎflfiÌ ±Î ‹ËÎ- fl‹÷fiÎ ¬ı·ÎÕÌ±˘ »ı, ÷ı±˘
Ïfi›‹˘fiı ±‚√Î flÎ¬Ìfiı «Î·ı I›Îflı ±Î’HÎı ¿ı‹ «Ò’ ⁄ıÁÌ flËÌ±ı
»Ì±ı?

Ë‹HÎÎ _  Ë‹HÎÎ _  ÀÌ‰Ì ’fl ±ı¿ ΩËıfl¬⁄fl Ωı‰Î ‹‚ı » ı .
Ω√˘flÌÕ˘À¿˘‹fiÌ ±ı¿ T›„@÷ ‹÷ ·ı‰Î ±Î‰fiÎfl flÎ…¿ÎflHÎÌfiı ±ıfiÌ
·Î›¿Î÷ ’Ò»ı »ı. flÎ…¿ÎflHÎÌfiÎ ‹˘œÎ ’fl ÿı¬Ì÷Ì fi‰Î≥ ±fiı √VÁ˘
·Ì_’Î≥ Ω› »ı - ‹ÎflÌ ·Î›¿Î÷ ÂÎ ‹ÎÀı ’Ò»ı »ı? I›Îflı ’ı·Ì T›„@÷
…‰Î⁄ ±Î’ı »ı - ¿ı‹, ¿˘≥’HÎ ÁÌ‘ÌÁÎÿÌ fi˘¿flÌ ‹ÎÀı ·Î›¿Î÷
’Ò»‰Î‹Î_ ±Î‰ı »ı, ÷˘ ±Î ÷˘ ÿıÂfiı «·Î‰‰Îfi_ ¿ıÀ·_ ‹˘À<_ ¿Î‹ »ı!
±ıfiı ‹ÎÀı ·Î›¿Î÷ ÷˘ ’Ò»‰Ì … ’Õı fiı? flÎ…¿ÎflHÎÌfiÌ “Ωı ◊≥ Ω›
»ı” ΩËıfl¬⁄fl ÁflÁ »ı. «_ÒÀHÎÌ ±Î‰Ì flËÌ »ı, We, the people ó
±Î’HÎı ÁÎˆ fiÎ√Ïfl¿˘ ⁄˘‘’ÎÃ ·≥Â_?

¿Î_≥ fiËŸ ÷˘ flÎ…¿ÎflHÎÌ±˘ ’ÎÁı◊Ì‘rules of the game’ ÷flŒfiÌ
ÏfiqÎ ±fiı flÎ… «·Î‰‰ÎfiÌ ·Î›¿Î÷ (qualifications) ÷˘ ±Î’HÎı
’Ò»ÌÂ_ fiı? ±ı ›Îÿ flËı ¿ı L›Î›-Ω÷ ¿ı ‘‹˝ ±ı ¿˘≥ ·Î›¿Î÷ fi◊Ì.
µ’fl …HÎÎ‰ı·Î ‹Ò‚¤Ò÷ ÏÁ©Î_÷˘fiÌ Á‹…HÎ Ë˘‰Ì ±fiı ±ıfiÌ ±_÷√˝÷
Ïfi›‹˘ ⁄fiÎ‰÷Î …‰Î ¿ı ⁄fiı·Î Ïfi›‹˘fi _ ’Î·fi ¿fl‰ _ ±ı
flÎ…¿ÎflHÎÌfiÌ ’Î›ÎfiÌ ·Î›¿Î÷ »ı. L›Î÷-Ω÷-‘‹˝fiÎ fiÎ‹ı ‰ˆ‹fiV›fi_
{ıfl Œı·Î‰÷Î ¿ı “⁄Ï‚›ÎfiÎ ⁄ı ¤Î√”‹Î_ ‹Îfi÷Î ¤˛WÀ flÎ…¿ÎflHÎÌ±˘
ÿıÂfiÎ fiÎ√Ïfl¿˘fiÎ ’Î›ÎfiÎ ±Ï‘¿Îfl˘fiı flZÎHÎ ±Î’÷˘ flÎ…¿Îfl¤Îfl
¿ı‰Ì flÌ÷ı ¿flÌ Â¿Âı ? ‰WÎ˘˝◊Ì ’ıÃı·˘ ±Î ¿˘Ë‰ÎÀ flÎ÷˘flÎ÷ ÿÒfl fiËŸ
¿flÌ Â¿Î› ±ı ‰Î÷ ÁÎ«Ì, ’HÎ Âw±Î÷ ÷˘ ¿flÌÂ_ fiı ?

ÁÎ‰ ÁÎ‹ÎL› ∞‰fi ∞‰‰Î‹Î_ ’HÎ …ı ‘rules of the game’ ¿ı
·Î›¿Î÷˘fiÌ …wfl Ë˘› »ı, ¿‹Áı¿‹ ±ıÀ·Ì ⁄Î⁄÷˘fiÌ ’HÎ ÿıÂfiÎ
‰ËÌ‰À ‹ÎÀı ±Î’HÎı ±’ıZÎÎ fiËŸ flÎ¬Ì±ı ? á

«Ò_ÀHÎÌ ÀÎHÎı . . .
I≤ÏÅ ’Îflı¬
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’V÷¿ ’Ïfl«›

 √…flÎ÷fiÌ ±„V‹÷Î — ‹ÎflÌ fi…flı

ÏÕÁıQ⁄fl 2008‹Î_ √…flÎ÷Ì
ÁÎÏËI› ’ÏflÊÿfiÌ 25‹Ì fl…÷
…›_÷Ì iÎÎfiÁhÎ ÏfiÏ‹kÎı ¿Ì‹
±ıF›¿ıÂfi Á˘ÁÎ›ÀÌ±ı ÁflÁ
’V÷¿ ≠¿ÎÏÂ÷ ¿flÌfiı ±ı¿
fi‰·_ fi…flÎb_ √…flÎ÷fiı ¬˘‚ı
‘›* »ı. “√…flÎ÷fiÌ ±„V‹÷Î —
‹ÎflÌ fi…flı”fi_ Á_’Îÿfi ¿›* »ı
lÌ µkÎ‹¤Î≥ ’fl‹Îflı. ’V÷¿‹Î_
Á‹Î…∞‰fi ÁÎ◊ ı ÏfiÁ⁄÷
‘flÎ‰÷Î 78 ·ı¬¿-·ıÏ¬¿Î±˘±ı
’˘÷’˘÷ÎfiÎ ¬ÎÁ ØÏp¿˘HÎ ¿ı
±P›ÎÁ ’fl ±Î‘ÎÏfl÷,

√…flÎ÷fiÎ_ …\ÿÎ_ …\ÿÎ_, ÁÎflÎ_-fiflÁÎ_ ’ÎÁÎ_±˘fiı µΩ√fl ¿›Î* »ı.

√…˝fl Á_V¿Ú÷ ¿ÎT›ÂÎVhÎ‹Î_ ≠ÿÎfi◊Ì ·≥fiı Áˆ¿Î±˘ …^fiÌ √…flÎ÷fiÌ
ÁÌ‹Î±˘ ’Îfl ÿÒfl ÿÒfl Ï‰ÿıÂ˘‹Î_ ·Î_√flı·Ì √…flÎ÷Ì T›Î’ÎflÌ Á_V¿ÚÏ÷;
√…flÎ÷fiÎ ‘‹̋, ÷I‰Ï«_÷fi, ∞‰fiÿÂ̋fi, ÏÂS’-V◊Î’I›, ÁÎÏËI› ‰√ıflı
’ÎÁÎ_±˘◊Ì ‹Î_ÕÌfiı √…flÎ÷fiÎ ±ÎÏÿ‰ÎÁÌ, ÿÏ·÷, ’ÎflÁÌ±˘, VhÎÌ±˘
‰√ıflıfiÌ „V◊Ï÷fiÌ Á‹ÌZÎÎ ¿fl‰Î‹Î_ ±Î‰Ì »ı. ¤Ò¿_’ ’»Ì ⁄ıÃÎ ◊≥
√›ı·Î ¿E»Ì±˘fiÎ ⁄Îfl‹ÎÁÌ ¬‹Ìfl‹Î_ ±fiı ’Òfl ’»Ì ⁄Ì…ı … Ïÿ‰Áı
¿˘≥ … ÿı¬ÎÕÎ ¿ı ⁄ÿ·ÎfiÌ ±’ıZÎÎ ‰√fl ÁÒfl÷fiÌ ’Îÿflı ’Ì‰ÎfiÎ_
’ÎHÎÌfiÎ_ ’Îµ«, ÿÒ‘, ¬Î‰Îfi_ ·≥fiı ±Î‰Ì ’Ë˘Ó«ı·Î ±Î…\⁄Î…\fiÎ_
√Î‹˘fiÎ ·˘¿˘fiÌ Á‹Á_‰ıÿfiÎ‹Î_ ¿ı ◊˘ÕÎ … Ïÿ‰Á˘‹Î_ ŒflÌ ‘‹‘‹÷Î
◊≥ √›ı·Î ÁÒfl÷fiÎ flHÎ¿Îfl‹Î_ ≠E»¯Î flËı·Ì ±˘‚¬ ±fiı ±„V‹÷Î
⁄ËÎfl ·Î‰‰Î‹Î_ ±Î‰Ì »ı.

¿. ‹Î. ‹fiÂÌfiÌ √…flÎ÷fiÌ “±„V‹÷Î”‹Î_ flËı·˘ ¶L¶ - ‹_Ω· ‹Ëı÷ÎfiÌ
“‹œ>·Ì” ±ıÀ·ı ¿ı ≠ÎÿıÏÂ¿÷Î‰Îÿ - ≠Î_÷‰Îÿ (parochialism) ¿ı
¿ÌÏ÷̋ÿı‰fiÌ ’ÒflÎ ±Î›Î̋‰÷̋ ÁÎ◊ıfiÌ ÏfiÁ⁄÷ ±ıÀ·ı ¿ı T›Î’¿÷Î - fi‹̋ÿfiÌ
“’»Ì Ë˘› √‹ı ÷ı Ω÷, ÷ıfiÌ ÷ıfiÌ »ı √…flÎ÷” ¿ı µ‹ÎÂ_¿fl ΩıÂÌfiÌ
“±Î ÷ı ¿ı‰˘ √…flÎ÷Ì, …ı Ë˘ ¿ı‰‚ √…flÎ÷Ì ?”fiÌ T›Î’¿÷Î - ‰E«ıfi˘
¶L¶ ’V÷¿‹Î_ ¿ıLƒV◊Îfiı »ı, …ı CÎHÎÎ ·ı¬˘‹Î_ µ¶ı√fiÌ ¤Î‰fiÎ ÁÎ◊ı
À’¿ı »ı, ¬ÎÁ ¿flÌfiı ÷Î…ı÷flfiÎ_ ‰Ê˘˝fiÎ Á_ÿ¤˝‹Î_.

fiflÏÁ_Ë ‹Ëı÷Î◊Ì ·≥fiı ±¬˘-‘Ìfl˘-ÿÎÿ◊Ì ·≥fiı ¤Î·HÎ - ÂÎ‹‚,
≠ı‹Îfi_ÿ, fi‹˝ÿ ¿ı √˘‰‘˝fiflÎ‹◊Ì ·≥fiı, fiÎLËÎ·Î· - ’¯ÎÎ·Î·,
‹ıCÎÎHÎÌ ¿ı ‹fiÂÌ (±·⁄kÎ, ±Î{ÎÿÌ ’»ÌfiÌ ›‰Î ’ıœÌfiı √Î_‘ÌfiÎ
±ÎÿÂ˘˝ ±fiı Á‹Î…Áı‰Îfi_ CÎı·_ ·√ÎÕfiÎfl, ‹fiÂÌfiÎ … Á‹¿Î·Ìfi
fl.‰. ÿıÁÎ≥fi˘ µS·ı¬ »ıS·ı »ıS·ı ±ı¿ ·ı¬‹Î_ ‹Y›˘ ±ı ÁÎv_ ·ÎB›_,
’HÎ ÷‚’ÿÌ √…flÎ÷Ì ¤ÎÊÎfi_ ¿˙‰÷ ⁄÷Î‰fiÎfl V‰Î‹Ì ±Îfi_ÿfiı ¿ı‹
«Ò¿Ì …‰Î›Î ±ıfiÌ √ıÕ ⁄ıÁ÷Ì fi◊Ì.) …ı‰Î ±fiı¿Îfiı¿ Á_‰ıÿfiÂÌ·
ÁÎÏËI›¿Îfl˘fiÌ ¿ÚÏ÷±˘‹Î_ Õ˘¿Î÷_ √…flÎ÷ ¿ı √Î_‘Ì - ÁflÿÎfl, flÏ‰Â_¿fl
‹ËÎflÎ… - ≥Lÿ«Î«Î, …\√÷flÎ‹ - Ï√…\¤Î≥, ‰Á_÷ - fl…⁄, Ë˘‹Ì
¤Î¤Î - Ï‰ø‹ ÁÎflÎ¤Î≥, ±fiı ¿ıÀ·Ì› fiÎ‹Ì-±fiÎ‹Ì T›„@÷fi_
ÏÁ_«HÎ ¿flfiÎfl ¤˘‹¿Î √…flÎ÷ - …ı µ‹ÎÂ_¿flfiÎ ÂOÿ˘‹Î_ “fi‹˝ÿfiÌ
√…flÎ÷ ÿ˘èÎ·Ì flı ∞‰‰Ì, √Î_‘ÌfiÌ √…flÎ÷ ¿’flÌ ∞fl‰‰Ì . . .
¤Îfl÷fiÌ ¤˘‹‹Î_ {Î{ıflÌ √…flÎ÷, ‹‚÷Î_ ‹‚Ì √≥ ‹ Ó̆CÎıflÌ √…flÎ÷”
- ‹Î_◊Ì fiÌ÷fl÷__ √˙fl‰ ΩHÎı ≠Î_÷‰Îÿ-≠ÿıÂ‰Îÿ ¿ı ¿˘‹‰ÎÿfiÌ fiÎfiÌ
‹œ>·Ì‹Î_ ‘fl⁄Î≥ √›_ Ë˘‰ÎfiÌ ‰ıÿfiÎ À’¿ı »ı. “‰÷fifiÌ ‘Ò‚◊Ì ‹Î◊_
¤flÌ ·™, ±ÎÏÿ·, ±flı ±Î ‘Ò‚ ’»Ì µ‹˛¤fl ‹‚ı fi ‹‚ı” ¿ËıfiÎfl
¿Ï‰ ±fiı √{·¿Îfl ±ÎÏÿ· ‹fiÁflÌfi_ ¿Ï‰ Xÿ› Ï«I¿Îfl ¿flÌ ⁄ıÁı
»ı — “»ı ≥‹Îfl÷ ’Õ<_ ’Õ<_, ±ÎÏÿ·, ‹Ò‚ ±Î‘Îfl ¬Áı »ı, fl˘¿˘”. ±ı
±„V‹÷Î “¤„V‹÷Î” ⁄fiÌ √≥ »ı I›Îflı, µ‹ÎÂ_¿flı ’Ò»ı·˘ “√Î_‘ÌfiÎ
’√·ı ÷_ «Î·ÌÂ fiı √…flÎ÷?” Á‰Î· ’V÷¿‹Î_ CÎÒ_ÀÎ≥ flèÎ˘ »ı.

±„V‹÷Î ±ı fi◊Ì ‹œ>·Ìfi˘ Á_¿<Ï«÷ ±fiı ÁÎ_¿Õ˘ ≠Î_÷‰Îÿ-¤ÎÊÎ‰Îÿ-
¿˘‹‰Îÿ ¿ı fi◊Ì Ï‹J›ÎÏ¤‹Îfi. ±fiı ±ı‹Î_› F›Îflı ±ı ⁄¯Îı ¤ı√Î_
◊≥ Ω›, I›Îflı ÷˘ ±ı ±„V‹÷Î ¬ÁÒÁ fi◊Ì flËı÷Ì. CÎHÎÎ ·ı¬˘‹Î_
±Î ±„V‹÷Î ¬˘›ÎfiÌ ‰ıÿfiÎ »ı, ’HÎ ÁÎ◊ı … √…flÎ÷fiÎ_ ¿ıÀ·Î_›
’ÎÁÎ_±˘, ¬Ò⁄Ì±˘ ±fiı T›„@÷±˘fi˘ …ı Ï«÷Îfl ’Îfiı ’Îfiı »÷˘ ◊›Î
¿flı »ı ±ı, 2002 ’Ëı·Î_fi_ √…flÎ÷Ì Ë˘‰Îfi_ …ı √˙fl‰ Ë÷_ ±ı
√…flÎ÷fiÌ √Î◊ÎfiÌ ŒflÌ ’Î»Ì ΩHÎı ›Îÿ ÿı‰ÕÎ‰Ì Ω› »ı, ±ı √˙fl‰
’Î»\_ ΩHÎı ÷Î…\_ ¿flÎ‰Ì Ω› »ı. ±Î…ı ±Î ‹ Ó̆CÎıflÌ √…flÎ÷fiÎ ‹ËÎ‹Ò·Î
Ï‰Ï‰‘ ‰ÎflÁÎfiı µΩ√fl ¿flÌfiı ’V÷¿ ±Î’HÎfiı ΩHÎı ¿ËÌ flèÎ_ »ı,
ΩıΩı, ‹˘ÓCÎıflÌ √…flÎ÷fiı ŒflÌ ¬˘≥ fiÎ ⁄ıÁÌ±ı.  á

 - I≤ÏÅ ’Îflı¬
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Among the traditions we must count as the most important is what we

may call the ‘moral framework’ (corresponding to the institutional

‘legal framework’) of a society. This incorporates the society’s

traditional sense of justice or fairness, or the degree of moral sensitivity

it has reached. This moral framework serves as the basis which makes

it possible to reach a fair or equitable compromise between conflcting

interests where this is necessary. It is, of course, itself not

unchangeable, but it changes comparatively slowly. Nothing is more

dangerous than the destruction of this traditional framework. (Its

destruction was consciously aimed at by Nazism.) In the end its

destruction will lead to cynicism and nihilism, i.e. to the disregard and

the dissolution of all human values.

Karl Popper (1963)

Freedom of thought, and free discussion, are ultimate Liberal values

which do not really need any further justification. Nevertheless, they

can also be justified pragmatically in terms of the part they play in the

search for truth.

Truth is not manifest; and it is not easy to come by. The search for

truth demands at least

(a) imagination

(b) trial and error

(c) the gradual discovery of our prejudices by way of (a), of (b), and

of critical discussion.

Karl Popper (1963)
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